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I. �t�^�d�%�W 

Niniejszy dokument informacyjny �~�����o���i�� �š���l�Ï���� �i���l�}���cDokument Informacyjny�_ lub �c���}�l�µ�u���v�š�_�•�� �Ì�}�•�š���s��

przygotowany �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ��z ubieganiem �•�]�'�� �}�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� ���} Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst 

�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���P�}���‰�Œ�Ì���Ì���'�]���s���'���W���‰�]���Œ�•�Á���t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����^�X��. 33 000 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���š�Œ�Ì�Ç �š�Ç�•�]������) obligacji 

na okaziciela serii K oraz 35 000 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���‰�]�'�� tysi�'���Ç) obligacji na okaziciela serii K, obie o �Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i 

1.000,00 (�i�������v���š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z �l���Ï���� �~�����o���i���š���l�Ï�����i���l�}�W���s�����Ì�v�]�� �c�K���o�]�P�����i���_ lub �l���Ï�������Ì���}�•�}���v�� �cObligacje serii K�_ 

lub �cObligacje serii L�_), wyemitowanych przez �'�Œ�µ�‰���� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �•�‰�•�s�l���� ���l���Ç�i�v�� 

�Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á��Warszawie (�cEmitent�_�� �o�µ�����c�^�‰�•�s�l���_�•���]�� �l�š�•�Œ���� �Ì�}�•�š���v�� zarejestrowane w depozycie prowadzonym 

�‰�Œ�Ì���Ì���<�Œ���i�}�Á�Ç�������‰�}�Ì�Ç�š���W���‰�]���Œ�•�Á���t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���^�X���X���Ì �•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]��. 

 

1.1. Podstawowe dane Emitenta 

Nazwa (firma): Grupa Corpus Iuris �•�‰�•�s�l����akcyjna 

�E���Ì�Á�����~�(�]�Œ�u���•���•�l�Œ�•���}�v���W Grupa Corpus Iuris S.A. 

Forma prawna: �•�‰�•�s�l�������l���Ç�i�v�� 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. �:�•�Ì���(�� Bema 83, 01-233 Warszawa 

Tel +48 22 486 95 89 

Adres poczty elektronicznej: gci@gci.com.pl  

Adres strony internetowej: www.gci.com.pl  

�K�Ì�v�����Ì���v�]�����•�����µ���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���P�}�W �^������ �Z���i�}�v�}�Á�Ç�� ���o���� �u�X�� �•�š�X�� �t���Œ�•�Ì���Á�Ç�� �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���U�� �y�/�/�� �t�Ç���Ì�]���s��

�'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�} 

Numer KRS: 0000442287 

NIP: 5272687545 

REGON: 146416300 

KOD LEI 259400R8DU2U66M6OT63 

 

1.2. �W�}���•�š���Á�}�Á���������v�������}�Œ�������•�Á�����u�]�š���v�š�� 

���}�Œ�������������u�]�š���v�š�����i���•�š���‰�}���u�]�}�š�U���l�š�•�Œ�Ç���}�(���Œ�}�Á���s���K���o�]�P�����i�������u�]�š���v�š���W 

Nazwa (firma):  �D�]���Z�����o���l���^�š�Œ�‚�u�����}�u���D���l�o���Œ�•�l�]���•�‰�•�s�l�������l���Ç�i�v�� 

�E���Ì�Á�����~�(�]�Œ�u���•���•�l�Œ�•���}�v���W �D�]���Z�����o���l���^�š�Œ�‚�u�����}�u���D���l�o���Œ�•�l�]��S.A. 

Forma prawna: �•�‰�•�s�l����akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres:   �µ�o�X���W���w�•�l�����õ�ó, 00-834 Warszawa 

Telefon: +48 22 128 59 00 

Fax: +48 22 128 59 89 

mailto:gci@gci.com.pl%20
mailto:gci@gci.com.pl%20
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Adres poczty elektronicznej:  kontakt@michaelstrom.pl 

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl   

Numer KRS: 0000712428 

�K�Ì�v�����Ì���v�]�����•�����µ���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���P�}�W  �^������ �Z���i�}�v�}�Á�Ç�� ���o����m. st. Warszawy w Warszawie, XII 

�t�Ç���Ì�]���s���'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�} 

REGON: 142261319 

NIP: 525-247-22-15 

 

 

1.3. �>�]���Ì�����U�� �Œ�}���Ì���i�U�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á���� �Á���Œ�š�}�‘���� �v�}�u�]�v���o�v���� �]�� �}�Ì�v�����Ì���v�]���� ���u�]�•�i�]��obligacji wprowadzanych 

do ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���•�Ç�•�š���u�µ���}���Œ�}�š�µ���}���i�'�š�Ç���Z�����}�l�µ�u���v�š���u���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u 

II. Oznaczenie emisji Seria K 

Liczba 33.000 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]��trzy tysi������) 

Rodzaj 

�Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�����v�������Ì�]���w���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�������}�l�µ�u���v�š�µ��

�]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�U���}���o�]�P�����i�����Ì�Á�Ç�l�s�����v�����}�l���Ì�]���]���o���U��

�v�]���u���i���������(�}�Œ�u�Ç�����}�l�µ�u���v�š�µ 

�:�����v�}�•�š�l�}�Á�����Á���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�� �í�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z���~�•�s�}�Á�v�]���W���i�������v���š�Ç�•�]�������Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

Jednostkowa cena emisyjna �í�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z���~�•�s�}�Á�v�]���W���i�������v���š�Ç�•�]�������Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

�t�Ç�•�}�l�}�‘�����}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�� 
�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����Ì�u�]���v�v�����Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���t�/���K�Z�ï�D���=���ñ�U�î�ñ��

punktu procentowego w stosunku rocznym 

���Ì�'�•�š�}�š�o�]�Á�}�‘�����Á�Ç�‰�s���š�Ç���}���•���š���l t�Œ�Ì�Ç�u�]���•�]�'���Ì�v�����}�l�Œ���•�Ç���}���•���š�l�}�Á�� 

Termin wykupu 30 lipca 2029 

Kod nadany w ramach depozytu KDPW: PLO448400013 

 

Oznaczenie emisji Seria L 

Liczba 35.000 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���‰�]�'�����š�Ç�•�]�'���Ç) 

Rodzaj 

�Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�����v�������Ì�]���w���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�������}�l�µ�u���v�š�µ��

�]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�U���}���o�]�P�����i�����Ì�Á�Ç�l�s�����v�����}�l���Ì�]���]���o���U��

�v�]���u���i���������(�}�Œ�u�Ç�����}�l�µ�u���v�š�µ 

�:�����v�}�•�š�l�}�Á�����Á���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�� �í�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z���~�•�s�}�Á�v�]���W���i�������v���š�Ç�•�]�������Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

Jednostkowa cena emisyjna �í�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z���~�•�s�}�Á�v�]���W���i�������v���š�Ç�•�]�������Ì�s�}�š�Ç���Z�• 

�t�Ç�•�}�l�}�‘�����}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�� 
�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����Ì�u�]���v�v�����Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���t�/���K�Z�ï�D���=���ñ�U�î�ñ��

punktu procentowego w stosunku rocznym 

���Ì�'�•�š�}�š�o�]�Á�}�‘�����Á�Ç�‰�s���š�Ç���}���•���š���l t�Œ�Ì�Ç�u�]���•�]�'���Ì�v�����}�l�Œ���•�Ç���}���•���š�l�}�Á�� 

http://www.michaelstrom.pl/
mailto:kontakt@michaelstrom.pl


 

Dokument Informacyjny Grupa Corpus Iuris S.A. 
  Strona 4 z 304 

Termin wykupu 30 lipca 2029 

Kod nadany w ramach depozytu KDPW: PLO448400021 
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II. CZYNNIKI RYZYKA 

 

�W�Œ�Ì�������‰�}���i�'���]���u���������Ç�Ì�i�]���}�����}�l�}�v���v�]�µ���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���K���o�]�P�����i�������u�]�š���v�š�����‰�}�š���v���i���o�v�]���]�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç���‰�}�Á�]�v�v�]���•�š���Œ���v�v�]����

�‰�Œ�Ì�����v���o�]�Ì�}�Á������ ���Ì�Ç�v�v�]�l�]�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v���� �‰�}�v�]�Ï���i�� �}�Œ���Ì�� �]�v�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �Ì���Á���Œ�š���� �Á Dokumencie 

Informacyjnym�X�� �t�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �i���l�]���P�}�l�}�o�Á�]���l�� �o�µ���� �l�]�o�l�µ�� �Ì�� �Á�Ç�u�]���v�]�}�v�Ç���Z�� �‰�}�v�]�Ï���i�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�� �•���u�}���Ì�]���o�v�]���� �o�µ����

w �‰�}�s�����Ì���v�]�µ�� �Ì�� �]�v�v�Ç�u�]�� �}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]���u�]�� �u�}�Ï���� �u�]������ �]�•�š�}�š�v�Ç�U�� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �Á �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘����

���u�]�š���v�š���U�� �i���P�}�� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���U�� �Á�Ç�v�]�l�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�U�� �����v�'�� �]�� �Á���Œ�š�}�‘���� �K���o�]�P�����i�]�U�� ���}�� �Ì�� �l�}�o���]�� �u�}�Ï���� �•�l�µ�š�l�}�Á������

�‰�}�v�]���•�]���v�]���u���‰�Œ�Ì���Ì���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���•�š�Œ���š�Ç���Œ�•�Á�v���i�������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���K���o�]�P�����i���X 

�/�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç�U�� �l�š�•�Œ�Ì�Ç�� �Ì���u�]���Œ�Ì���i���� �v�����Ç���� �K���o�]�P�����i���U�� �‰�}�Á�]�v�v�]�� �u�]������ �v���� �µ�Á�����Ì���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �Ì�Á�]���Ì���v����

z ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�������u�]�š���v�š���U���•�‰�����Ç�(�]�l�����Œ�Ç�v�l�µ�U���v�����l�š�•�Œ�Ç�u�����Ì�]���s�������u�]�š���v�š�U���}�Œ���Ì���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Á�s���‘���]�Á����dla �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���Œ�Ç�v�l�µ��

�l���‰�]�š���s�}�Á���P�}�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �K���o�]�P�����i�]�X�� �/�v�Á���•�š�}�Œ�� �v�����Ç�Á���i�����Ç�� �K���o�]�P�����i���� �‰�}�Á�]�v�]���v�� �Ì�����Á������ �•�}���]���� �•�‰�Œ���Á�'�U�� �Ï���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}��

�����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���P�}�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç�u�� �i���•�š�� �Á�Ç�Ï�•�Ì����od �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á�� �}���o�]�P�����i���� �•�l���Œ���}�Á���U�� ���Ì�Ç�� �š���Ï��

jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co �Ì�Á�]���Ì���v���� �i���•�š�� �u�X�]�v�X�� �Ì�� �v�]���‰�Œ�Ì���Á�]���Ç�Á���o�v�}�‘���]���� �Ì�u�]���v��

�l�µ�Œ�•�•�Á�U���š���l���Á���l�Œ�•�š�l�]�u�U���i���l���]���Á�����s�µ�P�]�u���}�l�Œ���•�]�����}�Œ���Ì���l�}�v�����v�š�Œ�����i�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�X 

�W�}�v�]�Ï���i�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�]�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �v�]���� �•�š���v�}�Á�]���� �Á�Ç���Ì���Œ�‰�µ�i�������i�� �o�]�•�š�Ç�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z��

z �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���u�� �Á�� �K���o�]�P�����i���X�� �W�}�š���v���i���o�v�]�� �]�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç�U�� ���}�l�}�v�µ�i������ ���v���o�]�Ì�Ç�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �Á Dokumencie 

Informacyjnym�U�� �‰�}�Á�]�v�v�]�� �Ì���� �l���Ï���Ç�u�� �Œ���Ì���u�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]������ �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���� �Á�Ç�u�]���v�]�}�v����w nim czynniki ryzyka oraz 

���Á���v�š�µ���o�v���� �]�v�v���U�� ���}�����š�l�}�Á���U�� �}�� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ì���� �o�}�•�}�Á�Ç�u�� �o�µ���� �v�]���Ì���o���Ï�v����od ���u�]�š���v�š���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�]�� �Ì�Á�]���Ì���v���� �Ì�� �i���P�}��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���U��akcjonariuszami �]�� �}�•�}�����u�]�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç�u�]�� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �Œ�Ç�v�l�]���u�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z��

i �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�]���u�����l�}�v�}�u�]���Ì�v�Ç�u�U���Á���i���l�]�u�����u�]�š���v�š���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�����Ì�]���s���o�v�}�‘���X 

�E�]�����u�}�Ï�v�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U���Ï�����Ì���µ�‰�s�Ç�Á���u�����Ì���•�µ���o�]�•�š�����Œ�Ç�Ì�Ç�l���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���‰�}�v�]�Ï���i���v�]�������'���Ì�]�����l�}�u�‰�o���š�v����ani �Á�Ç���Ì���Œ�‰�µ�i��������

�]���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���š�Ç�u���v���������š�'��Dokumentu Informacyjnego �Œ�Ç�Ì�Ç�l�����š�����v�]�����u�}�P�������Ç�����š�Œ���l�š�}�Á���v�����i���l�}���i�����Ç�v���U���v�����l�š�•�Œ����

���u�]�š���v�š���i���•�š���v���Œ���Ï�}�v�Ç���Á���}�l�Œ���•�]�������}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�X���<�}�o���i�v�}�‘���U���Á �i���l�]���i���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Ì�}�•�š���s�Ç���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�����‰�}�v�]�Ï���i�U��

�v�]���� �}���Ì�Á�]���Œ���]�����o���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á���� �]���Z�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� ���v�]�� �]���Z�� �v���š�'�Ï���v�]���� �o�µ���� �Ì�v�����Ì���v�]���X�� ���u�]�š���v�š�� �u�}�Ï���� ���Ç����

�v���Œ���Ï�}�v�Ç�� �v���� ���}�����š�l�}�Á���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �] �v���P���š�Ç�Á�v���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�]�U�� �l�š�•�Œ���� �v�]���� �•���� �v���� �����š�'��Dokumentu Informacyjnego znane 

���u�]�š���v�š�}�Á�]�X�� �t�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �Ì�����Œ�Ì���w�� �}�‰�]�•���v�Ç���Z�� �i���l�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �u�}�Ï���� �•�‰�}�Á�}���}�Á������ �•�‰�������l�� �����v�Ç�� �Œ�Ç�v�l�}�Á���i�� �K���o�]�P�����i�]�U��

w �Á�Ç�v�]�l�µ�����Ì���P�}���]�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç�U���l�š�•�Œ�Ì�Ç���v�����'�������K���o�]�P�����i���U���u�}�P�����‰�}�v�]���‘�����•�š�Œ���š�'���Œ�•�Á�v���������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���]���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�X 

 

2.1. Czynniki �Œ�Ç�Ì�Ç�l�������}�š�Ç���Ì�����������Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����u�]�š���v�š�����]���i���P�}���'�Œ�µ�‰�Ç 

2.1.1. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�}�v�l�µ�Œ���v���i�����v�����Œ�Ç�v�l�µ���Á�]�v���Ç�l�����i�] 

Na �Œ�Ç�v�l�µ�� �Á�]�v���Ç�l�����i�]�U�� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �Á�Ç�•�}�l���� �Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�U�� �Á�� �}�l�Œ���•�����Z�� �‰�Œ�Ì���•�Ì�s�Ç���Z�� �Œ�}�Ì�‰�}���Ì�'�s����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���� ���µ�Ï���� �o�]���Ì������ �(�]�Œ�u�� �‘�Á�]�������Ì�����Ç���Z�� �‰�}���}���v���� �µ�•�s�µ�P�]�� ���}�� �µ�•�s�µ�P�� �‘�Á�]�������Ì�}�v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �'�Œ�µ�‰�'�� ���u�]�š���v�š���U�� ���}��

�•�‰�}�Á�}���}�Á���s�}���•�]�o�v�����l�}�v�l�µ�Œ���v���i�'�� �Á�����Œ���v�Ï�Ç�X���K�������v�]�����v���� �Œ�Ç�v�l�µ���]�•�š�v�]���i�����l�]�o�l���� �‰�}���u�]�}�š�•�Á���}���µ�P�Œ�µ�v�š�}�Á���v���i�� �‰�}�Ì�Ç���i�]��

�Œ�Ç�v�l�}�Á���i�U���l�š�•�Œ�������Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i�����•�]�'���Ì�v�����Ì�v�����l�}�v�����v�š�Œ�����i�������l�š�Ç�Á�•�Á���]���Á�Ç�•�}�l�]�u���µ���Ì�]���s���u���Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç�u�X���W�}���u�]�}�š�Ç���š����

�Ì���Ç�Á���Œ�•�Ç�(�]�l�}�Á���s�Ç���•�Á�}�i�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����Œ�•�Á�v�]���Ï���P���}�P�Œ���(�]���Ì�v�]�����‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���µ���Ì�]���s���Á���Œ�Ç�v�l�����Z���Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Z�X�����Ì�]���s���o�v�}�‘����

Grupy Emitenta ograniczona jest do rynku polskiego. Warunkiem rozwoju firm windykacyjnych jest oferta 

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �]�� �]���Z�� �����v���U�� �l�}�•�Ì�š�� �l���‰�]�š���s�µ�� �‰�}�Ï�Ç���Ì�}�v���P�}�� �}�Œ���Ì�� �•�š�}�‰�]���w�� �Ì�����Á���v�•�}�Á���v�]���� �����Ì�Ç��

�š�����Z�v�}�o�}�P�]���Ì�v���i�X�� �W�}���u�]�}�š�Ç�� ���Ì�]���s���i�������� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�µ�i���� �•�]�'�� �P�s�•�Á�v�]���� �l���‰�]�š���s���u�� ���s�µ�Ï�v�Ç�u��

�‰�}�Ì�Ç�•�l���v�Ç�u�� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç�u�X�� �D�]�u�}�� �Ì�v�����Ì�v���i�� �‰�}�����Ï�Ç�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �š�Ì�Á�X�� �v�]���Œ���P�µ�o���Œ�v�Ç���Z, w okresach 
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�‰�Œ�Ì���•�Ì�s�Ç���Z���u�]���s�Ç���u�]���i�•���������Ì�]���s���v�]�����v���i�Á�]�'�l�•�Ì�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á���Ì�����Œ���v�Ï�Ç�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���•�l�µ�š�l�]���u�����Ç�s���Ì�v�����Ì�v�Ç���Á�Ì�Œ�}�•�š�������v��

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�������‰�Œ�Ì���Ì���š�}���}���v�]�Ï���v�]�����•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ���Ì���v�����Ç�š�Ç���Z���‰�}�Œ�š�(���o�]���o�µ�����Á�Ç���s�µ�Ï���v�]�����}�l�Œ���•�µ���Ì�Á�Œ�}�š�µ�X��

�K���v�]�Ï���v�]�����•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ���u�����]�•�š�}�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����������Ç�Ì�i�'���}���v�}�‘�v�]�����Ì���l�µ�‰�µ���o�µ�����Œ���Ì�Ç�P�v�����i�]��z zakupu danych portfeli 

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X���:���‘�o�]���•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ���µ�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á�������•�]�'�����'�������v�����v�]�•�l�]�u���‰�}�Ì�]�}�u�]�����v�]�����u�}�Ï�v�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U���]�Ï���‰�}���u�]�}�š�Ç���Ì��

�'�Œ�µ�‰�Ç�����'�������‰�}�š�Œ�Ì�����}�Á���s�Ç���v�����v�����Ç���]�����Œ���v�š�}�Á�v�Ç���Z���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Á�]�'�����i�����Ì���•�µ���v�]�Ï���‰�]���Œ�Á�}�š�v�]�����Ì���l�s�������v�}�X�� 

�/�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}��czynnika r�Ç�Ì�Ç�l�������u�]�š���v�š���}�l�Œ���‘�o�����i���l�}���‘�Œ�����v�]���X���^�l���o�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�‰�s�Ç�Á�µ���š���P�}�����Ì�Ç�v�v�]�l����

�Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �]�� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š���� �u�}�P�s�����Ç�� ���Ç���� ���}�‘���� �Ì�v�����Ì�������X�� ���u�]�š���v�š�� �}�����v�]����

�‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì���]�•�š�v�]���v�]�����š���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���Á�Ç�•�}�l�]��. 

 

2.1.2. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���u���Á���‰���l�]���š�Ç���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���]���Ì�u�]���v�����•�‰�}�•�}���µ���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���š�Ç���Z��

�‰���l�]���š�•�Á 

Emitent �}�Œ���Ì�� �‰�}���u�]�}�š�Ç�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���� ���Ì�]���s���i���� �Á�� ���Œ���v�Ï�Ç�� �Ì�Á�]���Ì���v���i�� �Ì�� �]�•�š�}�š�v�Ç�u�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u�� �}�‰���Œ�����Ç�i�v�Ç�u�X��

�E�����Ç�Á���i������ �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �š�Ì�Á�X�� �v�]���Œ���P�µ�o���Œ�v���� �~�š�Œ�µ���v���•�� �'�Œ�µ�‰���� ���u�]�š���v�š���� ���]���Œ�Ì���� �v���� �•�]�����]���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �‰�Œ���Á�]���s�}�Á�}�‘���]�� �]��

�Á���Œ�Ç�(�]�l�����i�]�� �Œ�}�•�Ì���Ì���w�� �}���i�'�š�Ç���Z�� �‰���l�]���š���u�U�� �•�l�µ�š�����Ì�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç���Z�� ���Ì�]���s���w�� �Á�]�v���Ç�l�����Ç�i�v�Ç���Z�U�� �‰�}�v�}�•�Ì���v�]���u��

�Ì�v�����Ì�v�Ç���Z�� �v���l�s�����•�Á�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� ���}���Z�}���Ì���v�]���u�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Á�� �š�Ç�u�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �•�����}�Á�Ç���Z�U�� �l�}�u�}�Œ�v�]���Ì�Ç���Z�� �}�Œ���Ì��

�}���•�s�µ�P�]���‰�Œ���Á�v���i�X���W�Œ�Ì�����u�]�}�š���u���v�����Ç���]�����•�����‰�}�Œ�š�(���o�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���v�]���Œ���P�µ�o���Œ�v�Ç���Z���}�����Œ�•�Ï�v�Ç���Z���(�]�Œ�u�U���u�X�]�v�X�������v�l�•�Á�U��

SKOK-�•�Á�U�� �(�]�Œ�u�� �‰�}�Ï�Ç���Ì�l�}�Á�Ç���Z�U�� �š���o���l�}�u�µ�v�]�l�����Ç�i�v�Ç���Z�� �]�� �]�v�v�Ç���Z�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �‘�Á�]�������Ì�����Ç���Z�� �µ�•�s�µ�P�]�� �u���•�}�Á���X�� �^���� �š�}��

�Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���� �l�}�v�•�µ�u���v�š�•�Á�� �}�Œ���Ì�� �‰�}�i�����Ç�v���Ì�Ç���Z�� �(�]�Œ�u�X�� �v�����Ç�Á���v���� �•���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �'�Œ�µ�‰�'�� ���u�]�š���v�š���� �Á�� �����o�µ�� �}���Ì�Ç�•�l���v�]����

�Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Á���Á�Ç�v�]�l�µ�����Ì�]���s���w���Á�]�v���Ç�l�����Ç�i�v�Ç���Z�X���t�Ç�v�]�l���Ì���š���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���Ì���o���Ï�Ç���Ì�� �i�����v���i�� �•�š�Œ�}�v�Ç���}����

�����v�Ç���Ì���‰�s�����}�v���i���Ì�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���U�������Ì�����Œ�µ�P�]���i���}�����Ì���}�o�v�}�‘���]���‰�}���u�]�}�š�•�Á���Ì���'�Œ�µ�‰�Ç�����}���}���Ì�Ç�•�l���v�]���������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]��

�v�����Ç�š���i���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X���E�]�����u�}�Ï�v�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U���Ï�����Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�����‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���•�‰�s���š���‰�Œ�Ì���Ì�����s�µ�Ï�v�]�l�•�Á���}�l���Ï�����•�]�'��

�v�]�Ï�•�Ì���� �}���� �‰�]���Œ�Á�}�š�v�]���� �Ì���l�s�������v�Ç���Z�� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �‰�}���� �l���š���u�� �}���Ì�Ç�•�l���v�Ç���Z�� �l�Á�}�š�� �i���l�� �š���Ï�� �v�]���� �u�}�Ï�v���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���� �Ï����

�‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���•�‰�s���š�����'�������v���•�š�'�‰�}�Á���s�Ç���Á���š���Œ�u�]�v�����Z���‰�•�Í�v�]���i�•�Ì�Ç���Z���v�]�Ï���‰�]���Œ�Á�}�š�v�]�����Ì���l�s�������v���X���^�‰�������l���‰�}�Ì�]�}�u�µ��

�•�‰�s���š���Ì���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�}�Ï�����u�]�������]�•�š�}�š�v�Ç���v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�����]���}�‰���Œ�����Ç�i�v�������u�]�š���v�š���U��

�����Á�����(���l���]�����v�����Ì���}�o�v�}�‘�������u�]�š���v�š�������}���•�‰�s���š�Ç���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���K���o�]�P�����i�]�X 

�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �‘�Œ�����v�]���U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�•�l���o�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�‰�s�Ç�Á�µ���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����]���•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����u�}�P�s�����Ç�����Ç�������}�‘�����Ì�v�����Ì�������X�����u�]�š���v�š��

�}�����v�]���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}�� �Ì���]�•�š�v�]���v�]���� �š���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �i���l�}�� �Á�Ç�•�}�l�]���� �u���i������ �v���� �µ�Á�����Ì���� �Ì�u�]���v�v�}�‘���� �Œ�Ç�v�l�µ��

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���]���Ì�s�}�Ï�}�v�}�‘�����‰�Œ�}�����•�µ���Á�]�v���Ç�l�����Ç�i�v���P�}. 

 

2.1.3. Ryzyko �‰�s�Ç�v�v�}�‘���] 

Wydatki �v���� �v�����Ç���]���� �‰���l�]���š�•�Á�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���v���� �•���� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �Ì�� �l���‰�]�š���s�•�Á�� �Á�s���•�v�Ç���Z�U�� �i���l�� �]�� �Ì�����‘�Œ�}���l�•�Á��

�‰�}���Z�}���Ì�����Ç���Z���Ì���(�]�v���v�•�}�Á���v�]�������s�µ�Ï�v���P�}�U���l�š�•�Œ���P�}���Í�Œ�•���s���u���Á���}�•�š���š�v�]�u�����Ì���•�]�������Ç�s�����‰�}�Ï�Ç���Ì�l���X�� 

�^�l���o���� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �l���‰�]�š���s���u�� �}�����Ç�u�� �l�•�Ì�š���s�š�µ�i���� �•�]�'�� �v���� �v�]�•�l�]�u�� �‰�}�Ì�]�}�u�]����- �t�•�l���Í�v�]�l��

�^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�����•�����s�µ�Ï���v�]�����&�]�v���v�•�}�Á�����E���š�š�}���l���<���‰�]�š���s�Ç���t�s���•�v�����v�������Ì�]���w��30 �Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ñ���Œ�X���Á�Ç�v�]�•�•�s���ì�U15. 

�t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç�����u�]�š���v�š�����‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�����‰�}�Á�Ç�Ï���i���Á���Œ�š�}�‘���]���v�]�����µ�o���P�s�Ç���]�•�š�}�š�v�Ç�u���Ì�u�]���v�}�u���‰�}��30 czerwca 2025 r. 

�E�]���� �u�}�Ï�v���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U�� �Ï���� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���� �•�]�'�� �‰�}�•�š�Œ�Ì���P���v�]���� �]�� �}�����v�Ç�� �Á�]���Œ�Ç�P�}���v�}�‘���]��

�(�]�v���v�•�}�Á���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�� �o�µ���� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���� �•�]�'�� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z�U�� �š���l�]���Z�� �i���l��

�‰�}�•�š�Œ�Ì���P���v�]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� ���s�µ�Ï�v�Ç���Z�U�� �Ì�u�]���v�Ç�� �Œ���P�µ�o�����Ç�i�v���U�� �Ì�u�]���v�Ç�� �Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç���Z�� �•�š�•�‰�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�U�� �u�}�Ï����
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�Á�Ç�•�š���‰�]���� �}�P�Œ���v�]���Ì���v�]���� ���}�•�š�'�‰�v�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���P�}�U�� ���}�� �u�}�Ï���� �•�‰�}�Á�}���}�Á������ �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���� �‰�s�Ç�v�v�}�‘���]��

�(�]�v���v�•�}�Á���i���'�Œ�µ�‰�Ç���]���•�š���v�}�Á�]�����Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�������o�����š���Œ�u�]�v�}�Á���i���}���•�s�µ�P�]���}���•���š���l���]���l���‰�]�š���s�µ���}�����K���o�]�P�����i�]�X�� 

�W�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]���� �•�]�'�� �‰�s�Ç�v�v�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� ���}�� �u�}�Ï���� �š���l�Ï���� �v���•�š���‰�]���� �u�X�]�v�X�� �Á�•�l�µ�š���l�W�� �•�‰�����l�µ�� �‰�}�Ì�]�}�u�µ�� �•�‰�s���š��

�v�����Ç�š�Ç���Z���‰���l�]���š�•�Á���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Á���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���‰�]���Œ�Á�}�š�v�]�����Ì���s�}�Ï�}�v�Ç���Z�U���o�µ�������Œ���l�µ�����}�‰���•�}�Á���v�]�������s�µ�P�}�‘���]���}�l�Œ���•�µ��

finansowania do okresu odzyskiwania ceny za zakupione portfele (tj. gdy okres odzyskiwania ceny portfela 

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �u�}�Ï���� ���Ç���� ���s�µ�Ï�•�Ì�Ç�� �v�]�Ï�� �š���Œ�u�]�v�Ç�� �Ì���‰�������o�v�}�‘���]���K���o�]�P�����i�]�U�� �o�µ���� ���Œ���l�µ�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �‰�}�Ì�Ç�•�l���v�]���� �v�}�Á���P�}��

�(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� ���s�µ�Ï�v���P�}�U�� �o�µ���� ���Œ���l�µ�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì���v�]���� �l���‰�]�š���s�µ�� �Á�s���•�v���P�}�U�� �•�l�µ�š�l�]���u�� ���Ì���P�}�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �i���•�š��

�Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á���i���o�µ�����š�Œ�Á���s���i���v�]���u�}�Ï�v�}�‘���]���•�‰�s���š�Ç���Á���Ì���‘�v�]���i���Ì�����]���P�v�]�'�š���P�}���Ì�����s�µ�Ï���v�]�����o�µ�����š���Ï���v���Œ�µ�•�Ì���v�]����

�Á���Œ�µ�v�l�•�Á���(�]�v���•�}�Á���v�]���X 

�t���l�}�v�•���l�Á���v���i�]�U�����Ì�'�‘�����o�µ���������s�}�‘�������s�µ�P�µ���'�Œ�µ�‰�Ç���u�}�Ï�����Ì�}�•�š�������‰�}�•�š���Á�]�}�v�����Á���•�š���v���v���š�Ç���Z�u�]���•�š�}�Á���i���Á�Ç�u���P���o�v�}�‘���]�U��

�������l�š�Ç�Á�����•�š���v�}�Á�]���������‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����u�}�P�����Ì�}�•�š�������‰�Œ�Ì���i�'�š��, ���}���u�}�Ï�����u�]�������]�•�š�}�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘����

�'�Œ�µ�‰�Ç�U�� �i���i�� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �]�� �Á�Ç�v�]�l�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�U�� ���� �Á�� �l�}�v�•���l�Á���v���i�]�� �v���� �Ì���}�o�v�}�‘���� �^�‰�•�s�l�]�� ���}�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v�]����

�‰�s���š�v�}�‘���]�� �Ì�� �K���o�]�P�����i�]�� �}�Œ���Ì�� �]���Z�� �š���Œ�u�]�v�}�Á���P�}�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�U�� ���� �š���l�Ï���� �v���� �Á���Œ�š�}�‘���� �K���o�]�P�����i�]�X�� �E���� �����š�'�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

niniejs�Ì���P�}�����}�l�µ�u���v�š�µ�����u�]�š���v�š���v�]�����u�����v�]���•�‰�s�����}�v�Ç���Z���}���o�]�P�����i�]�����v�]���]�v�v�Ç���Z���Á�Ç�u���P���o�v�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w�U�������i�����Ç�v�Ç�u��

�]�•�š�}�š�v�Ç�u���Ì�����s�µ�Ï���v�]���u���}�����Z���Œ���l�š���Œ�Ì�����(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u���Á���'�Œ�µ�‰�]�������u�]�š���v�š�����•����Obligacje Emitenta �•���Œ�]�]���<���}���Á���Œ�š�}�‘���]���ï�ï��

�u�o�v���Ì�s �}�Œ���Ì���•���Œ�]�]���>���}���Á���Œ�š�}�‘���]���ï�ñ���u�o�v���Ì�s. 

�/�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�����Ì�Ç�v�v�]�l�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�������u�]�š���v�š���}�����v�]�����i���l�}���Á�Ç�•�}�l���U���‰�}�v�]���Á���Ï���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���i���P�}���u���š���Œ�]���o�]�Ì�����i�]���Á��

�]�•�š�}�š�v�Ç�u�� �Ì���l�Œ���•�]���� �•�l���o���� �v���P���š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�µ�� �v���� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �]�� �}�‰���Œ�����Ç�i�v���� ���u�]�š���v�š���� �u�}�P�s�����Ç�� ���Ç����

�Ì�v�����Ì�������X�����u�]�š���v�š���}�����v�]�����‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���š���P�}��ryzyka jako niskie. 

 

2.1.4. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á���u���‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�]�����]���}���Z�Œ�}�v���������v�Ç���Z���}�•�}���}�Á�Ç���Z 

Ze �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� ���Z���Œ���l�š���Œ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�U�� ���u�]�š���v�š�� �]�� �]�v�v���� �‰�}���u�]�}�š�Ç�� �Á���Z�}���Ì�������� �Á�� �•�l�s������ �'�Œ�µ�‰�Ç�� �v���� ���µ�Ï���� �•�l���o�'��

�‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���i���� �����v���� �}�•�}���}�Á���� �}�Œ���Ì�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i���� �Ì���]�}�Œ���u�]�� �����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�� �Ì�v�����Ì�v���i�� �Á�]���o�l�}�‘���]�X�� �W�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�]����

�����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�� �}�����Ç�Á���� �•�]�'�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì��pisami prawa, �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]��zgodnie z 

�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u���W���Œ�o���u���v�š�µ�����µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���P�}���]���Z�����Ç���~�h���•���î�ì�í�ò�l�ò�ó�õ���Ì�����v�]�����î�ó���l�Á�]���š�v�]�����î�ì�í�ò���Œ�X���Á���•�‰�Œ���Á�]�����}���Z�Œ�}�v�Ç��

�}�•�•���� �(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�]���u�� �����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�� �]�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���� �•�Á�}���}���v���P�}�� �‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�µ�� �š���l�]���Z��

danych or���Ì���µ���Z�Ç�o���v�]�������Ç�Œ���l�š�Ç�Á�Ç���õ�ñ�l�ð�ò�l�t�����~�c�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����Z�K���K�_�•, �����š���l�Ï�����Ì�P�}���v�]�� �Ì���µ�•�š���Á�����Ì�����v�]�����í�ì���u���i����

2018 roku o ochronie danych osobowych. 

�•���µ�Á���P�]���v�����(���l�š�U���]�Ï���‰�}���u�]�}�š���Ì���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����Ì���Œ�Ì�����Ì�����‰�}�Œ�š�(���o���u�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�������š���l�Ï�������]�}�Œ�������‰�}�����µ�Á���P�'���•�l���o�'��

�‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�Ç���Z�������v�Ç���Z���}�•�}���}�Á�Ç���Z�U���v�]�����u�}�Ï�v�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U���Ï�����]�•�š�v�]���i�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����‰�Œ���Á���]���Á�}�o�v�}�‘���]���}�•�•���U��

�l�š�•�Œ�Ç���Z�������v�������}�š�Ç���Ì���X 

�'�Œ�µ�‰���� �v�]���� �u�}�Ï���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U�� �Ï���� �‰�}�u�]�u�}�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'���]���� �Á�s���‘���]�Á�Ç���Z�� �‰�}�o�]�š�Ç�l�� �]�� �‰�Œ�}�������µ�Œ�� �����Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á���� �����v�Ç���Z��

�}�•�}���}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����‘�Œ�}���l�•�Á���š�����Z�v�]���Ì�v�Ç���Z���]���}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�Ç���Z���Ì���‰���Á�v�]���i�����Ç���Z���}���Z�Œ�}�v�'���‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�Ç���Z��

�����v�Ç���Z���}�•�}���}�Á�Ç���Z�U�����}�i���Ì�]�������}���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���‰�Œ���Á�v�Ç���Z�U���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���v�]���‰�Œ���Á�]���s�}�Á�}�‘���]���Á���•�‰�}�•�}���]����

przetwarzania danych lub w ochronie przedmiotowych danych. Bezpodstawne ujawnienie, utrata lub inne 

�v�]���‰�Œ���Á�]���s�}�Á�}�‘���]�� �Á�� �‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�]�µ�� �u�}�P���� ���Ç���� ���(���l�š���u�� ���Á���Œ�]�]�� �]�v�(�Œ���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�U�� ���s�'���µ�� �o�µ���Ì�l�]���P�}�� �o�µ���� ���Ì�]���s���v�]����

umy�‘�o�v���P�}���}�•�•�����‰�Œ�����µ�i�����Ç���Z���]���Á�•�‰�•�s�‰�Œ�����µ�i�����Ç���Z���Ì���'�Œ�µ�‰���U���i���l���Œ�•�Á�v�]���Ï���}�•�•�����š�Œ�Ì�����]���Z�����Ì�]���s���i�����Ç���Z���Á���Ì�s���i���Á�]���Œ�Ì���X��

�t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� �}���Z�Œ�}�v���� �����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]��

�µ�i���Á�v�]���v�]���� �����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �v�]���Ì�P�}���v�Ç�� �Ì�� �‰�Œ���Á���u�� �o�µ���� �µ�v�]���u�}�Ï�o�]�Á�]���v�]���� �}�•�}���}�u�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �����v����
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���}�š�Ç���Ì���U���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�Œ�Ì�Ç�•�s�µ�P�µ�i�����Ç���Z���]�u���‰�Œ���Á�U���'�Œ�µ�‰�����u�}�Ï�������Ç�����v���Œ���Ï�}�v�����v�����Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����Á�}���������v�]���i���•���v�l���i�]�X��

�•�P�}���v�]�����Ì���}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u�]���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����Z�K���K���u�}�Ï�����Á�]���Ì�������•�]�'���Ì���Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u��

�v���s�}�Ï���v�]�����v�����š���l�]���‰�}���u�]�}�š���l���Œ�Ç���‰�]���v�]�'�Ï�v���i���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���v���Á���š�����}���î�ì���u�o�v�����µ�Œ�}���o�µ�����ð�9���Á���Œ�š�}�‘���]���Œ�}���Ì�v���P�}���}���Œ�}�š�µ��

�Ì�� �Œ�}�l�µ�� �‰�}�‰�Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�� �v���s�}�Ï���v�]���� �l���Œ�Ç�X�� �����Ì�‰�Œ���Á�v���� �µ�i���Á�v�]���v�]���� �����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�� �u�}�Ï���� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �•�l�µ�š�l�}�Á������

���}���Z�}���Ì���v�]���u�� �‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�� �'�Œ�µ�‰�]���� �Œ�}�•�Ì���Ì���w�� �}�� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� ���•���Œ�� �}�•�}���]�•�š�Ç���Z�U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �Á�‰�s�Ç�v������ �v����

�Á�]�Ì���Œ�µ�v���l���'�Œ�µ�‰�Ç���o�µ�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á�����}���v�]���i���v���o���Ï�����Ç���Z�X 

�/�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�����Ì�Ç�v�v�]�l�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�������u�]�š���v�š���}�����v�]�����i���l�}���Á�Ç�•�}�l���U���‰�}�v�]���Á���Ï���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���i���P�}���u���š���Œ�]���o�]�Ì�����i�]�U���Á��

�]�•�š�}�š�v���i���•�l���o�]�U���v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�����]���}�‰���Œ�����Ç�i�v�������u�]�š���v�š�����u�•�P�s���Ç�����Ç�����Ì�v�����Ì�����Ç�X���t�Ç�v�]�l���s�}���Ç��

�š�}�� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �Ì���� �Ì�Á�]�'�l�•�Ì�}�v���i�� �o�]���Ì���Ç�� �•�l���Œ�P�� �]�� �Œ���l�o���u�����i�]�� �}�Œ���Ì�� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]�� �Ì�����}�‘���µ���Ì�Ç�v�]���v�]���U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï��

���Á���v�š�µ���o�v�Ç���Z���l���Œ���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���v���l�s�������v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���}�Œ�P���v���v�����Ì�}�Œ�µ�X���'�Œ�µ�‰���U���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i�������•�š���v���Á�]�����Ì�Ç���š�����Z�v�]���Ì�v���i�U��

�l�}�•�Ì�š���Á���Œ���Ï���v�]�����}�Œ���Ì�����Z���Œ���l�š���Œ�U���Ì���l�Œ���•�U���l�}�v�š���l�•�š���]�������o�����‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�]�����}�Œ���Ì���Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����‰�Œ���Á���o�µ�����Á�}�o�v�}�‘���]��

�}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z���}���Œ�•�Ï�v�Ç�u���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�]�����Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����]���Á�����Ì���U���‰�}�����i�u�µ�i�������Ì�]���s���v�]�����Á�������o�µ���Ì���‰���Á�v�]���v�]����

�}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}�� �•�š�}�‰�v�]���� �����Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á���� �����v�Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� ���u�]�š���v�š�� �Á���Œ�}�Ï�Ç�s�� �^�Ç�•�š���u�� �•���Œ�Ì�����Ì���v�]����

�����Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á���u���/�v�(�}�Œ�u�����i�]�X�� 

�t�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u�� ���u�]�š���v�š�� �}�����v�]���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}�� �š���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �i���l�}�� �v�]�•�l�]���U�� �P���Ç�Ï�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����‰�Œ���Á���]���Á�}�o�v�}�‘���]���}�•�•���U���l�š�•�Œ�Ç���Z�������v�����}�•�}���}�Á�������}�š�Ç���Ì���U���}�����i�u�}�Á���s�}�����}�š�Ç���Z���Ì���•���]�v���Ç�����v�š���o�v�����P�Œ�µ�‰�'��

�}�•�•�����Á���Œ���o�����i�]�����}�����µ�Ï���i���•�l���o�]�������v�Ç���Z���}�•�}���}�Á�Ç���Z���‰�Œ�Ì���š�Á���Œ�Ì���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���'�Œ�µ�‰�'�U�������•���u�����v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����}�����i�u�}�Á���s�Ç��

�����v�����v�]���Á�Œ���Ï�o�]�Á��. 

 

2.1.5. Ryzyko �‰�Œ�Ì���•�Ì�����}�Á���v�]�����‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���] 

Portfele �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���•�����P�s�•�Á�v�Ç�u�����l�š�Ç�Á���u���‰�}�•�]�������v�Ç�u���‰�Œ�Ì���Ì���'�Œ�µ�‰�'�����u�]�š���v�š���X���E�������Ì�]���w��30 czerwca 2025 r. 

�]���Z�� �Á���Œ�š�}�‘���� ���]�o���v�•�}�Á���� �•�š���v�}�Á�]�s���� �}�l�X��64�9�� �•�µ�u�Ç�� ���]�o���v�•�}�Á���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���X�� �•���l�µ�‰�� �‰�}�Œ�š�(���o�]�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]��

�‰�}�‰�Œ�Ì�����Ì�}�v�Ç���i���•�š���Á�Ç�����v���U���l�š�•�Œ�����•�š���v�}�Á�]���Á�Ç�‰�����l�}�Á�����Á�]���o�µ�����o���u���v�š�•�Á�U�����}���l�š�•�Œ�Ç���Z���v���o���Ï�����u�X�]�v�X�W���}�•�Ì�����}�Á���v�]����

�Á�‰�s�Ç�Á�•�Á�� �]�� �Á�Ç�����š�l�•�Á�U�� ���� �š���l�Ï���� ���]���Ï�������� �]�� �‰�Œ�}�P�v�}�Ì�}�Á���v���� �•�Ç�š�µ�����i���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���X�� �•���s�}�Ï���v�]���� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'te do wyceny, 

�v�]�Ï�•�Ì���� �}���� �Ì���l�s�������v���i�� ���(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���� �}�‰���Œ�����Ç�i�v���U�� ���� �š���l�Ï���� �Ì�u�]���v�Ç�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �]�� �‰�Œ���Á�v���i�� �u�}�P����

�•�‰�}�Á�}���}�Á�����U�� �Ï���� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š���� �Á�‰�s�Ç�Á�Ç�� �]�� �Á�Ç�����š�l�]�� �u�}�P���� �Œ�•�Ï�v�]���� �•�]�'�� �}���� �‰�]���Œ�Á�}�š�v�]���� �}���Ì���l�]�Á���v�Ç���Z�X�� �t�� �Á�Ç�v�]�l�µ�� �š�Ç���Z��

�Ì�u�]���v���u�}�Ï�����Á�Ç�•�š���‰�]�����l�}�v�]�����Ì�v�}�‘�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���‰�Œ�Ì���•�Ì�����}�Á���v�]�����Á���Œ�š�}�‘���]���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�����}���‰�}�Á�}���µ�i����

�����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���}���v�]�Ï���v�]�����]���Z���Á���Œ�š�}�‘���]���}�Œ���Ì���Á�‰�s�Ç�Á�����v�����i���P�}���Á�Ç�v�]�l���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���]���l���‰�]�š���s�Ç���Á�s���•�v���X 

�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �‘�Œ�����v�]���U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�•�l���o�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�‰�s�Ç�Á�µ���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����]���•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����u�}�P�s�����Ç�����Ç�������}�‘�����Ì�v�����Ì�������U�������Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���Á��

pewnym stopniu jest zmaterializowane. Emite�v�š�� �}�����v�]���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}�� �Ì���]�•�š�v�]���v�]���� �š���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �i���l�}��

wysokie.  

 

2.1.6. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ�u�}�Á�����P�Á���Œ���v�š�}�Á���v�]�����•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ���Ì�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���]���}�‰���i�����}���l�µ�‰�µ��

�����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���^�����h�^���E�&�/�•�t���/�v�^�����µ�Œ�����~�&�µ�v���µ�•�Ì���/�v�^�����µ�Œ��) (od stycznia 2026 r.: Corpus 

Iuris II NFIZW) 

W �î�ì�î�í�� �Œ�}�l�µ�� ���u�]�š���v�š�� �Ì���Á���Œ�s�� �Ì�� �µ���Ì���•�š�v�]�l�]���u�� �‰�}�•�]�������i�����Ç�u�� �Á�]�'�l�•�Ì�}�‘���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ��

InSecura �µ�u�}�Á�'�� ���}�š�Ç���Ì�������� �P�Á���Œ���v�š�}�Á���v�]���� �Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�Ç�� �š���P�}�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�X�� ���u�]�š���v�š��

�P�Á���Œ���v�š�µ�i�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����•�š�}�‰�'���Ì�Á�Œ�}�š�µ���Ì���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���ñ-�o���š�v�]�u���}�l�Œ���•�]���X���/�v�Á���•�š�}�Œ���Œ���Ì���v�����l�Á���Œ�š���s���u�}�Ï�����Ì�s�}�Ï�Ç�����Á�v�]�}�•���l��
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�}�� �Á�Ç�l�µ�‰�� �]�� �µ�u�}�Œ�Ì���v�]���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���i�� �o�]���Ì���Ç�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�X�� �:���Ï���o�]�� �•�š�}�‰���� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �~�����v���� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �Œ�•�Á�v����

�Á���Œ�š�}�‘���]�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v���š�š�}�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �v���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š���t �^�t���E���/�_�•�� �i���•�š�� �v�]�Ï�•�Ì���� �}���� �P�Á���Œ���v�š�}�Á���v���i�U�� ���u�]�š���v�š�� �‰�Œ�Ì���o���Á����

���Œ���l�µ�i�������� �l�Á�}�š�'�X�� �:���Ï���o�]�� �Á�� ���Z�Á�]�o�]�� �µ�u�}�Œ�Ì���v�]���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �l�Á�}�š���� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �i���•�š�� �Á�Ç�Ï�•�Ì���� �}���� �P�Á���Œ���v�š�}�Á���v���i�U��

�v�����Á�Ç�Ï�l�����š�Œ���(�]�����v�����•�‰�s���š�'���l���‰�]�š���s�µ���]�v�Á���•�š�}�Œ�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���µ�•�š���o���w���Á�Á�X���µ�u�}�Á�Ç�X�����u�]�š���v�š�}�Á�]���‰�Œ�Ì�Ç�•�s�µ�P�µ�i�����‰�Œ���Á�}��

�]���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����~�Ì�����(�]�v�]�}�Á���v�]�����Á���i���l�}���c�}�‰���i���_�•�����}���}���l�µ�‰�µ���Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���š���P�}���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���}�����]�vwestora z 

�š���Œ�u�]�v���u�� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v�Ç�u�� �v���� �í�� �l�Á���Œ�š���s�� �î�ì�î�ó�� �Œ�X���t�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç��

Emitenta na 30 czerwca 2025 �c�}�‰���i���_���i���•�š���Á�Ç�����v�]�}�v�������}�����š�v�]�}���v����15,9 �u�o�v���Ì�s�X���W�}���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]�µ���}�•�]���P�v�]�'�š�Ç���Z��

�‰�Œ�Ì���Ì���]�v�Á���•�š�}�Œ�����‰�Œ�Ì���‰�s�Ç�Á�•�Á���Ì�W���~�]�•�����}�š�Ç���Z���Ì���•�}�Á���P�}���µ�u�}�Œ�Ì���v�]���������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�U���~�]�]�•���‰�Œ�Ì���o���v���i���‰�Œ�Ì���Ì��

���u�]�š���v�š���� �v���� �‰�}���Ì���š�l�µ�� �}���}�Á�]���Ì�Ç�Á���v�]���� �µ�u�}�Á�Ç�� �l�Á�}�š�Ç�� �}�l�� �ì�U�ì�ï�õ�� �u�o�v�� �Ì�s�� �š�Ç�š�µ�s���u�� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �P�Á���Œ���v���i�]�� �}�Œ���Ì�� �~�]�]�]�•��

oczek�]�Á���v�Ç���Z�� ���}�� �‰�}���Ì���š�l�µ�� �î�ì�î�ó�� �Á�‰�s�Ç�Á�•�Á�� �]�v�Á���•�š�}�Œ���� �Ì�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z, oczekiwana 

�Á���Œ�š�}�‘���� �P�}���Ì�]�Á���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �i���l���� �u���� �v�����Ç���� ���u�]�š���v�š�� �Á�� �í�� �l�Á���Œ�š���o���� �î�ì�î�ó�� �i���•�š�� �]�•�š�}�š�v�]���� �Á�Ç�Ï�•�Ì���� �v�]�Ï��

�}���Ì���l�]�Á���v���������v�����Á�Ç�l�}�v���v�]�����}���l�µ�‰�µ���š�Ç���Z�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š���X 

�K���� �Ì���Á���Œ���]���� �µ�u�}�Á�Ç�� ���}�� �����š�Ç�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ�� �t���E���/�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�U�� �l�š�•�Œ���P�}�� ���}�š�Ç���Ì�Ç�� �}�‰���i����

�]�•�š�}�š�v�]�����Á�Ì�Œ�}�•�s����- ���}���•�l�µ�š�l�µ�i�������}�����š�v�]�����Á�Ç�����v�����}�‰���i�]���Á�P�������v�Ç���Z���Ì���u�]���•�Ì���Ì�}�v�Ç���Z���Á���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u��

���u�]�š���v�š���X�� �/�•�š�v�]���i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U�� �Ï���� �t���E���/�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �}���i�'�š�Ç���Z�� �}�‰���i���� �Ì�v�����Ì�����}�� �•�‰�����v�]���U�� ���}�� �Á�]���Ì���s�}���Ç�� �•�]�'�� �Ì��

�l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]�����Á�Ç�l�}�v���v�]�����}�‰���i�]���]���}���l�µ�‰�]���v�]�����Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���}���i�'�š�Ç���Z���}�‰���i�����Ì���������v�'���Á�Ç�Ï�•�Ì�����v�]�Ï���]���Z���t���E���/��

�µ�•�š���o�}�v�����Ì�P�}���v�]�����Ì�����•�š���š�µ�š���u���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�X���^�Ì�����}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����Á���Œ�š�}�‘�����Á�Ç�l�}�v���v�]�����}�‰���i�]���Á���í���l�Á���Œ�šale 2027 

�š�}���í�õ�U�ð���u�o�v���Ì�s�X���E�]�����u�}�Ï�v�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���‰�}�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�����Ì���]�v�Á���•�š�}�Œ���u�����}�š�X���Á�Ç���s�µ�Ï���v�]�����}�l�Œ���•�µ���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�X 

���]�}�Œ�������‰�}�����µ�Á���P�'���}���•���Œ�Á�}�Á���v�Ç���Á���u�]�v�]�}�v�Ç���Z���l�Á���Œ�š���s�����Z���š�Œ���v�����Á�Ì�Œ�}�•�š�}�Á�Ç���t���E���/���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�}�Á���P�}���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�U��

���� �š���l�Ï���� �i���P�}�� ���Z���Œ���l�š���Œ�U�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �Ì�Á�]���Ì���v���� �Ì�� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]���� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �}�‰���i�]�� �‰�}�� �����v�]���� �Á�Ç�Ï�•�Ì���i�� �v�]�Ï��

WANCI w dniu wykonania opcji oceniane jest jako n�]�•�l�]���X���/�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�����Ì�Ç�v�v�]�l�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�����v���o���Ï�Ç���}�l�Œ���‘�o�]����

�i���l�}���‘�Œ�����v�]���U���P���Ç�Ï���Á���Œ�š�}�‘�����}�‰���i�]���•�š���v�}�Á�]���}�l�X��20�9���l���‰�]�š���s�•�Á���Á�s���•�v�Ç���Z���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����v����30.06.2025 r. 

 

2.1.7. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�����Á���W�}�o�•���� 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���P�}�� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �Á�� �Ì�v�����Ì�v�Ç�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ�� �µ�Ì���o���Ï�v�]�}�v���� �•���� �}����

�‰���v�µ�i�������i�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �u���l�Œ�}���l�}�v�}�u�]���Ì�v���i�� �Á�� �l�Œ���i�µ�X�� �d���u�‰�}�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�µ�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���P�}�� �}�Œ���Ì�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���� �•�š�•�‰��

�‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�U�� �‰�}�Ì�]�}�u�� �]�v�(�o�����i�]�U�� �‰�}�Ì�]�}�u�� �����Ì�Œ�}���}���]���� �u���i���� �Ì�v�����Ì�����Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �v���� �‰�}�����Ï�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]��

�v�]���Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�Ç���Z�U�� �i���l�� �]�� �v���� ���(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���� �i���P�}�� ���Ì�]���s���w�� �}�‰���Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �]�� �Œ�����o�]�Ì�����i�'�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ��

�}���Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X�� �t�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v���i�� �l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �Á�Ì�Œ���•�š���� �Ì���‰�}�š�Œ�Ì�����}�Á���v�]���� �v����

�l���‰�]�š���s�U�� ���}�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]�� ���}�� �Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]���� �}�P�•�o�v���i�� �o�]���Ì���Ç�� ���s�µ�Ï�v�]�l�•�Á�� �Á�� �P�}�•�‰�}�����Œ�����U�� ���� �š�Ç�u�� �•���u�Ç�u�� ���}�� �Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]����

�‰�}�š���v���i���o�v���P�}���Œ�Ç�v�l�µ���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�X���•���l�}�o���]���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���P�Á���s�š�}�Á�v���P�}���]���š�Œ�Á���s���P�}���‰�}�o���‰�•�Ì���v�]�����•�]�'��

�l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�����}���Œ�����•�Ç�š�µ�����i�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�����Á�‰�s�Ç�v�]�����‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v�]�����v�����Ì���}�o�v�}�‘�����Œ���P�µ�o�}�Á���v�]�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w��

�‰�Œ�Ì���Ì�����s�µ�Ï�v�]�l�•�Á�X���:�����v���l���Á�������o�•�Ì���i���‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�]�����µ�š�Œ�µ���v�]���š�}���'�Œ�µ�‰�]�������u�]�š���v�š�����}�•�]���P�v�]�'���]�����Ì���l�s�������v�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á��

�]���u���Œ�Ï���Ì���µ�Á���P�]���v�����Á�Ì�Œ�}�•�š�������v���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�}�Ï�o�]�Á�Ç���Z�����}���v�����Ç���]�����v�����Œ�Ç�v�l�µ�X���t�����Ì���•�]���������l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç�U���Á���‘�o�������Ì����

gor�•�Ì�����l�}�v���Ç���i�����l�}�v�•�µ�u���v�š�•�Á���]���‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�U���v���•�š�'�‰�µ�i�����‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]�����‘���]���P���o�v�}�‘���]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�����}���Á�‰�s�Ç�Á����

�‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v�]���� �v���� �‰�}�‰�Ç�š�� �v���� �µ�•�s�µ�P�]�� �Á�]�v���Ç�l�����i�]�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �v���� �Ì�o�������v�]���X�� �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �P�Á���s�š�}�Á�v���P�}�� �]�� �š�Œ�Á���s���P�}��

�‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]�����•�]�'���l�}�v�]�µ�v�l�š�µ�Œ�Ç���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�U���v�]�Ï�•�Ì�����‘���]���P���o�v�}�‘�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�}�Ï�������}�‰�Œ�}�Á�����Ì�]�������}���‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]����

�•�]�'���Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����u�]�š���v�š���X�� 
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�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �‘�Œ�����v�]���U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�•�l���o�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�‰�s�Ç�Á�µ���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����]���•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����u�}�P�s�����Ç�����Ç�������}�‘�����Ì�v�����Ì�������X�����u�]�š���v�š��

�}�����v�]�����‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì���]�•�š�v�]���v�]�����š���P�}���Œ�Ç�Ìyka jako wysokie.  

 

2.1.8. Ryzyko regulacyjne 

Ryzyko �Ì�u�]���v�� �Á�� �}�š�}���Ì���v�]�µ�� �Œ���P�µ�o�����Ç�i�v�Ç�u�� ���}�š�Ç���Ì�Ç�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �Ì�u�]���v�� �Á�� �}���•�Ì���Œ�Ì���� �‰�Œ���Á�v�Ç�u�� �u���i�����Ç�u��

�Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� ���}�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����u�]�š���v�š���� �]�� �'�Œ�µ�‰�Ç�X�� �/�•�š�}�š�v���� �Ì�� �š���P�}�� �‰�µ�v�l�š�µ�� �Á�]���Ì���v�]���� �}�l���Ì�������•�]�'�� �u�}�P���� �u�X�]�v�X�� �Ì�u�]���v�Ç��

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �•���l�š�}�Œ���� �Á�]�v���Ç�l�����Ç�i�v���P�}�U�� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]���� �•�‰�•�s���l�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�� �]�� �•�‰�•�s���l��

�‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�U���i���l���Œ�•�Á�v�]���Ï���‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���v�����Ì�}�Œ�}�Á���v���i���‰�Œ�Ì���Ì���}�Œ�P���v�Ç�������u�]�v�]�•�š�Œ�����i�]���‰�µ���o�]���Ì�v���i�U�������š���l�Ï����

�}�P�•�o�v���� �Ì���•�����Ç�� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]���� �•�‰�•�s���l�U�� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�U�� �}���Œ�}�š�µ�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]��

finanso�Á�Ç�u�]�U���Œ���P�µ�o�����i�����‰�}�����š�l�}�Á���U�������o�v�����}�Œ���Ì���]�v�v�����Á���‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���i�µ�Œ�Ç�•���Ç�l���i�����Z�X�� 

�•���P�Œ�}�Ï���v�]���u�� ���o���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �i���•�š�� �v�]���•�š�����]�o�v�}�‘���� �•�Ç�•�š���u�µ�� �‰�Œ���Á�v���P�}�� �Á�� �W�}�o�•�����X�� ���Ì�'�•�š�}�� �Ì�u�]���v�]���i�������� �•�]�'��

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �]�� �]���Z�� �Á�Ç�l�s�����v�]���� �]�•�š�}�š�v�]���� �µ�š�Œ�µ���v�]���i���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �}�Œ���Ì�� �Ì�v�����Ì�v�]���� �}�P�Œ���v�]���Ì���i����

�‰�Œ�Ì���Á�]���Ç�Á���o�v�}�‘�����Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X���Z�Ç�Ì�Ç�l�]���u�����o�������u�]�š���v�š�����•�����š���l�Ï�����Ì�u�]���v�Ç���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���Á���Á�]���o�µ�����Ì�]�����Ì�]�v�����Z��

�‰�Œ���Á���U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �Ì�u�]���v�Ç�� �š�Ç���Z�� ���l�š�•�Á�� �‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� �}���v�}�•�Ì�����Ç���Z�� �•�]�'�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �o�µ���� �‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� ���}��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����u�]�š���v�š���X���•�u�]���v�����š�Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���o�µ�����]���Z���•�š�}�•�}�Á���v�]�������o���}���]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i�]���u�}�Ï�����u�]�������v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á��

�v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���U�� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �]�� �Á�Ç�v�]�l�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� ���� �Á�� �l�}�v�•���l�Á���v���i�]�� �v���� �Ì���}�o�v�}�‘���� ���u�]�š���v�š���� ���}��

���}�l�}�v�Ç�Á���v�]�����‰�s���š�v�}�‘���]���Ì���K���o�]�P�����i�]���}�Œ���Ì���]���Z���š���Œ�u�]�v�}�Á���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ�U�������š���l�Ï�����v�����Á���Œ�š�}�‘�����K���o�]�P�����i�]�X 

�•�u�]���v�Ç���Á���‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z���‰�Œ���Á�v�Ç���Z���u�}�P�����Á�]���Ì�������•�]�'���Ì���‰�Œ�}���o���u���u�]���]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����Ç�i�v�Ç�u�]�U���v�]���i�����v�}�o�]�š�Ç�u���}�Œ�Ì�����Ì�v�]���š�Á���u��

�•�����•�Á�U�� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç�u�]�� �]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i���u�]�� �‰�Œ�Ì�Ç�i�u�}�Á���v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�Œ�P���v�Ç�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����i�]�� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�X�� �<���Ï������ �Ì�u�]���v����

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���u�}�Ï�����•�‰�}�Á�}���}�Á�������Á�Ì�Œ�}�•�š���l�}�•�Ì�š�•�Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���'�Œ�µ�‰�Ç�U���Á�‰�s�Ç�v�������v�����Á�Ç�v�]�l�]���(�]�v���v�•�}�Á�����}�Œ���Ì���‰�}�Á�}���}�Á������

�š�Œ�µ���v�}�‘���]�� �Á�� �}�����v�]���� �•�l�µ�š�l�•�Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�Ç���Z�� �Ì�����Œ�Ì���w�� �o�µ���� �������Ç�Ì�i�]�U�� ���� �Á�� �l�}�v�•���l�Á���v���i�]�� �u�}�Ï���� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �Ì���}�o�v�}�‘���]��

�‰�s���š�v�]���Ì�����'�Œ�µ�‰�Ç�X 

�:�����v�Ç�u�� �Ì�� �}���•�Ì���Œ�•�Á�� �Á�Ç�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �Œ���P�µ�o�����Ç�i�v���P�}�� �•���� �š�Œ���v�•���l���i���� �Ì�� �‰�}���u�]�}�š���u�]�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]�X�� �•�� �Œ�����i�]��

���Z���Œ���l�š���Œ�µ�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�Œ���Ì���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç���'�Œ�µ�‰�Ç�U���‰�}�u�]�'���Ì�Ç���‰�}���u�]�}�š���u�]���'�Œ�µ�‰�Ç�����Ç�s�Ç�U���•�����]�����'�������Ì���Á�]���Œ���v�����š�Œ���v�•���l���i����

�P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���� �}�l�Œ���‘�o���v���� �u�]���v���u�� �š�Œ���v�•���l���i�]�� �Ì�� �‰�}���u�]�}�š���u�]�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]�X�� �d�Œ���v�•���l���i���� �š���� �u�}�P���� �‰�}���o���P������ ���������v�]�µ��

�‰�Œ�Ì���Ì�� �}�Œ�P���v�Ç�� �‰�}�����š�l�}�Á���U�� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �‰�}�o�•�l�]���U�� �i���l�� �]�� �]�v�v�Ç���Z�� �l�Œ���i�•�Á�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]�� �'�Œ�µ�‰���X�� �t��

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �l���Ï�����P�}�� ���������v�]���� �l�o�µ���Ì�}�Á�Ç�u�� �i���P�}�� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�µ�u�� �i���•�š�� ���v���o�]�Ì���� �Ì�P�}���v�}�‘���]�� �‰���Œ���u���š�Œ�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �]��

�‰�}�Ì���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �Ì�� �š�Ì�Á�X�� �Á���Œ�µ�v�l���u�]�� �Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç�u�]�X�� �^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �]�o�}�‘���]�}�Á���� �]�� �i���l�}�‘���]�}�Á���� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]����

�š�Œ���v�•���l���i�]�����u�]�š���v�š�����•�����l���Ï���}�Œ���Ì�}�Á�}���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���v�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����Á���i���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Z���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X�� 

���u�]�š���v�š�� �v�]���� �u�}�Ï���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U�� �Ï���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���� ���o���� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���}�l�µ�u���v�š�����i���� �����v�� �š�Œ���v�•�(���Œ�}�Á�Ç���Z�� �u�}�Ï���� �Ì�}�•�š������

�Ì���l�Á���•�š�]�}�v�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�Œ�P���v�Ç�� �•�l���Œ���}�Á���� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì���i�������� �l�}�v�š�Œ�}�o���� �‰�}�����š�l�}�Á���� �Á�� �'�Œ�µ�‰�]���X�� �D�}�Ï���� �š�}�� �Ì�� �l�}�o���]��

���}�‰�Œ�}�Á�����Ì�]�����Á���l�}�v�•���l�Á���v���i�]�����}���Ì�u�]���v�Ç���v���o�]���Ì�}�v���i���‰�Œ�Ì���Ì���'�Œ�µ�‰�'���‰odstawy opodatkowania (dochodu albo straty) 

�]�� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]�� �Ì���‰�s���š�Ç�� ���}�����š�l�}�Á���P�}�� �‰�}�����š�l�µ�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �}���•���š�l���u�]�� �Ì���� �Ì�Á�s�}�l�'�� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� ���Á���v�š�µ���o�v�Ç�u�]�� �P�Œ�Ì�Ç�Á�v���u�]�X��

�t�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� �Œ�•�Ï�v�]���� �u�]�'���Ì�Ç�� �'�Œ�µ�‰���� ���� �}�Œ�P���v���u�]�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�]�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �µ�•�š���o���v�]���� ���}���Z�}���µ��

podatkowego na gr�µ�v���]���� �š�Œ���v�•���l���i�]�� �}�� �Ì�v�����Ì�������i�� ���o���� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �Á���Œ�š�}�‘���]�U�� �u�}�Ï���� �u�]������ �]�•�š�}�š�v�Ç�� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v����

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����'�Œ�µ�‰�Ç�U���i���i���•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�����]���Á�Ç�v�]�l�]�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�X�� 
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�•���P�Œ�}�Ï���v�]���u�� ���o���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �u�}�P���� ���Ç���� �Ì�u�]���v�Ç�� �Á�� �Á�Ç�l�s�����v�]�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�����Ç�U�� �v���� �•�l�µ�š���l�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s���P�}��

�}�Œ�Ì�����Ì�v�]���š�Á���� �d�Œ�Ç���µ�v���s�µ�� �^�‰�Œ���Á�]�����o�]�Á�}�‘���]�� �h�v�]�]�� ���µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���i�U�� �l�š�•�Œ���� �u�}�P���� �Á�‰�s�Ç�Á������ �v���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]����

�‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v�Ç���Z���Œ�}�Ì�•�š�Œ�Ì�Ç�P�v�]�'�����•�����}�Á�Ç���Z�X 

�K�‰�Œ�•���Ì���Á�Ç�u�]���v�]�}�v�Ç���Z���‰�}�Á�Ç�Ï���i�U���]�•�š�}�š�v�Ç�u�]���}���•�Ì���Œ���u�]���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Œ���P�µ�o�����Ç�i�v���P�}���•�����Œ���P�µ�o�����i�������}�š�Ç���Ì�����������u�]�š���v�š�����i���l�}��

�•�‰�•�s�l�]�� �‰�µ���o�]���Ì�v���i�U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���� �i���l�}�� �•�‰�•�s�l�]�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �‰�}�Œ�š�(���o���u�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]��

�(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�W 

�W�}�š���v���i���o�v�����µ�š�Œ���š�����Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����Á�Ç�����v���P�}���‰�Œ�Ì���Ì���<�}�u�]�•�i�'���E�����Ì�}�Œ�µ���&�]�v���v�•�}�Á���P�}���v�����Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]��

�(�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]. 

�W�}���u�]�}�š���Ì���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����‰�}�•�]���������Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����<�E�&���v�����Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X��

�E�����‰�}���•�š���Á�]�����Á�Ç�Ï���i���Á�Ç�u�]���v�]�}�v���i���������Ç�Ì�i�]���‰�}���u�]�}�š���Ì���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����Á���Œ���u�����Z���•�Á�}�i���i���‰�}���•�š���Á�}�Á���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��

�‘�Á�]�������Ì�Ç�� �µ�•�s�µ�P�]�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�] �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �•�‰�}�Ì����

�'�Œ�µ�‰�Ç�X�� �W�}�•�]�������v���� �Ì���Ì�Á�}�o���v�]���� �µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���� �µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]���� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�}���•�š���Á�}�Á���i�U�� �š�i�X�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]����

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]�� �v�����Ç�Á���v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �(�µ�v���µ�•�Ì���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �u�X�]�v�X�� �}���� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �P�s�•�Á�v�]����

�����v�l�}�Á�Ç���Z�U�����}���i���•�š���Á���‰�Œ���l�š�Ç�������u�}�Ï�o�]�Á�����i�����Ç�v�]�������o�����(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X�� 

�/�•�š�v�]���i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U�� �]�Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �v�]���v���o���Ï�Ç�š���P�}�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���v���P�}��

�Ì���Ì�Á�}�o���v�]���� �v���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]�U�� �Ì���Ì�Á�}�o���v�]���� �u�}�Ï���� �Ì�}�•�š������ �‰�Œ�Ì���Ì�� �<�E�&�� ���}�(�v�]�'�š���� �o�µ���� �š���Ï�� �<�E�&�� �u�}�Ï����

�v���s�}�Ï�Ç�����v�����‰�}���u�]�}�š���Ì���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����l���Œ�'���‰�]���v�]�'�Ï�v�������}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���ñ�ì�ì�X�ì�ì�ì���Ì�s�X���t���š���l�]�u���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�����u�]�š���v�š���u�}�Ï����

���Ì���•�}�Á�}���o�µ�����š�Œ�Á���o�����µ�š�Œ�����]�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘�����µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�]�������}�����š�l�}�Á�Ç���Z���Í�Œ�•�����s���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì��

�‰�}���u�]�}�š�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]�� �}�����Ç���Z�� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �����o�•�Ì���P�}�� �Œ�}zwoju 

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�}���•�š���Á�}�Á���i�� �Ì�� �v�]�u�]�� �‰�}�Á�]���Ì���v���i�U�� ���� �š�Ç�u�� �•���u�Ç�u�� �Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]���� �•�l���o�]�� �]�� �µ���Ì�]���s�µ�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���‰�}���u�]�}�š�µ���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�X�� 

���u�]�š���v�š�� �}�����v�]���� �]�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �i���l�}�� �‘�Œ�����v�]���� �}�Œ���Ì�� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �i���l�}��

niskie.  

 

2.1.9. Ryzyko �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì���v�]�����o�]�u�]�š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���(�µ�v���µ�•�Ì�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���] 

Grupa �i���•�š���i�����Ç�v�Ç�u���µ���Ì���•�š�v�]�l�]���u���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}���Ì���u�l�v�]�'�š���P�}���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�����o�����l�š�•�Œ���P�}���‰�}���u�]�}�š���Ì��

�'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���� �‘�Á�]�������Ì�Ç�� �µ�•�s�µ�P�'�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �‰�}�Œ�š�(���o���u�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X�� �/�•�š�v�]���i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì���v�]���� �o�]�u�]�š�•�Á��

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�U�� �µ�•�š���o�}�v�Ç���Z�� �Á�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z�� �‰�Œ���Á���� �o�µ���� �•�š���š�µ���]���� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�X�� �W�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì���v�]���� �o�]�u�]�š�•�Á��

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �u�}�Ï���� �v���•�š���‰�]���� �v���� �•�l�µ�š���l�� �������Ç�Ì�i�]�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� �š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�� �(�µ�v���µ�•�Ì���u��

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�u�U���������Ç�Ì�i�]���‰�}���u�]�}�š�µ���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}���o�µ�����v�����•�l�µ�š���l���‰���•�Ç�Á�v���i���Ì�u�]���v�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á�X 

 

���u�]�š���v�š���}�����v�]�����]�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���v�]�•�l�]�����}�Œ���Ì���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���i���P�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����i���l�}���v�]�•�l�]��.  

 

2.1.10. Ryzyko �Á�Ç�v�]�l���i���������Ì���v�]�l�s���i�����(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���]���Á�Ç�u�]���Œ�µ���•�‰�Œ���Á�]�����o�]�Á�}�‘���]���Á���Ì���l�Œ���•�]�����}���Œ�}�š�µ��

gospodarczego w Polsce 

Znaczna ���Ì�'�‘���� ���Ì�]���s���w�� �}�‰���Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���� �‰�}�o���P���� �v���� �l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�µ�� �Ì�� ���Œ�}�P�]�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �•�����}�Á���P�}�� �]��

���P�Ì���l�µ���Ç�i�v���P�}�X�� �t�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u�U�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �^�‰�•�s�l�]�� �Ì�v�����Ì�����}�� �Œ�Ì�µ�š�µ�i���� �v�]�•�l���� ���(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���� �Á�Ç�u�]���Œ�µ��

�•�‰�Œ���Á�]�����o�]�Á�}�‘���]���Á���Ì���l�Œ���•�]�����}���Œ�}�š�µ���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���P�}���Á���W�}�o�•�����U���Á���š�Ç�u���v�]���i�����v�}�o�]�š�}�‘�����Á���]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i�]���]���•�š�}�•�}�Á���v�]�µ��
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�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���U�� �v�]���µ�Ì���•�����v�]�}�v���� �}�‰�•�Í�v�]���v�]���� �]�� ���s�µ�P�]���� �š���Œ�u�]�v�Ç�� �‰�}�����i�u�}�Á���v�]���� �������Ç�Ì�i�]�� �]�� ���Ì�]���s���w�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�Œ�P���v�Ç��

�Á�Ç�u�]���Œ�µ���•�‰�Œ���Á�]�����o�]�Á�}�‘���]���}�Œ���Ì���}�Œ�P���v�Ç�����P�Ì���l�µ���Ç�i�v���X 

�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �i���•�š�� �u�]�v�]�u���o�]�Ì�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���� �Á�� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�µ�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w��

�•�����}�Á�Ç���Z�� �]�� ���P�Ì���l�µ���Ç�i�v�Ç���Z�U�� ���}�� �Ì�v�����Ì�����}�� �Á�‰�s�Ç�Á���� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �v���� �‰�Œ�Ì�Ç�•�‰�]���•�Ì���v�]���� �š�Ç���Z�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�U�� �i���l�� �]�� �v���� �]���Z��

�}�•�š���š�����Ì�v�Ç�� �Œ���Ì�µ�o�š���š�X�� �:�����v�}���Ì���‘�v�]���� �v���o���Ï�Ç�� �Á�•�l���Ì�����U�� �]�Ï�� �Á�s���‘�v�]���� �v�]�l�s���� ���(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���� �Á�Ç�u�]���Œ�µ�� �•�‰�Œ���Á�]�����o�]�Á�}�‘���]�� �Á��
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�Á�]�v���Ç�l�����i�]���v�����Ì�o�������v�]���X���•�v�����Ì���������‰�}�o���‰�•�Ì���v�]�������(���l�š�Ç�Á�v�}�‘���]���Á�Ç�u�]���Œ�µ���•�‰�Œ���Á�]�����o�]�Á�}�‘���]���Á���W�}�o�•�������u�}�Ï�����Á�����s�µ�Ï�•�Ìej 

�‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�]�����•�‰�}�Á�}���}�Á�������µ�s���š�Á�]���v�]�������Ì�]���s���w���}�‰���Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š���U���o�����Ì���i�����v�}���Ì���•�v�����Ì�u�v�]���i�•�Ì���v�]�����•�l�s�}�v�v�}�‘���]��

���}�� �}�µ�š�•�}�µ�Œ���]�v�P�µ�� �Á�]�v���Ç�l�����i�]�� �o�µ���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}���u�]�}�š�Ç�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U�� �Á�� �š�Ç�u�� �����v�l�]�U�� ���}�� �u�}�Ï����

�Á�‰�s�Ç�v�������v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�]�����v�����‰�o���v�Ç���•�š�Œ���š���P�]���Ì�v�����]���Œ�}�Ì�Á�•�i�����u�]�š���v�š���X 

�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �‘�Œ�����v�]���U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�•�l���o�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�‰�s�Ç�Á�µ���v�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����]���•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����u�}�P�s�����Ç�����Ç�������}�‘�����Ì�v�����Ì�������X�����u�]�š���v�š��

�}�����v�]�����‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì���]�•�š�v�]���v�]�����š���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���‘�Œ�����v�]��.  

 

2.1.11. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]���u���‰�}�o�]�š�Ç�l�]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���]���•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z���Á���W�}�o�•���� 

Realizacja �‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š���������o�•�Á���•�š�Œ���š���P�]���Ì�v�Ç���Z���Á���š�Ç�u���Ì�Á�s���•�Ì���Ì�����Á�]���o�l�}�‘�����‰�}�š���v���i���o�v���P�}���Œ�Ç�v�l�µ���v�����µ�•�s�µ�P�]��z zakresu 

�Á�]�v���Ç�l�����i�]�U�� �•���� �µ�Á���Œ�µ�v�l�}�Á���v���� �Á�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���Ì�Ç�v�v�]�l���u�]�� �u���l�Œ�}���l�}�v�}�u�]���Ì�v�Ç�u�]�U�� �Ì�Á�s���•�Ì���Ì���� �‰�}�o�]�š�Ç�l����

�Œ�Ì�����µ���]���������Ç�Ì�i���u�]���‰�}�����i�u�}�Á���v�Ç�u�]���‰�Œ�Ì���Ì���E���Œ�}���}�Á�Ç�������v�l���W�}�o�•�l�]���}�Œ���Ì���Z�����'���W�}�o�]�š�Ç�l�]���W�]���v�]�'�Ï�v���i�X���t���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]��

�Á�Ç�•�}�l�}�‘�����•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z���u�����Á�‰�s�Ç�Á���v�����Á�Ç�����v�'���o�}�l���š��f�µ�v���µ�•�Ì�Ç���Á���Z�}���Ì�����Ç���Z���Á���•�l�s�������'�Œ�µ�‰�Ç�X���K���v�]�Ï���v�]�����•�š�•�‰��

�‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�� �u���� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �Á�Ç�����v�Ç�� �o�}�l���š��f�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �v���š�}�u�]���•�š�� �‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì���v�]���� �•�š�•�‰�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�� �u����

�Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �}���v�]�Ï���v�]���� �Á�Ç�����v�� �o�}�l���š��f�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �Á���Z�}���Ì�����Ç���Z�� �Á�� �•�l�s������ �'�Œ�µ�‰�Ç�� �~�v���� ���Ì�]�‘�� ���}�š�Ç���Ì�Ç�� �š�}�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� ���}rpus 

�/�µ�Œ�]�•�•�X���W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����Á���Z���v�]�����•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z���u�����Á�‰�s�Ç�Á���v�����Á�Ç�����v�'���t���E��f�µ�v���µ�•�Ì�Ç���P���Ç�Ï�����o���u���v�š���u���Á�Ç�����v���i���•�š��

�}�•�Ì�����}�Á���v�]���� �Ì���Ç�•�l�}�v�š�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���], ���� �v���� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���� ���Ç�•�l�}�v�š���� �Á�‰�s�Ç�Á���i����

�Á���Z���v�]���� �•�š�•�‰�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�X�� ���}�š�Ç���Ì�Ç�� �š�}�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� ���}�•�š�'�‰�v�}�‘���]�� ���}�� �Í�Œ�•�����s�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� �Ì�� �•���l�š�}�Œ����

�����v�l�}�Á���P�}�����o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á���}�Œ���Ì���l�}�•�Ì�š�•�Á���š���P�}�Ï���(�]�v���v�•�}�Á���v�]�����~�•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�•�U���Á���š�Ç�u���l�}�•�Ì�š�•�Á���}���•���š���l��

ustawowych i maksym���o�v�Ç���Z���l�}�•�Ì�š�•�Á���}���•���š���l���µ�u�}�Á�v�Ç���Z�X���K���o�]�P�����i���U���l�š�•�Œ�����u���i�������Ç�����Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�' 

�u���i�����Á�������s�}�‘���]�����Ç�����}�‰���Œ�š�����}���Ì�u�]���v�v�����•�š�}�‰�'���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���U���‰�Œ�Ì���Ì�����}���^�‰�•�s�l�����v���Œ���Ï�}�v�����i���•�š���v�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�u�]���v�v�}�‘���]���•�š�•�‰��

�‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�X���W�}�v�����š�}���Ì���l�s���������•�]�'�U���]�Ï���Á�������o�µ���Ì�]�v�š���v�•�Ç�(�]�l�}�Á���v�]�����Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�������u�]�š���v�š���Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]��

�Ì�����]���P�v�]���� �v�}�Á���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���X�� �:�����v���l�Ï�� �Ì�Á�Œ�������u�Ç�� �µ�Á���P�'�U�� �]�Ï�� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v���� �Ì�u�]���v�Ç�� �Á�� �}�š�}���Ì���v�]�µ��

�u���l�Œ�}���l�}�v�}�u�]���Ì�v�Ç�u�����o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���v�]�����}�Ì�v�����Ì���i�����l���Ï���}�Œ���Ì�}�Á�}���‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]�����•�]�'���Á���Œ�µ�v�l�•�Á�����Ì�]���s���v�]�����'�Œ�µ�‰�Ç��

���u�]�š���v�š���X���•�Á�]�'�l�•�Ì�}�v�����l�}�•�Ì�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á�����l���‰�]�š���s�µ�����s�µ�Ï�v���P�}���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Á�Ì�Œ�}�•�š�µ���•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z���u�}�P�������Ç����

�‰�Œ�Ì�Ç�v���i�u�v�]���i�����Ì�'�‘���]�}�Á�}���l�}�u�‰���v�•�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì���Á�Ì�Œ�}�•�š���}���•���š���l���µ�•�š���Á�}�Á�Ç���Z���]���u���l�•�Ç�u���o�v�Ç���Z���}���•���š���l���µ�u�}�Á�v�Ç���Z��

�}�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X�� 

�/�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�����Ì�Ç�v�v�]�l�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�������u�]�š���v�š���}�l�Œ���‘�o�����i���l�}���v�]�•�l���U���‰�}�v�]���Á���Ï���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���i���P�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����•�l���o����

�v���P���š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�µ�� �v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �]�� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š���� �v�]���� ���Ç�s�����Ç�� �Ì�v�����Ì�������X�� ���u�]�š���v�š�� �}�����v�]����

�‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì���]�•�š�v�]���v�]�����š���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�} wysokie.  

 

2.1.12. Ryzyko �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����‰�Œ�}���o���u�•�Á���Á�]�Ì���Œ�µ�v�l�}�Á�Ç���Z 
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���Ì�]���s���o�v�}�‘�����'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����Ì�Á�]���Ì���v�����i���•�š���Ì���Á�]�v���Ç�l�����i�����v���o���Ï�v�}�‘���]���}�����}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z���o�µ�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z�X�����Ì�'�‘�����Ì���š�Ç���Z��

�}�•�•���� �Ì�v���i���µ�i���� �•�]�'�� �Á�� �š�Œ�µ���v���i�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �u���š���Œ�]���o�v���i�� �]�� �Ï�Ç���]�}�Á���i�� �]�� �v�]���� �Ì���Á�•�Ì���� �i���•�š�� �Á�� �‰���s�v�]�� �‘�Á�]�����}�u���� �l�}�v�•���l�Á���v���i�]��

�Ì�����]���P�v�]�'�š�Ç���Z�� �]�� �v�]���•�‰�s�������v�Ç���Z�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �]�� �Á�}�������� �š���P�}�� �u�}�Ï���� �Ì�������Ç���}�Á������ �•�]�'�� �v����

�l�Œ���}�Á���v�]�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�]�Ì���Œ�µ�v�l�µ���~�W�Z�•���Á�}���������'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š���X���Z�Ç�Ì�Ç�l�}���‰�µ���o�]�l�����i�]���v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z���o�µ�����(���s�•�Ì�Ç�Á�Ç���Z��

�]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �u�}�Ï���� ���}�š�Ç���Ì�Ç���� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �(�]�Œ�u�� �l�}�v�l�µ�Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�X�� �•�����Œ�Ì���v�]���� �š���l�]���U�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �v���P�s�}�‘�v�]���v�]����

�•�‰�Œ���Á�Ç�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �u�����]���U�� �u�}�P���� �u�]������ �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �Á�]���Œ�Ç�P�}���v�}�‘���� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç��

���u�]�š���v�š�����Á���}���Ì�����Z���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�U���l�o�]���v�š�•�Á���]���l�}�v�š�Œ���Z���v�š�•�Á�X���D�}�Ï�����•�]�'���š�}���‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç�����v�����u�v�]���i�•�Ì�����o�]���Ì���'���Ì���Á�]���Œ���v�Ç���Z��

transakcji zakupu portfeli i zle�����w�� �}���•�s�µ�P�]�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �}�Œ���Ì�� �}�P�Œ���v�]���Ì���v�]���� ���}�•�š�'�‰�v�}�‘���]�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���U�� ���� �Á��

�l�}�v�•���l�Á���v���i�]�� �v���� �P�}�Œ�•�Ì���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç�X�� �t�� �‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š�� �v�]���� ���}�‘�Á�]�������Ì�Ç�s��

�v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Z���•�l�µ�š�l�•�Á���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���u���Á�}���������v�]���P�}���v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�]�Ì���Œ�µ�v�l�µ���W�Z�U���i�����v���l���v�]�����u�}�Ï�v����

�Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç���U���Ï�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���š���l�����•�Ç�š�µ�����i�������'���Ì�]�����u�]���s�����u�]���i�•�����X�� 

�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �Á�Ç�•�}�l���U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�•�l���o���� �v���P���š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�µ�� �v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �]�� �•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š���� ���Ç�s�����Ç�� �Ì�v�����Ì�������X�� ���u�]�š���v�š�� �}�����v�]����

�‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì���]�•�š�v�]���v�]�����š���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���v�]skie. 

 

2.2. Czynniki �Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���}�(���Œ�}�Á���v�Ç�u�]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�] 

2.2.1. Ryzyko �}�‰�•�Í�v�]���v�]���U���v�]���Á�Ç�l�}�v���v�]�����Á�������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���K���o�]�P�����i�] 

Obligacje �v�]�����•�š���v�}�Á�]�����o�}�l���š�Ç�������v�l�}�Á���i���]���v�]�����•�����}���i�'�š�����Ï�����v�Ç�u���•�Ç�•�š���u���u���P�Á���Œ���v�š�}�Á���v�]���������‰�}�Ì�Ç�š�•�Á�U�����}���Á�]���Ï����

�•�]�'�� �Ì�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u�� �µ�š�Œ���š�Ç�� �����s�}�‘���]�� �o�µ���� ���Ì�'�‘���]�� �Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�Ç���Z�� �‘�Œ�}���l�•�Á�X�� �^�‰���s�v�]���v�]���� �‘�Á�]�������Ì���w�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �Ì��

�K���o�]�P�����i�]�� �‰�}�o���P���� �v���� �Á�Ç�l�µ�‰�]���� �K���o�]�P�����i�]�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Ì���‰�s���š�'�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i�� �K���o�]�P�����i�]�� �}�Œ���Ì�� �v���� �Ì���‰�s�����]���� �}���•���š���l�X��

�_�Á�]�������Ì���v�]���� �š���� �u�}�P���� �v�]���� �Ì�}�•�š������ �Á�Ç�l�}�v���v���U�� ���o���}�� �]���Z�� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �u�}�Ï���� �µ�o������ �}�‰�•�Í�v�]���v�]�µ�U�� �i���Ï���o�]�� �v���� �•�l�µ�š���l��

�‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]�����•�Ç�š�µ�����i�]���(�]�v���v�•�}�Á���i�U���^�‰�•�s�l�����v�]�������'���Ì�]�������Ç�•�‰�}�v�}�Á�������}���‰�}�Á�]�����v�]�u�]���‘�Œ�}���l���u�]���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç�u�]���Á���š���Œ�u�]�vie 

�]���Z�� �Á�Ç�u���P���o�v�}�‘���]�X�� �•���}�o�v�}�‘���� ���u�]�š���v�š���� ���}�� �}���•�s�µ�P�]�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �K���o�]�P�����i�]�� �u�}�Ï���� �µ�o������ �‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]�µ�� �Á��

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���v�����u�]���Œ�v���P�}���Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����‰�}�Ì�]�}�u�µ���i���P�}���Ì�����s�µ�Ï���v�]�����o�µ�����]�•�š�}�š�v���P�}���‰�}�P�}�Œ�•�Ì���v�]�����Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��

�^�‰�•�s�l�]�X���^�l�µ�š�l�]���u���v�]�����}�l�}�v���v�]���� �Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]���Á �š���Œ�u�]�v�]�����u�}�Ï�������Ç�����µ�‰�����s�}�‘�����^�‰�•�s�l�]�U�����}���Á���l�}�v�•���l�Á���v���i�]�����o����

�]�v�Á���•�š�}�Œ�����}�Ì�v�����Ì�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}���µ�š�Œ���š�Ç�������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���‘�Œ�}���l�•�Á���Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�Ç���Z���Á���K���o�]�P�����i���X 

�K���•���š�l�]�� �u�}�P���� �š���l�Ï���� �v�]���� �Ì�}�•�š������ �Á�Ç�‰�s�����}�v���� �v���� �•�l�µ�š���l�� �Ì���i�'���]���� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �Á�� ���P�Ì���l�µ���i�]��

�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i���‰�Œ�Ì�����]�Á�l�}�����u�]�š���v�š�}�Á�]���o�µ�����‰�Œ�}���o���u�•�Á���š�����Z�v�]���Ì�v�Ç���Z�X�����}�����š�l�}�Á�}���t���Œ�µ�v�l�]�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���Ì���Á�]���Œ���i����

�•�Ì���Œ���P���l�o���µ�Ì�µ�o�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���v���Œ�µ�•�Ì���v�]���������i�����K���o�]�P���š���Œ�]�µszowi prawo �~�‰�}���•�‰���s�v�]���v�]�µ���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�����Ì�]���s���w���]���Á�Ç�‰���s�v�]���v�]�µ��

�}���‰�}�Á�]�����v�]���i���‰�Œ�}�������µ�Œ�Ç�•�����}���Ï�������v�]�����Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š���X���t���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���]�•�š�v�]���i����

�Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U���Ï�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Ì���Ï�������v�]�����Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�U�����u�]�š���v�š���v�]�������'���Ì�]�����‰�}�•�]�������s���Á�Ç�•�š���Œ���Ì���i�����Ç���Z��

�‘�Œ�}���l�•�Á���v�����Œ�����o�]�Ì�����i�'���š���l�]���P�}���Ï�������v�]�����Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�X 

�t���Á�Ç�‰�����l�µ���v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�}�‘���]�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���Á���Á�Ç�‰�����l�µ���i���P�}���µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����Œ���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�Ì�����i�]��O���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì���u�}�Ï����

�v�]�����}���Ì�Ç�•�l�����������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���‘�Œ�}���l�•�Á���Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�Ç���Z���Á���K���o�]�P�����i���X�����u�]�š���v�š���u�}�Ï�����•�š�������•�]�'���v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç�U���i���Ï���o�]��

�µ�š�Œ�����]�� �Ì���}�o�v�}�‘���� ���}�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �•�Á�}�]���Z�� �Á�Ç�u���P���o�v�Ç���Z�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�U�� ���o���}�� �P���Ç�� �i���P�}�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����

�‰�]���v�]�'�Ï�v���U�����'�������‰�Œ�Ì���l�Œ�����Ì�������Á���Œ�š�}�‘�����i���P�}���u���i���š�l�µ�X���t���•�Ç�š�µ�����i�]���v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�}�‘���]���u�}�Ï�����Ì�}�•�š�������}�P�s�}�•�Ì���v�]�����µ�‰�����s�}�‘����

���u�]�š���v�š���X���t���š���l�]���i���•�Ç�š�µ�����i�]���•�‰�s���š�����i���P�}���Ì�}���}�Á�]���Ì���w�U�������Á���š�Ç�u���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���K���o�]�P�����i�] ���'���Ì�]�����‰�}���o���P���s�����Œ���P�µ�o�����i�}�u��

�W�Œ���Á���� �h�‰�����s�}�‘���]�}�Á���P�}�X�� �W�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �š���� �µ�v�]���u�}�Ï�o�]�Á�]���i���� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �•�l�µ�š�����Ì�v���� �Œ�����o�]�Ì�����i�'�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç��

�µ�‰�Œ���Á�v�]���v�]���� ���}�� �Ï�������v�]���� �Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �K���o�]�P�����i�]�X�� �^�l�µ�š�l�]���u�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]���� �µ�‰�����s�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� ���'���Ì�]����
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�v���š�Ç���Z�u�]���•�š�}�Á�����Á�Ç�u���P���o�v�}�‘�����i���P�}���Ì�}���}�Á�]���Ì���w�U���Á���š�Ç�u���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���Ì���K���o�]�P�����i�]�X���t�]���Œ�Ì�Ç���]���o�������'�������Ì���•�‰�}�l���i���v�]���v����

�Ì���•���������Z�� �]�� �Á�� �l�}�o���i�v�}�‘���]�� �Á�•�l���Ì���v���i�� �Á�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z�� �W�Œ���Á���� �h�‰�����s�}�‘���]�}�Á���P�}�X�� �•�P�}���v�]���� �Ì�� �š�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�U��

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Ì�� �K���o�]�P�����i�]�� ���'������ �•�‰�s�������v���� �‰�}�� �Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�µ�� �u�X�]�v�X�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á���P�}�U��

�v���o���Ï�v�}�‘���]���‰�Œ�����}�Á�v�]�l�•�Á���‰�}�Á�•�š���s�Ç���Z���‰�Œ�Ì�������}�P�s�}�•�Ì���v�]���u���µ�‰�����s�}�‘���]�U���•�l�s�������l�� �v���� �µ�����Ì�‰�]�����Ì���v�]�����•�‰�}�s�����Ì�v�����Ì�����š�Œ�Ì�Ç��

�}�•�š���š�v�]�����o���š�����‰�Œ�Ì�������}�P�s�}�•�Ì���v�]���u���µ�‰�����s�}�‘���]�X 

�W�}�u�]�u�}�� �v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���U�� �Á�v�]�}�•���l�� �}�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]���� �µ�‰�����s�}�‘���]�� �u�}�Ï���� �Ì�}�•�š������ �}�������o�}�v�Ç�� �o�µ���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

�µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�����u�}�Ï�����Ì�}�•�š�������µ�u�}�Œ�Ì�}�v�����Ì�����Œ���l�µ���u���i���š�l�µ�����u�]�š���v�š�����v�����Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����l�}�•�Ì�š�•�Á���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���X���t���Œ���Ì�]����

�v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�}�‘���]���o�µ�����Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�����v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�}�‘���]�������u�]�š���v�š�����i���P�}���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���U���Á���š�Ç�u���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����Ì���K���o�]�P�����i�]�U��

�u�}�P�����Œ�•�Á�v�]���Ï���‰�}���o���P�������Œ���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�Ì�����i�]�U���Á���š�Œ�Ç���]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���W�Œ���Á�����Z���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�Ì�����Ç�i�v���P�}�X 

�t���Œ���Ì�]�����Á�•�Ì���Ì�'���]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á���P�}���o�µ�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����Œ���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�Ì�����Ç�i�v���P�}���‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�������P�Ì���l�µ���i�]��

�Á�}�����������u�]�š���v�š�����Á�������o�µ���Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���K���o�]�P�����i�]���u�}�Ï�����v�]�������Ç�����u�}�Ï�o�]�Á�����o�µ�����u�}�Ï�������Ç�����}�P�Œ���v�]���Ì�}�v����

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia �•�����µ�X 

�E���� �u�}���Ç�� �Ì���Á���Œ�š���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �µ�u�}�Á�Ç�� �}�� �‰���s�v�]���v�]���� �(�µ�v�l���i�]�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�U�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ��

�•�������Ì�‰�]�����Ì���w���i���•�š���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�����}���Á�Ç�l�}�v���v�]�����Á���]�u�]���v�]�µ���Á�s���•�v�Ç�u�U���o�����Ì���v�����Œ�����Z�µ�v���l���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�U���Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]����

�Á�Ç�u���P���o�v�Ç���Z���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���K���o�]�P�����i�]�U���Á �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���}�����i�u�µ�i�����Ç���Z���Á���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�����K���o�]�P�����i�]���}�Œ���Ì��

�}���•���š�l�]�U�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� ���P�Ì���l�µ���i�'�� �Ì�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �}���i�'�š�Ç���Z�� �Ì���•�š���Á���u�� �Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�u�� �o�µ����

�Ì���•�š���Á���u�����Ç�Á�]�o�v�Ç�u���v�����Á���Œ�µ�v�l�����Z���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á���µ�u�}�Á�]�����Ì���•�š���Á�•�Á���]���Á���‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z���‰�Œ���Á���X 

�/�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç�� �‰�}�����i�u�µ�i������ �������Ç�Ì�i���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �‰�}�Á�]�v�v�]�� �Á�]�'���� ���Ç���� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �‘�Á�]�����}�u�]�� �Á�Ç�•�}�l�]���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l����

�Ì�Á�]���Ì���v���P�}�� �Ì�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���u�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �•�Á�}�]���Z�� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �Á�� �}���o�]�P�����i���� �i�����v���P�}�� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �]�� �Ì�Á�]���Ì���v���i�� �Ì�� �š�Ç�u��

�l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]���Ì�����Z�}�Á���v�]�����•�š�}�•�}�Á�v���i�����Ç�Á���Œ�•�Ç�(�]�l�����i�]���]�v�Á���•tycji. 

Na ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�� Dokumentu Informacyjnego �v�]���� �Ì�����Z�}���Ì���� �‰�Œ�Ì���•�s���v�l�]�� �Ì�s�}�Ï���v�]���� �Á�v�]�}�•�l�µ�� �}�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]����

�µ�‰�����s�}�‘���]�� �o�µ���� �}�P�s�}�•�Ì���v�]���� �µ�‰�����s�}�‘���]�� �}�Œ���Ì�� �Ì�s�}�Ï���v�]���� �Á�v�]�}�•�l�µ�� �}�� �Á�•�Ì���Ì�'���]���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �Œ���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�Ì�����Ç�i�v���P�}�� �o�µ����

�Á�•�Ì���Ì�'���]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����Œ���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ç�Ì�����Ç�i�v���P�}�U�������š���l�Ï�����v�]�����Ì�����Z�}���Ì�����‰�Œ�Ì���•�s���v�l�]�����}���}�š�Á���Œ���]�����o�]�l�Á�]dacji Emitenta. 

�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �Á�Ç�•�}�l���U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]����

�•�l���o�����v���P���š�Ç�Á�v���P�}���Á�‰�s�Ç�Á�µ���v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����]���•�Ç�š�µ�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š���� �u�}�P�s�����Ç�����Ç�������}�‘�����Ì�v�����Ì�������X�����u�]�š���v�š��

�}�����v�]�����‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì���]�•�š�v�]���v�]�����š���P�}���Œ�Ç�Ì�Çka jako niskie. 

 

2.2.2. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Ì�u�]���v�v�����Á���Œ�š�}�‘���]�����‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�� 

Zabezpieczenie �Œ�}�•�Ì���Ì���w���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì�� �K���o�]�P�����i�]���•�š���v�}�Á�]��m.in. zastaw rejestrowy ustanowiony 

na certyfikatach inwestycyjnych funduszu Corpus Iuris NFIZW (Przedmiot Zastawu), �l�š�•�Œ�Ç���Z���s�����Ì�v�����Á���Œ�š�}�‘�����u����

�}���‰�}�Á�]���������� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �í�ñ�ì�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z��Obligacji �Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u�� ���u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]��

�‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v���i���Á���t���Œ�µ�v�l�����Z�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���•�‰�����l�µ���t�•�l���Í�v�]�l�����E�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����t rozumianego 

�i���l�}�� �Œ���o�����i���� �Á�Ç�����v�Ç�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� ���}�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i�� �K���o�]�P�����i�]���t ���u�]�š���v�š�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�Ç�� �i���•�š�� ���}�� �i���P�}��

niezw�s�}���Ì�v���P�}���µ�Ì�µ�‰���s�v�]���v�]�� zabezpieczenia, np. poprzez ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego lub 

�Ì�s�}�Ï���v�]�����‘�Œ�}���l�•�Á���Á�������‰�}�Ì�Ç���]�����P�}�š�•�Á�l�}�Á�Ç�u�X���t���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�U���}���}�Á�]���Ì���l���š���v���‰�}�Á�•�š���i���W 

�{ �P���Ç���Á���Œ�š�}�‘�����t�•�l���Í�v�]�l�����E�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����•�‰�����v�]�����‰�}�v�]�Ï���i���í�î�ñ�9�U���o�µ�� 

�{ �P���Ç���‰�Œ�Ì���Ì�����Á�����l�}�o���i�v�����l�Á���Œ�š���s�Ç���µ�š�Œ�Ì�Ç�u�µ�i�����•�]�'���‰�}�v�]�Ï���i���í�ñ�ì�9�X 

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (pkt 10�X�í�í�•�U�����u�]�š���v�š���u�}�Ï�����µ�•�š���v���Á�]���������}�����š�l�}�Á�����Ì���•�š���Á�Ç���Œ���i���•�š�Œ�}�Á�����Á��

�š�Œ���l���]���� �Ï�Ç���]���� �K���o�]�P�����i�]�U�� �}�� ���v���o�}�P�]���Ì�v���i�� �š�Œ���‘���]�� �i���l�� �‰�]���Œ�Á�}�š�v���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���U�� �Á�� �����o�µ�� �‰�Œ�Ì�Ç�Á�Œ�•�����v�]���� �Á�Ç�u���P���v���P�}��
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poziomu Z�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���X���•�u�]���v�����o�]���Ì���Ç���o�µ�����Ì���l�Œ���•�µ���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�•�Á���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����v�]�����•�š���v�}�Á�]���Ì�u�]���v�Ç���t���Œ�µ�v�l�•�Á��

���u�]�•�i�]���]���u�}�Ï�����v���•�š�'�‰�}�Á�������i�����v�}�•�š�Œ�}�v�v�]�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š���X 

�t���Œ�š�}�‘���� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v���š�š�}�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�����Ç���Z�� �v���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�� �i���•�š�� �Ì�u�]���v�v���� �]�� �Ì���o���Ï�Ç�� �u�X�]�v�X�� �}����

�Á�Ç�v�]�l�•�Á���‘���]���P���o�v�}�‘���]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z�����l�š�Ç�Á�����&�µ�v���µ�•�Ì�µ���}�Œ���Ì���Á�Ç�����v�Ç���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U���v�������}��

�u���i�����Á�‰�s�Ç�Á���Á���Z���v�]�����•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�U�����}���u�}�Ï�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]�������}���}���v�]�Ï���v�]�����Œ�����o�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���X���t��

�Œ���Ì�]���� �v�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� �]�� �i�����v�}���Ì���•�v���P�}�� �•�‰�����l�µ�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v���š�š�}�� �v���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�� �u�}�P���� �}�v���� �v�]����

�Á�Ç�•�š���Œ���Ì�Ç�������}���‰���s�v���P�}���Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����Œ�}�•�Ì���Ì���w���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�X 

���}�����š�l�}�Á�}�U���i���Ï���o�]�����P�Ì���l�µ���i�����Ì���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����Ì�}�•�š���v�]�����Á�•�Ì���Ì�'�š�����Á���š�Œ�Ç���]�����•�����}�Á�Ç�u�U���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

egzekucyjne �t �Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]���l�}�����l�•�µ���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�������Ç�Á�]�o�v���P�}���t �u�}�Ï�������Ç�������s�µ�P�}�š�Œ�Á���s�����]���µ�Ì���o���Ï�v�]�}�v�����}����

�š���Œ�u�]�v�•�Á�� ���Ì�]���s���v�]���� �•�����•�Á�� �}�Œ���Ì�� �]�v�v�Ç���Z�� �}�Œ�P���v�•�Á���‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç���Z�U�� ���}�� �Œ�}���Ì�]�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �}�‰�•�Í�v�]���v�]���� �Á�� �Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�µ��

�‘�Á�]�������Ì���w���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì���K���o�]�P�����i�]�X 

���u�]�š���v�š�� �}�����v�]���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}�� �u���š���Œ�]���o�]�Ì�����i�]�� �š���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �i���l�}�� �v�]�•�l�]���U�� �v���š�}�u�]���•�š�� �i���P�}�� �]�•�š�}�š�v�}�‘���� �i���l�}��

�‘�Œ�����v�]��. 

 

2.2.3. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���‰�Œ�Ì���i�'���]���u���v�����Á�s���•�v�}�‘���������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���W�Œ�Ì�����u�]�}�š��

Zastawu 

Zgodnie z �t���Œ�µ�v�l���u�]�� ���u�]�•�i�]�U�� �i�����v�Ç�u�� �Ì���� �•�‰�}�•�}���•�Á�� �Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]���� �Œ�}�•�Ì���Ì���w�� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �Ì�� �K���o�]�P�����i�]�U�� �Á�����o����

�µ�Ì�v���v�]���� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���� �i���•�š�� �‰�Œ�Ì���i�'���]���� �v���� �Á�s���•�v�}�‘���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z��

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š���•���•�š���Á�µ�X���W�Œ�Ì���i�'���]�����v�����Á�s���•�v�}�‘�����v���•�š���‰�]���‰�}���Á���Œ�š�}�‘���]�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���Ì���}�•�š���š�v�]���i���Á�Ç�����v�Ç�X���•�P�}���v�]�����Ì���h�•�š���Á����

�}�� �•���•�š���Á�]���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v���� �Ì���•�š���Á���u�� �Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�u�� �µ�o���P���� �Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�µ�� ���}�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �Á���Œ�š�}�‘���]��

�‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ���Ì���•�š���Á�µ���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���P�}���‰�Œ�Ì���i�'�š���P�}���v�����Á�s���•�v�}�‘�����‰�Œ�Ì���Ì���Ì���•�š���Á�v�]�l���X���d�Ç�u���•���u�Ç�u���]�•�š�v�]���i�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U���Ï�����‰�}��

�‰�Œ�Ì���i�'���]�µ�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���v�����Á�s���•�v�}�‘�����‰�}�Á�}���µ�i�����Ç�u���Á�Ç�P���‘�v�]�'���]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�Œ���Á���u�U��

�v�]�����u�}�Ï�o�]�Á�������'���Ì�]�����(���l�š�Ç���Ì�v�����}���Ì�Ç�•�l���v�]�����‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�U���Á���•�Ç�š�µ�����i�]���v�]�����Á�Ç�l�µ�‰�]���v�]���������Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���o�µ�������Œ���l�µ��

�u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �]���Z�� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�X�� �t�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �]�•�š�v�]���i���� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U�� �]�Ï�� �u�}�Ï�o�]�Á���� ���}�� �µ�Ì�Ç�•�l���v�]���� �����v���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç 

�����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z Funduszu Corpus Iuris ���'�������Ç���Z���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u���Ì���•�š���Á�µ���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���P�} ���'���Ì�]�����v�]�Ï�•�Ì����

�v�]�Ï��WANCI wskutek czego O���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����Ì�}�•�š���v�����Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����Ì�'�‘���]�}�Á�}. 

���u�]�š���v�š���}�����v�]�����]�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���v�]�•�l�]�����}�Œ���Ì���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���i���P�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����i���l�}���v�]�•�l�]��. 

 

2.2.4. Ryzyko �Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w 

�K�l�Œ���‘�o���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����‘�Œ�}���l�•�Á���Ì�����P�Ì���l�µ���i�]���Ì���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����µ�Ì���o���Ï�v�]�}�v�����i���•�š���}�����‰�}���i�'���]����

�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� ���Ì�]���s���w���‰�Œ�Ì���Ì�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�X�� �t�� ���(���l���]���� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�� �u�}�Ï���� ���Ç���� �v���Œ���Ï�}�v�Ç�� �v���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}��

�Ì�Á�]���Ì���v���� �Ì�W�� �v�]���‰�}�����i�u�}�Á���v�]���u�� ���Ì�]���s���w�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �����v���P�}�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�U�� �v�]���v���o���Ï�Ç�š�Ç�u�� ���Ì�]���s���v�]���u��

�����v���P�}�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�U�����Ì���•�}�Á�Ç�u�����Œ���l�]���u�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���i���P�}���Ì�u�]���v���U��

�o�]�l�Á�]�������i�����o�µ�����µ�‰�����s�}�‘���]���X 

�E�������Ì�]���w���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����Dokumentu Informacyjnego ���u�]�š���v�š���}�����v�]�����‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���Ì�u���š���Œ�]���o�]�Ì�}�Á���v�]�����•�]�'��

�‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���v�]�•�l�]���U�������i���P�}���]�•�š�}�š�v�}�‘�����i���l�}���‘�Œ�����v�]��. 

 

2.2.5. Ryzyko zmiany stopy procentowej 
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Oprocentowanie �K���o�]�P�����i�]���u�������Z���Œ���l�š���Œ���Ì�u�]���v�v�Ç���]���Ì���o���Ï�Ç���}�����l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]�����•�]�'���‰�}�Ì�]�}�u�µ���^�š�}�‰�Ç�������Ì�}�Á���i���Á���}�l�Œ���•�]����

���}�����v�]�����t�Ç�l�µ�‰�µ�X���•�u�]���v�����•�š�}�‰�Ç�������Ì�}�Á���i���Á���l�}�v�•���l�Á���v���i�]���u�}�Ï�����•�‰�}�Á�}���}�Á�����U���Ï�����]�v�Á���•�š�}�Œ���Ì�Œ�����o�]�Ì�µ�i�������}���Z�•�����v�]�Ï�•�Ì�Ç��

�}�����}���Ì���l�]�Á���v���P�}���~�Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�����}���Z�}���µ�•�X���:�����v�}���Ì���‘�v�]�����Ì�u�]���v�v�}�‘�����•�š�}�‰�Ç���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i���‰�}�Á�}���µ�i���U���Ï�����]�v�Á���•�š�}�Œ���v�]�����i���•�š��

�Á���•�š���v�]�����‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]�������‰�}���i���l�]���i���•�š�}�‰�]�������'���Ì�]�����u�•�P�s���Œ���]�v�Á���•�š�}�Á�������}�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á���v�����‰�s���š�v�}�‘���]���}���•���š�l�}�Á�����Ì���K���o�]�P�����i�]��

(ryzyko reinwestycji). 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u�� �}�� �t�•�l���Í�v�]�l�����Z�� �Z���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�U�� �Á�•�l���Í�v�]�l�]���u�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�u�� �i���•�š�U�� �u�]�'���Ì�Ç�� �]�v�v�Ç�u�]�U��

�Á�•�l���Ì���v�Ç�� �]�v�����l�•�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç�� �}���v�]���•�]���v�]���� ���}�� �}�l�Œ���‘�o���v�]���� �l�Á�}�š�Ç�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�������i�� ���}�� �Ì���‰�s���š�Ç�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ��

�(�]�v���v�•�}�Á���P�}�X�� �t�� �Œ���u�����Z�� �K�(���Œ�š�Ç�� ���u�]�š���v�š�� �u�}�Ï���� �}�(���Œ�}�Á������ �K���o�]�P�����i���� �}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v���� �Á�����s�µ�P�� �•�š���s���i�� �o�µ���� �Ì�u�]���v�v���i��

�•�š�}�‰�Ç���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�X���^�š�}�‰���������Ì�}�Á�����•�š���v�}�Á�]���������‰�}���•�š���Á�'�����}���Á�Ç�Ì�v�����Ì���v�]�����}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����Ì�u�]���v�v���P�}���K���o�]�P�����i�]��

���'���Ì�]�����Á�•�l���Í�v�]�l���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���•�š�}�‰�Ç���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i���t�/���K�Z���~�t���Œ�•���Á���/�v�š���Œ�����v�l���K�(�(���Œ���Z���š���•�U���l�š�•�Œ�Ç���i���•�š���µ�•�š���oany przez 

GPW Benchmark S.A. 

�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �}�� �t�•�l���Í�v�]�l�����Z�� �Z���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�� �v���l�s�������� �v���� �}�•�}���Ç�� �Ì���u�]���Œ�Ì���i�������� ���Ì�]���s������ �i���l�}�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�Ì�Ç��

�Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���}���}�Á�]���Ì���l���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����o�µ�����Œ���i���•�š�Œ�����i�]�X���E���������š�'���W�Œ�}�•�‰���l�š�µ��

GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze upr���Á�v�]�}�v�Ç���Z�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�•�Á���}�Œ���Ì���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z��

�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���‰�Œ�Ì���Ì�����µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���h�Œ�Ì�������E�����Ì�}�Œ�µ���'�]���s�����]���W���‰�]���Œ�•�Á���t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���~���µ�Œ�}�‰�����v���^�����µ�Œ�]�š�]���•�����v�����D���Œ�l���š��

���µ�š�Z�}�Œ�]�š�Ç�•�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ï�ò���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����}���t�•�l���Í�v�]�l�����Z Referencyjnych. 

�t�����v�]�µ���í�ò���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�î�ì���Œ�X���<�E�&���Á�Ç�����s���Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����v�����‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì���'�W�t�������v���Z�u���Œ�l���^�X���X�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���i���l�}��

�����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�U���Á���š�Ç�u���l�o�µ���Ì�}�Á�Ç���Z���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�X 

�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����}���t�•�l���Í�v�]�l�����Z���Z���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���u�}�Ï�����u�]�������]�•�š�}�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á�����}���Ì�u�]���v�v���i��

�•�š�}�‰�]���� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�U�� ���o���� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �•�š�}�‰���� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���� �i���•�š�� �µ�•�š���o���v���� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �}���v�]���•�]���v�]���� ���}�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á��

�Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���š���l�]���Z���i���l���t�/���K�Z�U���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�U���i���‘�o�] �u���š�}���}�o�}�P�]�����}���o�]���Ì���v�]�����š���P�}���Á�•�l���Í�v�]�l�����o�µ�����]�v�v�����Ì���•�����Ç��

���}�š�Ç���Ì���������}�‰�Œ�����}�Á�Ç�Á���v�]���� �š���l�]���P�}���Á�•�l���Í�v�]�l�����Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}���µ�o���P�v���� �Ì�u�]���v�]�������o���}���Á�•�l���Í�v�]�l�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���•�š�}�‰�Ç��

�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� �t�/���K�Z�� �‰�Œ�Ì���•�š���v�]���� ���Ç���� �‰�µ���o�]�l�}�Á���v���X�� �•�u�]���v�Ç�� �š���� �u�}�P���� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �}���v�]�Ï���v�]���� �o�µ���� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �‰�}�Ìiomu 

�Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�U�� �l�š�•�Œ�Ç�� �•�š���v�}�Á�]�� �‰�}���•�š���Á�'�� ���}�� �µ�•�š���o���v�]���� �^�š�}�‰�Ç�� �����Ì�}�Á���i�� �K���o�]�P�����i�]�� �}�� �Ì�u�]���v�v�Ç�u��

�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�µ�X���K���v�]�Ï���v�]�����^�š�}�‰�Ç�������Ì�}�Á���i���K���o�]�P�����i�]�U���u�}�Ï�����Á���l�}�v�•���l�Á���v���i�]���Á�‰�s�Ç�v�������v�����}���v�]�Ï���v�]�����Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]��

Obligacji. 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u�� �}�� �t�•�l���Í�v�]�l�����Z�� �Z���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �h�•�š���Á���� �}�� �E�����Ì�}�Œ�Ì���� �D���l�Œ�}�}�•�š�Œ�}�Ï�v�}�‘���]�}�Á�Ç�u�U��

�D�]�v�]�•�š���Œ�� �Á�s���‘���]�Á�Ç�� ���}�� �•�‰�Œ���Á�� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �i���•�š�� �Á�s�����v�Ç�� ���}�� �}�l�Œ���‘�o���v�]���U�� �Á�� ���Œ�}���Ì���� �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���U��

�Ì���u�]���v�v�]�l���� �o�µ���� �Ì���u�]���v�v�]�l�•�Á�� �l�o�µ���Ì�}�Á���P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á��

�Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�� �}�� �t�•�l���Í�v�]�l�����Z�� �Z���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�U�� �Ì�����Œ�Ì���w�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� �Ì���‰�Œ�Ì���•�š���v�]���u�� �o�µ���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z�� ���}��

�Ì���‰�Œ�Ì���•�š���v�]���� �‰�µ���o�]�l�}�Á���v�]���� �l�o�µ���Ì�}�Á���P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �i���P�}�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���U�� �š���l�]���Z�� �i���l�� �~�]�•��

wydan�]�����‰�Œ�Ì���Ì���<�E�&���‰�µ���o�]���Ì�v���P�}���}�‘�Á�]�������Ì���v�]�����o�µ�����}�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì���<�E�&���]�v�(�}�Œ�u�����i�]�U���Ï���������v�Ç���l�o�µ���Ì�}�Á�Ç���Á�•�l���Í�v�]�l��

�Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���v�]�����}���Ì�Á�]���Œ���]�����o���� �i�µ�Ï�� �����v���P�}���Œ�Ç�v�l�µ���o�µ�����Œ�����o�]�•�Á���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���Z���o�µ�����~�]�]�•�� �Á�Ç���}�(���v�]�����o�µ�����Ì���Á�]���•�Ì���v�]����

zezwolenia na prowadzenie przez dany podmio�š�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���i���l�}�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���•�š�•�‰��

�‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z�X�� �D�]�v�]�•�š���Œ�� �Á�s���‘���]�Á�Ç�� ���}�� �•�‰�Œ���Á�� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�l�Œ���‘�o���� �Ì���u�]���v�v�]�l�� �l�o�µ���Ì�}�Á���P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l����

�Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i�������Œ���l�}�u���v�������i�'���<�}�u�]�š���š�µ���^�š�����]�o�v�}�‘���]���&�]�v���v�•�}�Á���i���Á�Ç�����Á���v�����Á���}�‰��rciu o stanowisko 

�<�E�&�X�� �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Ì���‰�Œ�Ì���•�š���v�]���� �‰�µ���o�]�l�}�Á���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �'�W�t�� �����v���Z�u���Œ�l�� �^�X���X�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �t�/���K�Z�U��

�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����K���o�]�P�����i�]�����'���Ì�]�����Ì���š���u���µ�•�š���o���v�����Á���}�‰���Œ���]�µ���}���Ì���u�]���v�v�]�l���š���P�}���Á�•�l���Í�v�]�l�����Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç��

�‰�Œ�Ì���Ì���D�]�v�]�•�š�Œ�����Á�s���‘���]�Á���P�}�����}��spraw instytucji finansowych. 
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�E���� ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ�U�� �<�}�u�]�š���š�� �^�š�����]�o�v�}�‘���]�� �&�]�v���v�•�}�Á���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �Z�}���}���Ì���i�� �‰�}�Á�}�s���v���i�� �Á��

�Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰�o���v�}�Á���v�����Œ���(�}�Œ�u�����Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���~�c�<�^�&�_�•���Á�����v�]�����Z���î�ñ���•�]���Œ�‰�v�]�����î�ì�î�î���Œ�X���}�Œ���Ì���í���Á�Œ�Ì���‘�v�]����

�î�ì�î�î�� �Œ�X�� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�s�� �v���� �‰�}�•�]�����Ì���v�]�����Z�� ���Ç�•�l�µ�•�i�'�� �}�Œ���Ì�� �‰�}���i���s�� �������Ç�Ì�i�'�� �}�� �Á�Ç���}�Œ�Ì���� �]�v�����l�•�µ�� �t�/�Z���� �i���l�}��

���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �•�š�}�‰�Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�U�� �l�š�•�Œ���P�}�� �����v�Ç�u�]�� �Á���i�‘���]�}�Á�Ç�u�]�� �•���� �]�v�(�}�Œ�u�����i����

�Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i���������š�Œ���v�•���l���i�����K�E���~�}�À���Œ�v�]�P�Z�š�•�X�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���t�/�Z�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����}���t�•�l���Í�v�]�l�����Z��

R���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���i���•�š���'�W�t�������v���Z�u���Œ�l���^�X���X�U���Á�‰�]�•���v�������}���Œ���i���•�š�Œ�µ�����µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���P�}���h�Œ�Ì�'���µ���E�����Ì�}�Œ�µ���'�]���s�����]���W���‰�]���Œ�•�Á��

�t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���~���^�D���•�X 

�E���•�š�'�‰�v�]���U���<�}�u�]�š���š���^�š���Œ�µ�i�����Ç���E���Œ�}���}�Á���i���'�Œ�µ�‰�Ç���Z�}���}���Ì���i�����•�X���Œ���(�}�Œ�u�Ç���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���Ì�����l�����‰�š�}�Á���s��

tzw. �D���‰�'�� ���Œ�}�P�}�Á���� �‰�Œ�}�����•�µ�� �Ì���•�š���‰�]���v�]���� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�� �t�/���K�Z�� �]�� �t�/���/���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �]�v�����l�•�� �t�/�Z�K�E�X�� �•��

�µ�Á���P�]�� �v���� �(���l�š�U�� �Ï���� �v���� �Œ���(�}�Œ�u�'�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�� �•�l�s�������� �•�]�'�� �����Œ���Ì�}�� �Á�]���o���� �Á�Ì���i���u�v�]���� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z��

���o���u���v�š�•�Á�U�� �‰�Œ�}�����•�� �š���v�� ���'���Ì�]���� �Œ�}�Ì�s�}�Ï�}�v�Ç�� �Á�� ���Ì���•�]���X�� �t�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�µ�� �î�ì�î�ï�� �Œ�X�� �<�^�&�� �‰�}���i���s�� �������Ç�Ì�i�'�� �}�� �Ì�u�]���v�]����

�u���l�•�Ç�u���o�v�Ç���Z���š���Œ�u�]�v�•�Á���Œ�����o�]�Ì�����i�]���D���‰�Ç�����Œ�}�P�}�Á���i�X���E���Œ�}���}�Á�����'�Œ�µ�‰�����Z�}���}���Ì�����}�l�Œ���‘�o�]�s�����Á���Ì���l�š�µ���o�]�Ì�}�Á���v���i���D���‰�]����

���Œ�}�P�}�Á���i�U�� �Ï���� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���(���l�š�Ç�Á�v���i�� �Á�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�Ç���Z�� �•�š�Œ�}�v�U�� �Œ���(�}�Œ�u���� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á��

�Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���Á���W�}�o�•�������Ì�}�•�š���v�]�����Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�����Á�������s�}�‘���]�����}���l�}�w�������î�ì�î�ó���Œ�}�l�µ�X���•���s�}�Ï���v�]�����v�}�Á���i���D���‰�Ç�����Œ�}�P�}�Á���i��

�}�‰�Œ�����}�Á���v���i�� �Á�� �Œ���u�����Z�� �E���Œ�}���}�Á���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� �Z�}���}���Ì���i�� �Á�•�l���Ì�µ�i���� �v�����P�}�š�}�Á�}�‘���� ���}�� �Ì���‰�Œ�Ì���•�š���v�]���� �}�‰�Œ�����}�Á�Ç�Á���v�]���� �]��

�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�]�����Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���t�/���K�Z���]���t�/���/�����}�����‰�}���Ì���š�l�µ���î�ì�î�ô���Œ�}�l�µ�X���:�����v�}���Ì���‘�v�]���U���Á���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�µ��

�î�ì�î�ð���Œ�}�l�µ���<�}�u�]�š���š���^�š���Œ�µ�i�����Ç���E���Œ�}���}�Á���i���'�Œ�µ�‰�Ç���Z�}���}���Ì���i�����•�X���Œ���(�}�Œ�u�Ç���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���s��

o uruc�Z�}�u�]���v�]�µ�� ���}�����š�l�}�Á���i�� �Œ�µ�v���Ç�� �l�}�v�•�µ�o�š�����i�]�� �‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�X�� �D���i������ �v���� �µ�Á�����Ì���� �����Ï���v�]���� ���}�� ���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�]���U��

�}�l�Œ���‘�o�}�v���P�}�� �v���� �l�}�v�]������ �î�ì�î�ó�� �Œ�}�l�µ�U�� �(�]�v���o�v���P�}�� �u�}�u���v�š�µ�� �l�}�v�Á���Œ�•�i�]�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z�� �Á�� �W�}�o�•�����U��

�Ì�������Ç���}�Á���v�}�� �•�]�'�� �µ�i������ �Á�� ���}�����š�l�}�Á���i�� �Œ�µ�v���Ì�]���� �l�}�v�•�µ�o�š�����i�]�� �‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z�� ���Ì�š���Œ�Ç�� �]�v�����l�•�Ç�� �]�� �‰�Œ�}�‰�}�Ì�Ç���i���� �]�v�����l�•�•�Á�� �Ì��

�Œ�}���Ì�]�v�Ç�� �]�v�����l�•�•�Á�� �t�/�Z�&�� �~�t�/�Z�&�U�� �t�/�Z�&�=�U�� �t�/�Z�&-, WIRF+/-). W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w 

�‰�Œ�Ì���Á���Ï���i�������i�����Ì�'�‘���]���Á�Ç���Œ���o�]���]�v�����l�•���t�/�Z�&�t�X���E���•�š�'�‰�v�]�����Á�����v�]�µ���ò���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�î�ð���Œ�}�l�µ���<�}�u�]�š���š���^�š���Œ�µ�i�����Ç���E���Œ�}���}�Á���i��

Grupy Robocz���i�����•�X���Œ���(�}�Œ�u�Ç���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�s�����Ç�•�l�µ�•�i�'���}�Œ���Ì���‰�}���i���s���������Ç�Ì�i�'���}���Á�Ç���}�Œ�Ì����

propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF�t �����Ì�µ�i�������P�}�� �v���� �����‰�}�Ì�Ç�š�����Z�� �v�]���Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�Ç���Z�� �/�v�•�š�Ç�š�µ���i�]��

�<�Œ�����Ç�š�}�Á�Ç���Z�� �]�� �/�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �&�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �i���l�}�� ���}�����o�}�Á���P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �•�š�}�‰�Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�U�� �l�š�•�Œ�Ç��

�u�]���s���Ç���Ì���•�š���‰�]�����Á�•�l���Í�v�]�l�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���t�/���K�Z�X���W�}���Ì���‰�}�Ì�v���v�]�µ���•�]�'���Ì�� �}�‰�]�v�]���u�]�����}�š�Ç���Ì�����Ç�u�]�����•�‰���l�š�•�Á���‰�Œ���Á�v�Ç���Z�U��

�Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç���Z���]���u���Œ�l���š�]�v�P�}�Á�Ç���Z�U���<�^���E�'�Z���‰�}���i���s���î�ð���•�š�Ç���Ì�v�]�����î�ì�î�ñ���Œ�}�l�µ���������Ç�Ì�i�'�U���}���Á�Ç���}�Œ�Ì�������}�����o�}�Á���i���v���Ì�Á�Ç���W�K�>�^�d�Z��

(Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu. 

�•�u�]���v�Ç�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �t�/���K�Z�� �o�µ���� �Ì�u�]���v���� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� �•�š���v�}�Á�]�������P�}�� �•�š�}�‰�'�� �����Ì�}�Á����

�K���o�]�P�����i�]�� �u�}�P���� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �}���v�]�Ï���v�]���� �o�µ���� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �‰�}�Ì�]�}�u�µ�� �}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]���� �K���o�]�P�����i�]�� �}�� �Ì�u�]���v�v�Ç�u��

�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�µ�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���}���v�]�Ï���v�]�����•�š�}�‰�Ç�������Ì�}�Á���i���K���o�]�P�����i�]�U���•�Ç�š�µ�����i�����š�������'���Ì�]�����u�]���s�����]�•�š�}�š�v�����Ì�v�����Ì���v�]�������o����

�/�v�Á���•�š�}�Œ���� �Ì�� �µ�Á���P�]�� �v���� �}���v�]�Ï���v�]���� �Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]�� �K���o�]�P�����i�]�U�� ���� ���}�� �Ì���� �š�Ç�u�� �]���Ì�]���� �v�]���� �}�•�]���P�v�]�'���]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �/�v�Á���•�š�}�Œ����

�Ì���l�s�������v�Ç���Z���Ì�Ç�•�l�•�Á���Ì���K���o�]�P�����i�]�X���E���š�}�u�]���•�š���}���v�]�Ï���v�]�����•�š�}�‰�Ç�������Ì�}�Á���i���K���o�]�P�����i�]�����o�������u�]�š���v�š�����}�Ì�v�����Ì�����v�]�Ï�•�Ì�����l�}�•zty 

�(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� ���s�µ�Ï�v���P�}�� �‰�}�Ì�Ç�•�l�]�Á���v���P�}�� �Á�� ���Œ�}���Ì���� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�X�� �t�� �}���Á�Œ�}�š�v���i�� �•�Ç�š�µ�����i�]�U�� �P���Ç�� �v�}�Á�Ç�� �Á�•�l���Í�v�]�l��

�Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�� �Ì���•�š�'�‰�µ�i�����Ç�� �t�/���K�Z�� ���'���Ì�]���� �Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�� �v�]�Ï�� �•���u�� �t�/���K�Z�U�� ���o���� �/�v�Á���•�š�}�Œ���� �}�Ì�v�����Ì������ ���'���Ì�]���� �š�}�� �Á�]�'�l�•�Ì����

�Œ���v�š�}�Á�v�}�‘�����K���o�]�P�����i�]�U���������o�������u�]�š���v�š�����Á�Ç�Ï�•�Ì�����l�}�•�Ì�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á���v�]�������s�µ�Ï�v���P�}�X 

 

���u�]�š���v�š�� �}�����v�]���� �]�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �i���l�}�� �Á�Ç�•�}�l�]���U�� ���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}�� �i���P�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �i���l�}��

wysokie. 
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2.2.6. Ryzyko �Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�] 

Stosownie ���}���‰�}�•�š���v�}�Á�]���w���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]�U�����u�]�š���v�š�����'���Ì�]�����µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�����}���Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ��

�����s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���K���o�]�P�����i�]�U���‰�Œ�Ì�Ç�����Ì�Ç�u���Á�•�Á���Ì���•�����u�]�š���v�š���Ì���‰�s�����]���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�}�u���‰�Œ���u�]�'���v�����Ì���•���������Z���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z��

�Á���t���Œ�µ�v�l�����Z�����u�]�•�i�]�X���t���š���l�]�u���Á�Ç�‰�����l�µ�U���K���o�]�P�����i�������'�������‰�}���o���P�������Á�Ç�l�µ�‰�}�Á�]���‰�Œ�Ì���������v�]���u���t�Ç�l�µ�‰�µ���Á�•�l���Ì���v�Ç�u���Á��

�t���Œ�µ�v�l�����Z�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�U�� ���� �]�v�Á���•�š�}�Œ�� �v�]���� ���'���Ì�]���� �u�•�P�s�� �µ�Ì�Ç�•�l�]�Á������ �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì�� �K���•���š���l�� �Á�� �Ì���s�}�Ï�}�v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì��

siebie horyzoncie inwestycyjnym. 

�D�}�Ï�v���� �•�]�'�� �•�‰�}���Ì�]���Á�����U�� �Ï���� �^�‰�•�s�l���� �•�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���� �Ì�� �‰�Œ���Á���� ���}�� �Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �K���o�]�P�����i�]�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�U�� �P���Ç��

�‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�•�Ì�š�Ç���]�v�v���P�}���(�]�v���v�•�}�Á���v�]�������'�������v�]�Ï�•�Ì�����v�]�Ï���}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����K���o�]�P�����i�]�X���t���š���l�]�u���}�l�Œ���•�]�����]�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç��

�u�}�P���� �v�]���� �u�]������ �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���� �‘�Œ�}���l�•�Á �µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç���Z�� �Ì�� �Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}�� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �K���o�]�P�����i�]�� �Á�� �•�‰�}�•�•���U��

�l�š�•�Œ�Ç�� �Ì���‰���Á�v�]�s���Ç�� �]�u�� �•�š�}�‰�'�� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �Á�� �š���l�]���i�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �i���l�� �•�š�}�‰���� �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �}���� �K���o�]�P�����i�]�� ���'�������Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u��

�Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ�X 

�^�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����Ì���‰�Œ���Á�������}���Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�U��ponadto ���'���Ì�]�����Á�Ç�u���P���s�}���Ì���Á�]���•�Ì���v�]����

obrotu Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent �Ì�s�}�Ï�Ç �Á�v�]�}�•���l�� ���}�� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������P�}�� ���^�K��

�'�W�t�U�� �v���� �l�š�•�Œ�Ç�u�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç�� �i���•�š�� �}���Œ�•�š�� �‰���‰�]���Œ���u�]�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�� �‰�}���o���P���i�����Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì�����š���Œ�u�]�v�}�Á���u�µ��

wykupowi, �}�� �Ì���Á�]���•�Ì���v�]���� �}���Œ�}�š�µ�� �š�Ç�u�]�� �‰���‰�]���Œ���u�]�� �v���� �Ì���•���������Z�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�� �^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç���Z�� �•���•������ ���Ì�]���s���v�]����

KDPW. 

�/�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}�� ���Ì�Ç�v�v�]�l���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� ���u�]�š���v�š�� �}�l�Œ���‘�o���� �i���l�}�� �‘�Œ�����v�]���X�� ���u�]�š���v�š�� �}�����v�]���� �‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}��

zaistnienia tego ryzyka jako niskie. 

 

2.2.7. �Z�Ç�Ì�Ç�l�}���Ì�u�]���v�v�}�‘���]���l�µ�Œ�•�µ���Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}���]���‰�s�Ç�v�v�}�‘���] 

�K���Œ�•�š���}���o�]�P�����i���u�]���‰�}���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�µ���]���Z���v�����'�W�t���]���Œ�}�Ì�‰�}���Ì�'���]�µ���v�}�š�}�Á���w���Á�]���Ï�����•�]�'���Ì���Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u���Ì�u�]���v�v�}�‘���]���l�µ�Œ�•�µ�X��

W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji 

�u�}�Ï���� �µ�o���P������ �Á���Z���v�]�}�u�X�� �W�}�v�����š�}�� �v���� �‰�}�Ì�]�}�u�� �l�µ�Œ�•�µ �Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �u�}�Ï���� �u�]������ �Œ���o�����i���� �‰�}�����Ï�Ç�� �]�� �‰�}�‰�Ç�š�µ�� �v����

Obligacje. W �}�l�Œ���•�]�������}�����v�]�����t�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]���]���Z���Á�Ç�����v�����u�}�Ï�����Œ�•�Ï�v�]�����•�]�'���}���������v�Ç�����u�]�•�Ç�i�v���i�X 

�t�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �Ì���u�]���Œ���u�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �K���o�]�P�����i�]�� ���}�� �}���Œ�}�š�µ�� �v���� �Z�Ç�v�l�µ�� ���^�K�� �����š���o�Ç�•�š�U�� �]�•�š�v�]���i���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U�� �Ï���� �}���Œ�•�š��

�K���o�]�P�����i���u�]�����'���Ì�]�����}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�Ç���Ì���µ�Á���P�]���v�������Œ���l���Ì�o�������w���l�µ�‰�v���l�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���Ì�����•�š�Œ�}�v�Ç���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�X���t���Á�Ç�v�]�l�µ���Ì�u�]���v��

�•�Ç�š�µ�����i�]���(�]�v���v�•�}�Á���i�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���}�P�•�o�v���i���•�Ç�š�µ�����i�]���v�����'�W�t���Á���Z���v�]�}�u���u�}�Ï�����µ�o���P�������‰�s�Ç�v�v�}�‘�����K���o�]�P�����i�]�X���t���Ì�Á�]���Ì�l�µ��

z �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u�� �v�]���� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �v���� ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ�� �Ì���‰���Á�v�]���v�]���U�� �Ï���� �K���o�]�P�����i���� ���'������

�u�}�P�s�Ç���Ì�}�•�š�������•�‰�Œ�Ì�������v�����‰�Œ�Ì���Ì���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����Á�����}�Á�}�o�v�Ç�u�����Ì���•�]�����]���‰�}�����}�Á�}�o�v���i�������v�]���X 

���u�]�š���v�š���}�����v�]�����]�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Ì���Œ�•�Á�v�}�����o�������u�]�š���v�š�����i���l���]���/�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���}�Œ���Ì���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}��

�i���P�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����i���l�}���‘�Œ�����v�]��. 

 

2.2.8. Ryzyko decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �h�•�š���Á���� �}�� �K���o�]�P�����i�����Z�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� �u�}�Ï���� �‰�}�����i�u�}�Á������ �µ���Z�Á���s�Ç�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���� �š�Ì�Á�X��

�‰�}�•�š���v�}�Á�]���w�� �l�Á���o�]�(�]�l�}�Á���v�Ç���Z�� �t���Œ�µ�v�l�•�Á�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�Œ���Á�����Z�U�� �i���‘�o�]�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Á�•�l���Ì���v���� �Á��

�Á���Œ�µ�v�l�����Z�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]�X���h���Z�Á���s�Ç���Ì�u�]���v�]���i���������Á���Œ�µ�v�l�] ���u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���Ì���‰�������i�����Á�]�'�l�•�Ì�}�‘���]�����P�s�}�•�•�Á���}�l�Œ���‘�o�}�v����

�Á�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �K���o�]�P�����i�����Z�U�� ���� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�� �Ì�P�}���'�� �v���� �‰�}���i�'���]���� �µ���Z�Á���s�Ç�� �u�µ�•�Ì���� �Á�Ç�Œ���Ì�]���� �Á�•�Ì�Ç�•���Ç��

�K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����}�������v�]���v�����•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�X���t���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u���]�•�š�v�]���i�����u�}�Ï�o�]�Á�}�‘�����‰�}���i�'���]�����‰�Œ�Ì���Ì��
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�•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���µ���Z�Á���s�Ç�������Ì���Ì�P�}���Ç���Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�������v���i���•���Œ�]�]���K���o�]�P�����i�]�U�������š�Œ���‘�����µ���Z�Á���s�Ç��

�•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���u�}�Ï�������Ç�����•�‰�Œ�Ì�����Ì�v�����Ì���]�v���Ç�Á�]���µ���o�v�Ç�u�]���]�v�š���Œ���•���u�]���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì���X�� 

���u�]�š���v�š���}�����v�]�����]�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����i���l�}���v�]�•�l�]�����}�Œ���Ì���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���i���P�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����i���l�}��niskie. 

 

 

2.3. ���•�z�E�E�/�<�/�� �Z�z�•�z�<���� �•�t�/���•���E���� �•�� �t�W�Z�K�t�����•���E�/���D�� �K�&���Z�K�t���E�z���,�� �/�E�^�d�Z�h�D���E�d�M�t��

FINANSOWYCH DO OBROTU ZORGANIZOWANEGO  

2.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���ó�ô���µ�•�š�X���ï���h�•�š���Á�Ç���}���K���Œ�}���]���U���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���P���Ç���}���Œ�•�š���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u�]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]���i���•�š��

���}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç�� �Á�� �}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]�����Z�� �Á�•�l���Ì�µ�i�����Ç���Z�� �v���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Ì���P�Œ�}�Ï���v�]���� �‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}�� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����

���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �}���Œ�}�š�µ�� �o�µ���� �����Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á���� �}���Œ�}�šu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 

�}���Œ�}�š�µ�U�� �o�µ���� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� �]�v�š���Œ���•�•�Á�� �]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�U�� �<�}�u�]�•�i���� �u�}�Ï���� �Ì���Ï���������� �}���� �(�]�Œ�u�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� �}�Œ�P���v�]�Ì�µ�i�������i��

alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

�t�� �Ï�������v�]�µ�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �ó�ô�� �µ�•�š�X�� �ï�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �K���Œ�}���]���U�� �<�}�u�]�•�i���� �u�}�Ï���� �Á�•�l���Ì������ �š���Œ�u�]�v�U�� ���} �l�š�•�Œ���P�}��

�Ì���Á�]���•�Ì���v�]���� �}���Œ�}�š�µ�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i���X�� �d���Œ�u�]�v�� �š���v�� �u�}�Ï���� �µ�o������ �‰�Œ�Ì�����s�µ�Ï���v�]�µ�U�� �i���Ï���o�]�� �Ì�����Z�}���Ì���� �µ�Ì���•�����v�]�}�v���� �}�����Á�Ç�U��

�Ï�� w ���v�]�µ���i���P�}���µ�‰�s�Ç�Á�µ�����'�������Ì�����Z�}���Ì�]�s�Ç���‰�Œ�Ì���•�s���v�l�]�U���}���l�š�•rych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. 

�<�}�u�]�•�i�����µ���Z�Ç�o�����������Ç�Ì�i�'���Ì���Á�]���Œ���i���������Ï�������v�]���U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ó�ô���µ�•�š�X���ï���h�•�š���Á�Ç���}���K���Œ�}���]���U���Á przypadku gdy 

�‰�}���i���i���Á�Ç�����v�]�µ���•�š�Á�]���Œ���Ì���U���Ï�����v�]�����Ì�����Z�}���Ì�����‰�Œ�Ì���•�s���v�l�]���Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�����‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]�������o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}��

�•�Ç�•�š���u�µ�� �}���Œ�}�š�µ�� �o�µ���� �����Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á���� �}���Œ�}�š�µ dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

�v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�X 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���ó�ô���µ�•�š�X���ð�����h�•�š���Á�Ç���}���K���Œ�}���]���U���K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ���u�}�Ï�����‰�}���i�������������Ç�Ì�i�'��

o �Ì���Á�]���•�Ì���v�]�µ���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���o�µ�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���v�]�����'�������Ç���Z���‰���‰�]���Œ���u�]���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]��

z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przesta�s�Ç���•�‰���s�v�]�������Á���Œ�µ�v�l�]���}���}�Á�]���Ì�µ�i���������v�����š�Ç�u���Œ�Ç�v�l�µ�U���‰�}�����Á���Œ�µ�v�l�]���u��

�Ï�����v�]�����•�‰�}�Á�}���µ�i�����š�}���Ì�v�����Ì�������P�}���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���o�µ�����Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�����‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����

�Œ�Ç�v�l�µ�X�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �(�}�Œ�u�µ�i���� �<�}�u�]�•�i�'�� �}�� �‰�}���i�'���]�µ�� �������Ç�Ì�i�]�� �} zawieszeniu 

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���Ì �}���Œ�}�š�µ���]���‰�}�����i�����š�'���]�v�(�}�Œ�u�����i�'�����}���‰�µ���o�]���Ì�v���i���Á�]�����}�u�}�‘���]�X�� 

 

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub 

otrzymania od �Á�s���‘���]�Á���P�}�� �}�Œ�P���v�µ�� �v�����Ì�}�Œ�µ�� �]�v�v���P�}�� �‰���w�•�š�Á���� ���Ì�s�}�v�l�}�Á�•�l�]���P�}�� �•�‰�Œ���Á�µ�i�������P�}�� �Á�� �š�Ç�u�� �‰���w�•�š�Á�]����

�v�����Ì�•�Œ�� �v������Rynkiem ASO Catalyst �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �š���v�� �}�Œ�P���v�� �Ì�� �Ï�������v�]���u�� �Ì���Á�]���•�Ì���v�]���� �Ì�� �}���Œ�}�š�µ��

�}�l�Œ���‘�o�}�v���P�}�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �<�}�u�]�•�i���� �Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i���� ���}�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ���� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�U��

z �Ï�������v�]���u�� �Ì���Á�]���•�Ì���v�]���� �}���Œ�}�š�µ�� �š���P�}�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �Á przypadku gdy takie zawieszenie obrotu 

z�Á�]���Ì���v���� �i���•�š�� �Ì�� �‰�}�����i�Œ�Ì���v�]���u�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v���i�U�� �����Ì�‰�Œ���Á�v���P�}�� �µ�i���Á�v�]���v�]���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v���i�U��

�u���v�]�‰�µ�o�����i�]�� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �o�µ���� �‰�}�����i�Œ�Ì���v�]���u�� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ�� �‰�µ���o�]�l�����i�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v���i�� �}�� ���u�]�š���v���]���� �o�µ����

instrumencie finansowym zgodnie z przepisami a�Œ�š�X���ó���]�����Œ�š�X���í�ó���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����D���Z�U�����Z�Ç�������Ï�����š���l�]�����Ì���Á�]���•�Ì���v�]����

z �}���Œ�}�š�µ���u�}�P�s�}���Ç���•�‰�}�Á�}���}�Á������ �‰�}�Á���Ï�v�����•�Ì�l�}���'�� ���o�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���o�µ�����‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����

rynku. 

 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �‘�� �í�í�� �µ�•�š�X�� �í�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �Ì �Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u�� �]�v�v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U��
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�K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ���u�}�Ï�����Ì���Á�]���•�]�����}���Œ�•�š���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�W�� 

1) na wniosek emitenta; 

2) �i���Ï���o�]���µ�Ì�v���U���Ï�����Á�Ç�u���P�����š���P�}�������Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á�}���}���Œ�}�š�µ���o�µ�����]�v�š���Œ���•���i���P�}���µ���Ì���•�š�v�]�l�•�Á�V 

3) �i���Ï���o�]�����u�]�š���v�š���v���Œ�µ�•�Ì�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���}���}�Á�]���Ì�µ�i���������Á�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v�Ç�u���•�Ç�•�š���u�]���X 

�E���� �‰�}���•�š���Á�]���� �‘�� �í�í�� �µ�•�š�X�� �í���� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �Ì���Á�]���•�Ì���i������ �}���Œ�•�š�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ��

���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ���u�}�Ï�����}�l�Œ���‘�o�]�����š���Œ�u�]�v�U�����}���l�š�•�Œ���P�}���Ì���Á�]���•�Ì���v�]�����}���Œ�}�š�µ���}���}�Á�]���Ì�µ�i���X���d���Œ�u�]�v���š���v��

�u�}�Ï���� �µ�o������ �‰�Œ�Ì�����s�µ�Ï���v�]�µ�U�� �}���‰�}�Á�]�����v�]�}�U�� �v���� �Á�v�]�}�•���l�� ���u�]�š���v�š���� �o�µ���� �i���Ï���o�]�� �Á ocenie Organizatora Alternatywnego 

�^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �Ì�����Z�}���Ì���� �µ�Ì���•�����v�]�}�v���� �}�����Á�Ç�U�� �Ï���� �Á�� ���v�]�µ�� �µ�‰�s�Ç�Á�µ�� �š���P�}�� �š���Œ�u�]�v�µ�� ���'������ �Ì�����Z�}���Ì�]�s�Ç�� �‰�Œ�Ì���•�s���v�l�]�U��

o �l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á���µ�•�š�X���í���‰�l�š���î�•���o�µ�����ï�•���‰�}�Á�Ç�Ï���i�X 

 

�E���� �‰�}���•�š���Á�]���� �‘�� �í�í�� �µ�•�š�X�� �î�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �Á �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�� �‰�Œ���Á���� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ��

���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �Ì���Á�]���•�Ì���� �}���Œ�•�š�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �v���� �}�l�Œ���•�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç�� �Ì�� �š�Ç���Z��

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���o�µ�����}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Á���������Ç�Ì�i�]���Á�s���‘���]�Á���P�}���}�Œ�P���v�µ�X 

 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �‘�� �í�í�� �µ�•�š�X�� �ï�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �Ì���Á�]���•�Ì���� �}���Œ�•�š��

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]�����s�µ�Ï�v�Ç�u�]���v�]���Ì�Á�s�}���Ì�v�]�����‰�}���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�µ���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���}���Ì���Á�]���•�Ì���v�]�µ���}���Œ�}�š�µ�������v�Ç�u�]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]���v����

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrot�µ�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �'�W�t�U�� �i���Ï���o�]�� �š���l�]���� �Ì���Á�]���•�Ì���v�]����

�i���•�š���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

�u���v�]�‰�µ�o�����i�]�� �v���� �Œ�Ç�v�l�µ�� �o�µ���� �Ì�� �‰�}�����i�Œ�Ì���v�]���u�� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ�� �‰�µ���o�]�l�����i�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v���i�� �} emitencie lub 

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v���]�������s�µ�Ï�v�Ç�u���Ì naruszeniem art. 7 i ���Œ�š�X���í�ó���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����D���Z�U�����Z�Ç�������Ï�� �š���l�]�����Ì���Á�]���•�Ì���v�]�����u�}�P�s�}���Ç��

�•�‰�}�Á�}���}�Á�������‰�}�Á���Ï�v�����•�Ì�l�}���'�����o�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���o�µ�� �‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]�µ���Z�Ç�v�l�µ�X 

 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �ó�ô�� �µ�•�š�X�� �ð�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �K���Œ�}���]���U�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �P���Ç�� �}���Œ�•�š�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u�]�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]��

�Ì���P�Œ���Ï���� �Á �•�‰�}�•�•�����]�•�š�}�š�v�Ç���‰�Œ���Á�]���s�}�Á���u�µ���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]�µ�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���•�Ç�•�š���u�µ���}���Œ�}�š�µ���o�µ���������Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á�µ��

obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrot�µ�U���o�µ�����‰�}�Á�}���}�Á���s���Ç���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�U��

�'�W�t�U���v�����Ï�������v�]�����<�E�&�U���u���i�����}���}�Á�]���Ì���l���Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç�����š�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á�����Ì���}���Œ�}�š�µ���Á alternatywnym systemie 

obrotu. 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���ó�ô���µ�•�š�X���ð�����h�•�š���Á�Ç���}���K���Œ�}���]���U���K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ���u�}�Ï�����‰�}���i�������������Ç�Ì�i�'��

o �Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]�µ���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���o�µ�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���v�]�����'�������Ç���Z���‰���‰�]���Œ���u�]���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]��

z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przesta�s�Ç���•�‰���s�v�]�������Á���Œ�µ�v�l�]���}���}�Á�]���Ì�µ�i���������v�����š�Ç�u���Œ�Ç�v�l�µ�U���‰�}�����Á���Œ�µ�v�l�]���u��

�Ï�����v�]�����•�‰�}�Á�}���µ�i�����š�}���Ì�v�����Ì�������P�}���v���Œ�µ�•�Ì���v�]�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���o�µ�����Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�����‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����

�Œ�Ç�v�l�µ�X�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �(�}�Œ�u�µ�i���� �<�}�u�]�•�i�'�� �}�� �‰�}���i�'���]�µ�� �������Ç�Ì�i�]�� �} wykluczeniu 

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���Ì �}���Œ�}�š�µ���]���‰�}�����i�����š�'���]�v�(�}�Œ�u�����i�'�����}���‰�µ���o�]���Ì�v���i���Á�]�����}�u�}�‘���]�X�� 

 

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie 

lub otrzymania od �Á�s���‘���]�Á���P�}���}�Œ�P���v�µ���v�����Ì�}�Œ�µ���]�v�v���P�}���‰���w�•�š�Á�������Ì�s�}�v�l�}�Á�•�l�]���P�}���•�‰�Œ���Á�µ�i�������P�}���Á���š�Ç�u���‰���w�•�š�Á�]����

�v�����Ì�•�Œ�� �v������ �Z�Ç�v�l�]���u�� ���^�K�� �����š���o�Ç�•�š�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �š���v�� �}�Œ�P���v�� �Ì�� �Ï�������v�]���u�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]���� �Ì�� �}���Œ�}�š�µ��

�}�l�Œ���‘�o�}�v���P�}�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �<�}�u�]�•�i���� �Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i���� ���} Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, 

z �Ï�������v�]���u���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]�����Ì�� �}���Œ�}�š�µ���š���P�}���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���P���Ç���š���l�]�����Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]�����Ì�� �}���Œ�}�šu 
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�Ì�Á�]���Ì���v���� �i���•�š�� �Ì podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

manipulacji na �Œ�Ç�v�l�µ�� �o�µ���� �‰�}�����i�Œ�Ì���v�]���u�� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ�� �‰�µ���o�]�l�����i�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v���i�� �}�� ���u�]�š���v���]���� �o�µ����

instrumencie finansowym zgodnie z przepisami ���Œ�š�X���ó���]�����Œ�š�X���í�ó���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����D���Z�U�����Z�Ç�������Ï�����š���l�]�����Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]����

z �}���Œ�}�š�µ���u�}�P�s�}���Ç���•�‰�}�Á�}���}�Á������ �‰�}�Á���Ï�v�����•�Ì�l�}���'�� ���o�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���o�µ�����‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����

rynku. 

�•���Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u���]�v�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���Z���P�µ�o���u�]�v�µ�����^�K���'�W�t�U���Ì�P�}���v�]�����Ì���‘���í�î���µ�•�š�X���í���Z���P�µ�o���u�]�v�µ�����^�K���'�W�t�U���K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ��

���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���u�}�Ï�����Á�Ç�l�o�µ���Ì�Ç�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç���(�]�v���v�•�}�Á�����Ì���}���Œ�}�š�µ�W 

1) �v���� �Á�v�]�}�•���l�� ���u�]�š���v�š���U�� �Ì�� �Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u�� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �µ�Ì���o���Ï�v�]���v�]���� �������Ç�Ì�i�]�� �Á�� �š�Ç�u�� �Ì���l�Œ���•�]���� �}�� �•�‰���s�v�]���v�]����

�‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�������}�����š�l�}�Á�Ç���Z���Á���Œ�µ�v�l�•�Á�U 

2) �i���Ï���o�]���µ�Ì�v���U���Ï�����Á�Ç�u���P�����š���P�}�������Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á�}���}���Œ�}�š�µ���o�µ�����]�v�š���Œ���•���i���P�}���µ���Ì���•�š�v�]�l�•�Á�U 

3) �i���Ï���o�]�����u�]�š���v�š���µ�‰�}�Œ���Ì�Ç�Á�]�����v���Œ�µ�•�Ì�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���}���}�Á�]���Ì�µ�i���������Á�����^�K�U 

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, 

5) �Á�•�l�µ�š���l���‰�}���i�'���]�����������Ç�Ì�i�]���}���‰�}�s�����Ì���v�]�µ�����u�]�š���v�š�����Ì���]�v�v�Ç�u���‰�}���u�]�}�š���u�U���i���P�}���‰�}���Ì�]���o�����o�µ�����‰�Œ�Ì���l�•�Ì�š���s�����v�]�µ�U��

�‰�Œ�Ì�Ç�����Ì�Ç�u���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���Ì���}���Œ�}�š�µ���u�}�Ï�����v���•�š���‰�]�����}���‰�}�Á�]�����v�]�}���v�]�����Á���Ì���‘�v�]���i��

�v�]�Ï���Ì ���v�]���u���‰�}�s�����Ì���v�]���U�����v�]���u���‰�}���Ì�]���s�µ���~�Á�Ç���Ì�]���o���v�]���•�����o���}���Ì ���v�]���u���‰�Œ�Ì���l�•�Ì�š���s�����v�]���� 

 

�•���Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u���]�v�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���Z���P�µ�o���u�]�v�µ�����^�K���'�W�t�U���K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ�U���Ì�P�}���v�]����

�Ì�� �‘�� �í�î�� �µ�•�š�X�� �î�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���� �o�µ���� �}���‰�}�Á�]�����v�]�}�� �Á�Ç���}�(�µ�i���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �Ì�� �}���Œ�}�š�µ��

w alternatywnym systemie: 

1) �Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]���‰�Œ���Á���U 

2) �i���Ï���o�]���Ì���Ç�Á���o�v�}�‘�����š�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���•�š���s�����•�]�'���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���U 

3) �Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Ì�v�]���•�]���v�]���������u���š���Œ�]���o�]�Ì�����i�]���š�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�U 

4) �‰�}�� �µ�‰�Œ���Á�}�u�}���v�]���v�]�µ�� �•�]�'�� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���� �}�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]�µ�� �µ�‰�����s�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� ���s�µ�Ï�v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á��

�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �o�µ���� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���� �}�� �}�������o���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �Á�v�]�}�•�l�µ�� �}�� �}�P�s�}�•�Ì���v�]���� �µ�‰�����s�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š����

���s�µ�Ï�v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �š�}�U�� �Ï���� �i���P�}�� �u���i���š���l�� �v�]���� �Áystarcza lub wystarcza 

�i�����Ç�v�]���� �v���� �Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]���� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �o�µ���� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���� �} �µ�u�}�Œ�Ì���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•������

�‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á���P�}�����u�]�š���v�š�������s�µ�Ï�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�����š�}�U���Ï�����i���P�}��

�u���i���š���l���v�]�����Á�Ç�•�š���Œ���Ì�����o�µ�����Á�Ç�•�š���Œ���Ì�����i�����Ç�v�]�����v�����Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����l�}�•�Ì�š�•�Á���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]��. 

 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �‘�� �í�î�� �µ�•�š�X�� �ï�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�U�� �‰�Œ�Ì������ �‰�}���i�'���]���u��

�������Ç�Ì�i�]�� �}�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]�µ�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �Ì obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator 

���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ���u�}�Ï�����Ì���Á�]���•�]�����}���Œ�•�š���š�Ç�u�]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�X 

 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �‘�� �í�î�� �µ�•�š�X�� �ð�� �Z���P�µ�o���u�]�v�µ�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �K�Œ�P���v�]�Ì���š�}�Œ�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���� �Ì obrotu 

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �v�]���Ì�Á�s�}���Ì�v�]���� �‰�} uzyskaniu informacji o wykluczeniu z �}���Œ�}�š�µ�� �����v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á��

na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie ob�Œ�}�š�µ���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���‰�Œ�Ì���Ì���'�W�t�U���i���Ï���o�]���š���l�]�����Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]����

�i���•�š���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, 

manipulacji na rynku lub z �‰�}�����i�Œ�Ì���v�]���u�� �v���Œ�µ�•�Ì���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ�� �‰�µ���o�]�l�����i�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �‰�}�µ�(�v���i�� �} emitencie lub 

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v���]�����(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u���Ì���v���Œ�µ�•�Ì���v�]���u�����Œ�š�X���ó���]�����Œ�š�X���í�ó���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����ñ�õ�ò�l�î�ì�í�ð�U�����Z�Ç�������Ï�����š���l�]�����Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]����
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z �}���Œ�}�š�µ���u�}�P�s�}���Ç���•�‰�}�Á�}���}�Á������ �‰�}�Á���Ï�v�����•�Ì�l�}���'�� ���o�����]�v�š���Œ���•�•�Á���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á���o�µ�����‰�Œ���Á�]���s�}�Á���P�}���(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]����

rynku. 

 

2.3.2. Ryzyko �Ì�u�]���v�v�}�‘���]���l�µ�Œ�•�µ���Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}���]���‰�s�Ç�v�v�}�‘���] 

�t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �K���o�]�P�����i�]�� ���}�� �}���Œ�}�š�µ�� �Á�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v�Ç�u�� �•�Ç�•�š���u�]���� �}���Œ�}�š�µ�� ���^�K�� �����š���o�Ç�•�š�U�� �}���Œ�•�š��

�}���o�]�P�����i���u�]�� �Á�]���Ï���� �•�]�'�� �Ì�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u�� �Ì�u�]���v�v�}�‘���]�� �l�µ�Œ�•�µ�X�� �t�� �Á�Ç�v�]�l�µ�� �Ì�u�]���v�Ç�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì��

�}���Ì���l�]�Á���v���i�� �‰�Œ���u�]�]�� �Ì���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U�� �Œ�Ç�v�l�}�Á���� �Á�Ç�����v���� �K���o�]�P�����i�]�� �u�}�Ï���� �µ�o���P������ �Á���Z���v�]�}�u�X�� �W�}�v�����š�}�� �v���� �‰�}�Ì�]�}�u�� �l�µ�Œ�•�µ��

�Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �u�}�Ï���� �u�]������ �Œ���o�����i���� �‰�}�����Ï�Ç�� �]�� �‰�}�‰�Ç�š�µ�� �v���� �K���o�]�P�����i���X�� �t�� �}�l�Œ���•�]���� ���}�� ���v�]���� �t�Ç�l�µ�‰�µ�� �K���o�]�P�����i�]�� �]���Z��

�Á�Ç�����v�����u�}�Ï�����Œ�•�Ï�v�]�����•�]�'���}���������v�Ç�����u�]�•�Ç�i�v���i�X 

�t���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���u���K���o�]�P�����i�]�����}���}���Œ�}�š�µ���Á�����^�K�������š���o�Ç�•�š�U���]�•�š�v�]���i�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U���Ï�����}���Œ�•�š���K���o�]�P�����i���u�]�����'���Ì�]����

�}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�Ç���Ì���µ�Á���P�]���v�������Œ���l���Ì�o�������w���l�µ�‰�v���l�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���Ì�����•�š�Œ�}�v�Ç���]�v�Á���•�š�}�Œ�•�Á�X���t���Á�Ç�v�]�l�µ���Ì�u�]���v���•�Ç�š�µ�����i�]���(�]�v���v�•�}�Á���i��

���u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���}�P�•�o�v���i���•�Ç�š�µ�����i�]���v�����Œ�Ç�v�l�����Z �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���Á���Z���v�]�}�u���u�}�Ï�����µ�o���P�������‰�s�Ç�v�v�}�‘�����K���o�]�P�����i�]�X���t���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì��

�‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u�� �v�]���� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �v���� ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����niniejszego Dokumentu Informacyjnego �Ì���‰���Á�v�]���v�]���U�� �Ï����

�K���o�]�P�����i�������'�������u�}�P�s�Ç���Ì�}�•�š�������•�‰�Œ�Ì�������v�����‰�Œ�Ì���Ì���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����Á�����}�Á�}�o�v�Ç�u�����Ì���•�]�����]���‰�}���}���Ì���l�]�Á���v���i�������v�]���X 

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U���P���Ç�����u�]�š���v�š���v�]�����Ì�������Ç���µ�i�����•�]�'���v�����Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����K���o�]�P�����i�]�����}���}���Œ�}�š�µ���Á�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v�Ç�u���•�Ç�•�š���u�]����

�}���Œ�}�š�µ�� ���^�K�� �����š���o�Ç�•�š�U�� �u�}�Ï���� �š�}�� �u�]������ �]�•�š�}�š�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �}�P�Œ���v�]���Ì���v�]���� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]�� �Ì���Ç���]���� �K���o�]�P�����i�]�X�� �d�Ç�u�� �•���u�Ç�u��

�K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����‰�}�Á�]�v�v�]���u�]�������‘�Á�]�����}�u�}�‘���U���Ï�����Ì�Á�Œ�}�š���‘�Œ�}���l�•�Á���Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�Ç���Z���Á���v�����Ç���]�����K���o�]�P�����i�]���‰�Œ�Ì���������v�]���u��

�t�Ç�l�µ�‰�µ�� �u�}�Ï���� ���Ç���� �µ�š�Œ�µ���v�]�}�v�Ç�X�� �t�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u�� �v�]���� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �v���� ���Ì�]���w�� �v�]�v�]���i�•�Ì��go Dokumentu 

Informacyjnego �Ì���‰���Á�v�]���v�]���U���Ï�����K���o�]�P�����i�������'�������u�}�P�s�Ç���Ì�}�•�š�������•�‰�Œ�Ì�������v�����‰�Œ�Ì���Ì���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����Á�����}�Á�}�o�v�Ç�u�����Ì���•�]����

i po dowolnej cenie. 

���u�]�š���v�š���}�����v�]�����]�•�š�}�š�v�}�‘�����‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���P�}���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����}�Œ���Ì���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���]���w�•�š�Á�}���i���P�}���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����i���l�}���‘�Œ�����v�]�� 

 

 

2.4. Inne ryzyka 

�t�Ç�Ï���i���Á�•�l���Ì���v�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�����v�]�����•�š���v�}�Á�]�����Ì���u�l�v�]�'�š���P�}���l���š���o�}�P�µ���Œ�Ç�Ì�Ç�l�U�������i�����Ç�v�]�����Á�Ç�u�]���v�]���v�]�����Œ�Ç�Ì�Ç�l���v���i�]�•�š�}�š�v�]���i�•�Ì�Ç���Z��

w �•�µ���]���l�š�Ç�Á�v�Ç�u�� �}�����Ì�µ���]�µ�� ���u�]�š���v�š���� �]�� �&�]�Œ�u�Ç�� �/�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�X�� �E�]���� �i���•�š�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì�}�v���� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �]�v�v�Ç���Z�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�U��

�š�Ç�‰�}�Á�Ç���Z�� ���o���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �i���l�]�u�� �•�� �}���o�]�P�����i���� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���� �}�Œ���Ì�� ���o���� ���u�]�š���v�š�•�Á�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z��

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Á�]�v���Ç�l�����Ç�i�v��. 
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III. O�_�t�/�������•���E�/�����K�^�M�����K���W�K�t�/�����•�/���>�E�z���,���•�����/�E�&�K�Z�D�����:�����•���t���Z�d�����t DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

 

3.1. �K�‘�Á�]�������Ì���v�]�������u�]�š���v�š�� 

 

���Ì�]���s���i������ �Á�� �]�u�]���v�]�µ�� ���u�]�š���v�š��, �v�]�v�]���i�•�Ì�Ç�u�� �}�‘�Á�]�������Ì���uy�U�� �Ï�� �Á�����s�µ�P��naszej najlepszej wiedzy �]�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���}�s�}�Ï���v�]�µ��

�v���o���Ï�Ç�š���i�� �•�š���Œ���v�v�}�‘���]�U�� ���Ç�� �Ì���‰���Á�v�]���� �š���l�]�� �•�š���v�U�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �Ì���Á���Œ�š���� �Á�� �v�]�v�]���i�•�Ì�Ç�u��Dokumencie �/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u�� �•����

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, �Ï�� w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie 

�‰�}�u�]�v�]�'�š�}�� �Ï�����v�Ç���Z �(���l�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �u�}�P�s�Ç���Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á������ �v���� �i���P�}�� �Ì�v�����Ì���v�]���� �]�� �Á�Ç�����v�'�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��

�Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�Ç���Z�� ���}�� �}���Œ�}�š�µ�U�� ���� �š���l�Ï���� �Ï���� �v�]�v�]���i�•�Ì�Ç�� ���}�l�µ�u���v�š�� �/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�� �}�‰�]�•�µ�i���� �Œ�Ì���š���o�v�]���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�]�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l����

�Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ���Ì�]���s���u���Á���}���Œ�}cie tymi instrumentami finansowymi. 

 

   
 

3.2.  �K�‘�Á�]�������Ì���v�]�������µ�š�}�Œ�Ç�Ì�}�Á���v���P�}�����}�Œ�������Ç 

�E�]�v�]���i�•�Ì�Ç�u���}�‘�Á�]�������Ì���u���Á���]�u�]���v�]�µ�����µ�š�}�Œ�Ç�Ì�}�Á���v���P�}�����}�Œ�������Ç�U���Ï�������}�l�µ�u���v�š���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�����o����Obligacji serii K i dla 

Obligacji serii L emitowanych przez Grupa Corpus Iuris S.A. �Ì�}�•�š���s���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v�Ç���Ì�P�}���v�]�����Ì���Á�Ç�u�}�P���u�]���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u�]��

�Á���•���s�����Ì�v�]�l�µ���E�Œ���í�����}���Z���P�µ�o���u�]�v�µ�����o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}���^�Ç�•�š���u�µ���K���Œ�}�š�µ�U���µ���Z�Á���o�}�v���P�}���h���Z�Á���s�����E�Œ���í�ð�ó�l�î�ì�ì�ó���•���Œ�Ì�����µ��

�'�]���s���Ç�� �W���‰�]���Œ�•�Á�� �t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���� �^�X���X�� �Ì�� ���v�]���� �í�� �u���Œ������ �î�ì�ì�ó�� �Œ�X�� �~�Ì�� �‰�•�Í�v�X�� �Ì�u�X�•�U�� �}�Œ���Ì�� �Ï���� �Á�����s�µ�P�� �i���Po 

najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte 

�Á�����}�l�µ�u���v���]�����/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u���•�����‰�Œ���Á���Ì�]�Á���U���Œ�Ì���š���o�v�����]���Ì�P�}���v�����Ì�����•�š���v���u���(���l�š�Ç���Ì�v�Ç�u���}�Œ���Ì�U���Ï�����v�]�����‰�}�u�]�v�]�'�š�}���Á��

�v�]�u�� �Ï�����v�Ç���Z�� �(���l�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �u�}�P�s�Ç���Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á������ �v���� �i���P�}�� �Ì�v�����Ì���v�]���� �]�� �Á�Ç�����v�'�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��

wprowadzanych do �}���Œ�}�š�µ�U�������š���l�Ï�����Ï�����}�‰�]�•�µ�i�����}�v���Œ�Ì���š���o�v�]�������Ì�Ç�v�v�]�l�]���Œ�Ç�Ì�Ç�l�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ���Ì�]���s���u���Á���}���Œ�}���]�����š�Ç�u�]��

instrumentami. 
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IV. DANE O OBLIGACJACH  

4.1. Cele emisji 

Dla Obligacji serii K �‘�Œ�}���l�]���Ì�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���Ì�}�•�š���v�����‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v�����v�����(�]�v���v�•�}�Á���v�]�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i���o�µ����

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� �‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �}���i�'���]���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �}�Œ���Ì�� �v����

���Ì�'�‘���]�}�Á�����•�(�]�v���v�•�}�Á���v�]�����‰�Œ�Ì�����š���Œ�u�]�v�}�Á���i���•�‰�s���š�Ç���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���'�Œ�µ�‰�Ç���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���W�}�Ï�Ç���Ì�l�]�X���_�Œ�}���l�]���Ì�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]��

�v�]���� �Ì�}�•�š���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v���� �v���� �µ���Ì�]���o���v�]���� �‰�}�Ï�Ç���Ì���l�U�� ���v�]�� �]�v�v���P�}�� �Œ�}���Ì���i�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� �}�•�}���}�u�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç�u�� �o�µ����

�‰�}���u�]�}�š�}�u���•�‰�}�Ì�����'�Œ�µ�‰�Ç�U���}�Œ���Ì�� �v�]�����Ì�}�•�š���v���� �}�v�����‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v�����v���� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�����v�����Ç���]�����‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �‰�}�Œ�š�(���oi 

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�X 

 

���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���>���‘�Œ�}���l�]���Ì�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���Ì�}�•�š���v�����‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v�����v�����(�]�v���v�•�}�Á���v�]�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i���o�µ����

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� �‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �}���i�'���]���� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�X�� �_�Œ�}���l�]�� �Ì��

���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v���� �v���� �µ���Ì�]���o���v�]���� �‰�}�Ï�Ç���Ì���l�U�� ���v�]�� �]�v�v���P�}�� �Œ�}���Ì���i�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���v�]���� �}�•�}���}�u��

�(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç�u�� �o�µ���� �‰�}���u�]�}�š�}�u�� �•�‰�}�Ì���� �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� �}�Œ���Ì�� �v�]���� �Ì�}�•�š���v���� �}�v���� �‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì�}�v���� �v���� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���� �v�����Ç���]���� �‰�Œ�Ì���Ì��

���u�]�š���v�š�����‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]. 

 

�t�•�Ì�Ç�•�š�l�]�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����}�����]���Ï�������i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�Œ���Ì���Œ�����o�]�Ì�����i�]�����Ì�]���s���w���}�‰eracyjnych Emitenta ���'����  publikowane jako 

�Œ���‰�}�Œ�š�Ç�����]���Ï���������v�����•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i https://gci.com.pl/  

 

4.2. �Z�}���Ì���i�����u�]�š�}�Á���v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�����s�µ�Ï�v�Ç���Z 

Obligacje serii K �v�����}�l���Ì�]���]���o�����v�]���‰�}�•�]�������i���������(�}�Œ�u�Ç�����}�l�µ�u���v�š�µ���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ô���µ�•�š���í���h�•�š���Á�Ç���} Obligacjach, 

o oprocentowaniu zmiennym.  

Emisje Obligacji serii K jest realizowana na podstawie: 

�x �h���Z�Á���s�����}���W�Œ�}�P�Œ���u�]�� oraz 

�x �h���Z�Á���s�����•���Œ�Ì�����µ�����u�]�š���v�š�����v�Œ���î���Ì�����v�]�����î�ñ�����Ì���Œ�Á�������î�ì�î�ñ���Œ�}�l�µ���Á���•�‰�Œ���Á�]�������u�]�•�i�]��Obligacji serii K. 

 

Obligacje serii K �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v���� ���Ç�s�Ç��w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej 

�‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���î���o�]�š�X�����•���Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����W�Œ�}�•�‰���l�š�}�Á���P�}�U���‰�Œ�Ì�Ç�����Ì�Ç�u���Ì�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���í��

�µ�•�š�X���ð���o�]�š�X�������o�µ���������Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����W�Œ�}�•�‰���l�š�}�Á���P�}���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���ía Ustawy o Ofercie nie jest wymagane 

�•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�Œ�}�•�‰���l�š�µ�����v�]���u���u�}�Œ���v���µ�u���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}. 

 

Emisje Obligacji serii L jest realizowana na podstawie: 

�x �h���Z�Á���s�����}���W�Œ�}�P�Œ���u�]�� oraz 

�x �h���Z�Á���s�����•���Œ�Ì�����µ�����u�]�š���v�š�����v�Œ��1 z dnia 7 sierpnia 2025 roku w sprawie emisji Obligacji serii L. 

 

Obligacje serii L wyemitowane ���Ç�s�Ç w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach 

�Ì�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���í���µ�•�š�X���ð���o�]�š�X�������o�µ�����o�]�š�X�������Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�Œ�}�•�‰���l�š�}�Á���P�}���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���í�����h�•�š���Á�Ç���}���K�(���Œ���]���U���l�š�•�Œ����

�Á�Ç�u���P�����}�‰�µ���o�]�l�}�Á���v�]�����D���u�}�Œ���v���µ�u���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�U���}���l�š�•�Œym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie. 

W ramach Programu Emisji Obligacji ���u�]�š���v�š�����}�š�Ç���Z���Ì���•���Á�Ç���u�]�š�}�Á���s���K���o�]�P�����i�����•���Œ�]�]���<���]���K���o�]�P�����i�����•���Œ�]�]���>�X 

 

https://gci.com.pl/
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4.3. �t�]���o�l�}�‘�������u�]�•�i�] 

W ramach emisji Obligacji serii K ���u�]�š���v�š���Á�Ç���u�]�š�}�Á���s��33.000 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���š�Œ�Ì�Ç���š�Ç�•�]�������•���}���o�]�P�����i�]���}���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]��

nominalnej 33.000.000,00 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���š�Œ�Ì�Ç��miliony�•���Ì�s�}�š�Ç���Z�X 

 

W ramach emisji Obligacji serii L ���u�]�š���v�š���Á�Ç���u�]�š�}�Á���s��35.000 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���‰�]�'�����š�Ç�•�]�'���Ç�•���}���o�]�P�����i�]���}���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]��

nominalnej 35.000.000,00 (�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���‰�]�'����miliony�•���Ì�s�}�š�Ç���Z�X 

 

4.4. �t���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�����]�������v�������u�]�•�Ç�i�v�����}���o�]�P�����i�] 

�t���Œ�š�}�‘���� �v�}�u�]�v���o�v���� �i�����v���i��Obligacji wynosi �í�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�� �~�•�s�}�Á�v�]���W�� �i�������v�� �š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z�X�� �����v���� ���u�]�•�Ç�i�v���� �i�����v���i��

Obligacji wynosi �í�X�ì�ì�ì�U�ì�ì���~�•�s�}�Á�v�]���W���i�������v���š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z. 

 

4.5. �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Á�Ç�v�]�l�����Z�� �•�µ���•�l�Œ�Ç�‰���i�]�� �o�µ���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� ���s�µ�Ï�v�Ç���Z�� ���'�������Ç���Z��

�‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u���Á�v�]�}�•�l�µ���}���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���U���Ì�P�}���v�]�����Ì���Ì���l�Œ���•���u���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u���Á���‘���í�ì���•���s�����Ì�v�]�l�����v�Œ���ð��

do Regulaminu 

Zdarzenie Obligacje serii K Obligacje serii L 

�����š���� �Œ�}�Ì�‰�}���Ì�'���]���� �]�� �Ì���l�}�w���Ì���v�]����

subskrypcji Obligacji 

27.06.2025- 10.07.2025 11.08.2025 �t 25.08.2025 

�����š�����‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���s�µ���K���o�]�P�����i�] 17.07.2025 01.09.2025 

�>�]���Ì������ �K���o�]�P�����i�]�� �}���i�'�š�Ç���Z��

�•�µ���•�l�Œ�Ç�‰���i���� 

�ï�ï�X�ì�ì�ì���~�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���š�Œ�Ì�Ç���š�Ç�•�]�������• �î�ñ�X�ì�ì�ì���~���Á�����Ì�]���‘���]�����‰�]�'�����š�Ç�•�]�'���Ç�•��

�Ì���}�‰���i�����Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�������}��43.000 

�~���Ì�š���Œ���Ì�]���‘���]���š�Œ�Ì�Ç���š�Ç�•�]������) 

Stopy redukcji  8,96% 0,56% 

�>�]���Ì������ �K���o�]�P�����i�]�U�� �l�š�•�Œ���� �Ì�}�•�š���s�Ç��

przydzielone  

�ï�ï�X�ì�ì�ì���~�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���š�Œ�Ì�Ç���š�Ç�•�]�������• �ï�ñ�X�ì�ì�ì���~�š�Œ�Ì�Ç���Ì�]���‘���]���‰�]�'�����š�Ç�•�]������) 

�����v�Ç�� �‰�}�� �i���l�]���i�� �K���o�]�P�����i���� ���Ç�s�Ç��

obejmowane 
�í�X�ì�ì�ì���~�i�������v���š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z 

�t���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v�����K���o�]�P�����i�] �í�X�ì�ì�ì���~�i�������v���š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z 

Liczba �‰�}���u�]�}�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �Ì�s�}�Ï�Ç�s�Ç��

zapisy na Obligacje 

125 109 

�>�]���Ì������ �}�•�•�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�U �l�š�•�Œ�Ç�u��

przydzielono Obligacje 

125 109 

�/�v�(�}�Œ�u�����i�]�� ���Ì�Ç�� �}�•�}���Ç�U�� �l�š�•�Œ�Ç�u��

przydzielono Obligacje w ramach 

przeprowadzonej subskrypcji nie 

�•���� �‰�}���u�]�}�š���u�]�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]�� �Ì��

Emitentem w rozumieniu 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‘���ð���µ�•�š�X���ò���Z���P�µ�o���u�]�v�µ��

Alternatywnego Systemu Obrotu 

���u�]�š���v�š���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���o�]�s��4 566 obligacji 1 

podmiotowi �‰�}�Á�]���Ì���vemu z 

Emitentem w rozumieniu 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‘���ð���µ�•�š�X���ò���Z���P�µ�o���u�]�v�µ��

Alternatywnego Systemu Obrotu 

���u�]�š���v�š���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���o�]�s��5 803 obligacji 

1 podmiotowi �‰�}�Á�]���Ì���vemu z 

Emitentem w rozumieniu 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‘���ð���µ�•�š�X���ò���Z���P�µ�o���u�]�v�µ��

Alternatywnego Systemu Obrotu 
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�E���Ì�Á�Ç���~�(�]�Œ�u�Ç�•���•�µ�����u�]�š���v�š�•�Á Nie dotyczy 

�B�����Ì�v���� �}�l�Œ���‘�o���v�]���� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��

�l�}�•�Ì�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Ì���o�]���Ì�}�v����

���}�� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� ���u�]�•�i�]�U�� �Ì����

�Á�•�l���Ì���v�]���u�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �l�}�•�Ì�š�•�Á��

�Á�����s�µ�P���]���Z���š�Ç�š�µ�s�•�Á�� 

�D���š�}�������Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�����š�Ç���Z���l�}�•�Ì�š�•�Á��

�Á�� �l�•�]�'�P�����Z�� �Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�Ç���Z�� �]��

�•�‰�}�•�}�����u�� �]���Z�� �µ�i�'���]���� �Á��

sprawozdaniu finansowym 

emitenta 

�<�}�•�Ì�š�Ç�����u�]�•�i�]���Ì�}�•�š���v�����‰�}�����v�����Á��

sprawozdaniu finansowym 

Emitenta 

Koszty Emisji Obligacji ujmowane 

�•�����Á�����Ì�'�‘���]�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i��

Emitenta zgodnie z zasadami 

wyceny w skorygowanej cenie 

�v�����Ç���]���X���<�}�•�Ì�š�Ç���š�����Œ�}�Ì�s�}�Ï�}�v�����•�����Á��

���Ì���•�]�����]���l�•�]�'�P�}�Á���v�����•����

�‰�Œ�}�‰�}�Œ���i�}�v���o�v�������}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��

�l���‰�]�š���s�µ���K���o�]�P�����i�]�X�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i����

Obligacji koryguje natomiast 

�l���Ï���}�Œ���Ì�}�Á�}���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����

�~�Ì�����s�µ�Ï���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���o�]�P�����i�]�•���}��

�Á���Œ�š�}�‘�����•�‰�s���š�Ç���l���‰�]�š���s�µ. 

�<�}�•�Ì�š�Ç�����u�]�•�i�]���Ì�}�•�š���v�����‰�}�����v�����Á��

sprawozdaniu finansowym 

Emitenta 

Koszty Emisji Obligacji ujmowane 

�•�����Á�����Ì�'�‘���]�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���(�]�v���v�•�}�Á���i��

Emitenta zgodnie z zasadami 

wyceny w skorygowanej cenie 

�v�����Ç���]���X���<�}�•�Ì�š�Ç���š�����Œ�}�Ì�s�}�Ï�}�v�����•�����Á��

���Ì���•�]�����]���l�•�]�'�P�}�Á���v�����•����

�‰�Œ�}�‰�}�Œ���i�}�v���o�v�������}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��

�l���‰�]�š���s�µ���K���o�]�P�����i�]�X�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i����

Obligacji koryguje natomiast 

�l���Ï���}�Œ���Ì�}�Á�}���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����

�~�Ì�����s�µ�Ï���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���o�]�P�����i�]�•���}��

�Á���Œ�š�}�‘�����•�‰�s���š�Ç���l���‰�]�š���s�µ. 

Skierowanych ofert na 

podstawie art. 1 ust. 4 lit. a 

�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

prospektowego. 

26 489 

Skierowanych ofert na 

podstawie art. 1 ust. 4 lit. b 

�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

prospektowego 

149  147  

 

Emitent w ostatnich 12-�š�µ�� �u�]���•�]���������Z�� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�s�� ���u�]�•�ie �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� ���Œ�š�X�� �í�� �µ�•�š�X�� �ð�� �o�]�š�X�� ���•�� �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

prospektowego jedynie Obligacje Serii K i Obligacje Serii L.. 

 

4.6. Wykup Obligacji 

Wykup Obligacji serii K i Obligacji serii L �v���•�š���‰�]���Á�����v�]�µ��30 lipca 2029 roku�U���Ì���Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u���‰�l�š. 12.2. �t���Œ�µ�v�l�•�Á��

Emisji.  

 

�^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� ���}�š�Ç���Ì���������Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �K���o�]�P�����i�]�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �}�‰�]�•���v���� �Á�� �‰�l�š. 12 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�U��

�•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���Ì���s�����Ì�v�]�li do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego).  

 

�t�Ç�l�µ�‰���Á�����v�]�µ���t�Ç�l�µ�‰�µ���o�µ�����Á�����v�]�µ���t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���t�Ç�l�µ�‰�µ�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á���‰�l�š. 4.6.1. i 4.6.2. Dokumentu 

Informacyjnego�U�� �Ì�}�•�š���v�]���� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�� �Ì���� �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u�� �<���W�t�U�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì Regulacjami KDPW oraz 

�‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z���Z�����Z�µ�v�l�]���K���o�]�P�����i�]�U���v�����l�š�•�Œ�Ç���Z���Ì���‰�]�•���v�������'�������K���o�]�P�����i���X�� 
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�W�}���•�š���Á���� �v���o�]���Ì���v�]���� �]�� �•�‰���s�v�]���v�]���� �‘�Á�]�������Ì���v�]���� ���'���Ì�]���� �o�]���Ì������ �K���o�]�P�����i�]�� �Ì���‰�]�•���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�����Z�µ�v�l�µ�� �‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì���� �Ì�� �µ�‰�s�Ç�Á���u�� ���v�]���� �µ�•�š���o���v�]���� �‰�Œ���Á���� ���}�� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�]���� �‘�Á�]�������Ì���v�]���� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �t�Ç�l�µ�‰�µ�U��

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�������P�}���v����3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu. 

 

4.6.1. �t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì�Ç���Á�Ç�l�µ�‰���v�����Ï�������v�]�����K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�� 

�<���Ï���Ç�� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�� �u�}�Ï���� �‰�Œ�Ì������ ���v�]���u�� �t�Ç�l�µ�‰�µ�� �Ï���������� �Á�Ç�l�µ�‰�µ�� �‰�}�•�]�������v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì���� �K���o�]�P�����i�]��

w �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�� �]�� �v���� �Ì���•���������Z�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�� �‰�l�š. 13 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�� ���u�]�•�i�]�U�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�� ���}�� �v�]�v�]���i�•�Ì��go 

Dokumentu Informacyjnego (pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego). 

 

�E���� ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �v�]�v�]���i�•�Ì���i��Dokumentu Informacyjnego �v�]���� �Á�Ç�•�š���‰�]�s�Ç�� �‰�Œ�Ì���•�s���v�l�]�� �µ�‰�Œ���Á�v�]���i��������

�K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�����}���Ï�������v�]�����Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�X 

 

4.6.2. �t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì�Ç���Á�Ç�l�µ�‰���v�����Ï�������v�]�������u�]�š���v�š�� 

���u�]�š���v�š���i���•�š���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�����}���Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���}�l�Œ���‘�o�}�v���i���‰�Œ�Ì���Ì���•�]�����]�����o�]���Ì���Ç���K���o�]�P�����i�]���~�Á�Ç�l�µ�‰�������s�}�‘���]�}�Á�Ç��

�o�µ���� ���Ì�'�‘���]�}�Á�Ç�� �•�l�µ�š�l�µ�i�����Ç�� �µ�u�}�Œ�Ì���v�]���u�� �Á�Ç�l�µ�‰�}�Á���v�Ç���Z�� �K���o�]�P�����i�]�•�� �o�µ���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�]�����]���� ���Ì�'�‘���]�� �Á���Œ�š�}�‘���]��

�v�}�u�]�v���o�v���i�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �K���o�]�P�����i�]�� �~�Á�Ç�l�µ�‰�� ���Ì�'�‘���]�}�Á�Ç�� �•�l�µ�š�l�µ�i�����Ç�� �}���v�]�Ï���v�]���u�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �E���o���Ï�v�}�‘���]�� �'�s�•�Á�v���i�U��

�v�]���‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç�����}���µ�u�}�Œ�Ì���v�]�����Á�Ç�l�µ�‰�}�Á���v�Ç���Z���K���o�]�P�����i�]�•�U���Á���l���Ï���Ç�u���Ì�����v�]���Z�}���}���Ì�Ç���Z�U���‰�}���Ì���Á�•�Ì�Ç���}�����‰�]���Œ�Á�•�Ì���P�}��

���v�]�����/�s���K�l�Œ���•�µ���K���•���š�l�}�Á���P�}�U���v�����v���•�š�'�‰�µ�i�����Ç���Z���Ì���•���������Z �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á���‰�l�š��14 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z��

�Ì���s�����Ì�v�]�l�����}���v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�����}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}���~�‰�l�š 7.4. Dokumentu Informacyjnego). 

 

�^�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����Ì���‰�Œ���Á�������}���Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�U�����'���Ì�]�����Á�Ç�u���P���s�}���Ì���Á�]���•�Ì���v�]�����}���Œ�}�š�µ��

�K���o�]�P�����i���u�]���Á�����^�K���'�W�t�X���t���š���l�]�u���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�����u�]�š���v�š���•�l�s���������Á�v�]�}�•���l�����}���‰�}���u�]�}�š�µ���‰�Œ�}�Á�����Ì�������P�}�����^�K���'�W�t�U���v����

�l�š�•�Œ�Ç�u�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç�� �i���•�š�� �}���Œ�•�š�� �‰���‰�]���Œ���u�]�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�� �‰�}���o���P���i�����Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì�����š���Œ�u�]�v�}�Á���u�µ�� �Á�Ç�l�µ�‰�}�Á�]�U�� 

�}���Ì���Á�]���•�Ì���v�]�����}���Œ�}�š�µ���š�Ç�u�]���‰���‰�]���Œ���u�]���v�����Ì���•���������Z���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á���^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç���Z���•���•���������Ì�]���s���v�]�����<���W�t�X 

 

4.6.3. �K���}�Á�]���Ì�l�}�Á�������u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�� 

 
���u�]�š���v�š���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�Ç���i���•�š���‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�����K���}�Á�]���Ì�l�}�Á�������u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�'���Á�����v�]�µ���‰�s���š�v�}�‘���]���}���•���š���l���Ì���W�� 

�x �s�/�/�/���K�l�Œ���•���K���•���š�l�}�Á�Ç���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�s���š�'���]���}���v�]�Ï���v�]�����Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i��O���o�]�P�����i�]�����}���l�Á�}�š�Ç���ô�ì�ì���Ì�s���}�Œ���Ì�� 

�x �y�/�/���K�l�Œ���•���K���•���š�l�}�Á�Ç���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�s���š�'���]���}���v�]�Ï���v�]�����Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i��O���o�]�P�����i�]�����}���l�Á�}�š�Ç���ò�ì�ì���Ì�s�X�� 

�•���‰�s���š�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����l�Á�}�š�Ç�����Ì�'�‘���]�}�Á���i�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]���Á�����v�]�µ���K���}�Á�]���Ì�l�}�Á���i�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]�U���Á�•�l���Ì���v�Ç�u���‰�}�Á�Ç�Ï���i�U��

�‰�}�u�v�]���i�•�Ì�����}���‰�}�Á�]�����v�]�}���Á���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�����K���o�]�P�����i�]���v�]�����•�š���v�}�Á�]�������Ì�u�]���v�Ç���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]���]���v�]�����Á�Ç�u���P���i������

�‰�}�����i�u�}�Á���v�]���� �µ���Z�Á���s�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]���� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�U�� ���v�]�� �Ì���Á�]���Œ���v�]���� �i�����v�}���Œ�Ì�u�]�����Ç���Z�� �‰�}�Œ�}�Ì�µ�u�]���w�� �Ì��

�l���Ï���Ç�u���Ì���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç. 

�:���Ï���o�]�����Ì�]���w���t�Ç�l�µ�‰�µ���o�µ�������Ì�]���w���t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���t�Ç�l�µ�‰�µ���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����v�]�����v�������Ì�]���w���v�]�����'�������Ç�����v�]���u���Z�}���}���Ì�Ç�u�U���Á�Ç�l�µ�‰��

�K���o�]�P�����i�]�� �v���•�š���‰�]�� �Á�� �‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç�u�� ���v�]�µ�� �Z�}���}���Ì�Ç�u�� �v���•�š�'�‰�µ�i�����Ç�u�� �}���‰�}�Á�]�����v�]�}�� �‰�}�� ���v�]�µ�� �t�Ç�l�µ�‰�µ�� �o�µ���� ���v�]�µ��

�t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���t�Ç�l�µ�‰�µ. 
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�t�Ç�l�µ�‰���K���o�]�P�����i�]���~�Á�����v�]�µ���t�Ç�l�µ�‰�µ���o�µ�����Á�����v�]�µ���t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}���t�Ç�l�µ�‰�µ�•���v���•�š���‰�]���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì���‰�s���š�'���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š����

�v�����Œ�Ì�����Ì���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����Ì�����l���Ï�������K���o�]�P�����i�'���E���o���Ï�v�}�‘���]���'�s�•�Á�v���i�U���‰�}�Á�]�'�l�•�Ì�}�v���i���}���K���•���š�l�]���Á�Ç�o�]���Ì�}�v�����Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�l�š��

16 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]�X 

�t�Ç�‰�s���š�����‘�Á�]�������Ì���w���v���o���Ï�v�Ç���Z���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�}�Á�]���}�������u�]�š���v�š�����Á���Œ���u�����Z���K���}�Á�]���Ì�l�}�Á���i�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]�U���}�����Ç�Á�������•�]�'��

���'���Ì�]�����Ì�P�}���v�]�����Ì���}���‰�}�Á�]�����v�]�u�]���Z���P�µ�o�����i���u�]���<���W�t 

�•���š�Ç�š�µ�s�µ���Á�Ç�l�}�v���v�]�����K���}�Á�]���Ì�l�}�Á���i�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]���v�]�����‰�Œ�Ì�Ç�•�s�µ�P�µ�i�����‰�Œ���u�]���X 

 

���}�l�}�v���v�]�����}���}�Á�]���Ì�l�}�Á���i�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]�U�����'���Ì�]�����Á�Ç�u���P���s�}���Ì���Á�]���•�Ì���v�]�����}���Œ�}�š�µ���K���o�]�P�����i���u�]���Á�����^�K���'�W�t�X���t���š���l�]�u��

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���u�]�š���v�š�� �•�l�s�������� �Á�v�]�}�•���l�� ���}�� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������P�}�� ���^�K�� �'�W�t�U�� �v���� �l�š�•�Œ�Ç�u�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç�� �i���•�š�� �}���Œ�•�š��

�‰���‰�]���Œ���u�]�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�� �‰�}���o���P���i�����Ç�u�]��amortyzacji, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach 

�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á���^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç���Z���•���•���������Ì�]���s���v�]�����<���W�t�X 

 

4.7. �t���Œ�µ�v�l�]���Á�Ç�‰�s���š�Ç���}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�����K���o�]�P�����i�] 

�t�Ç�‰�s���š����O���•���š���l�����'���Ì�]�����u�}�P�s�����v���•�š���‰�]�����Ì�P�}���v�]�����Ì���v���•�š�'�‰�µ�i�����Ç�u�]���‰�µ�v�l�š���u�]���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]���Ì���u�]���•�Ì���Ì�}�v�Ç�u�]���Á��

pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego: 

�x punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie), 

�x punkt 17 �•�‰�}�•�•�����Á�Ç�‰�s���š�Ç���‘wiadcze�w z Obligacji. 

 

�K���o�]�P�����i���� �•���� �}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v���X�� �t�Ç�•�}�l�}�‘���� �}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]���� �K���o�]�P�����i�]�� �i���•�š�� �Œ�•�Á�v�����^�š�}�‰�]���� �����Ì�}�Á���i�� �‰�}�Á�]�'�l�•�Ì�}�v���i�� �}��

�D���Œ�Ï�'���Á���•�l���o�]���Œ�}�l�µ���~�‰�}���•�š���Á�����K�l�Œ���•�µ���K���•���š�l�}�Á���P�}���Á�Ç�v�}�•�]���ï�ò�ñ�����v�]�•�X 

�^�š�}�‰�'�������Ì�}�Á�����•�š���v�}�Á�]���•�š���Á�l�����t�/���K�Z��3M�U���š�i�X���µ�•�š���o�}�v�����Ì�����}�l�s�����v�}�‘���]�������}���ì�U�ì�í���‰�µ�v�l�š�µ���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���P�}���Á�Ç�•�}�l�}�‘����

�}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]���� �‰�}�Ï�Ç���Ì���l�� �v���� �‰�}�o�•�l�]�u�� �Œ�Ç�v�l�µ�� �u�]�'���Ì�Ç�����v�l�}�Á�Ç�u�� ���o���� �}�l�Œ���•�µ��3-�u�]���•�]�'���Ì�v���P�}�� �t�/���K�Z�� �~�t���Œ�•���Á��

Interbank Offered Rate). 

 

�D���Œ�Ï����wynosi 5,25% (�‰�]�'�� procent 25/100) w skali roku. 

  

�^�‰�}�•�•���� �µ�•�š���o���v�]���� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��O���•���š���l�� �Ì�}�•�š���s�� �}�‰�]�•���v�Ç�� �Á�� �‰�l�š�X��16.2.4. �t���Œ�µ�v�l�•�Á�� ���u�]�•�i�]�� �~�‰�l�š�X 7.4. Dokumentu 

Informacyjnego).  

 

Dla Obligacji serii K: 

Numer Okresu 

Odsetkowego 

�W�]���Œ�Á�•�Ì�Ç�� ���Ì�]���w�� �����v���P�}��

Okresu Odsetkowego 

�K�•�š���š�v�]�� ���Ì�]���w�� �����v���P�}�� �K�l�Œ���•�µ��

Odsetkowego 

D�Ì�]���w�� Ustalenia 

Uprawnionych 

1.  ���Ì�]���w�����u�]�•�i�] �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ñ 27 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ñ 

2.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ñ 30 stycznia 2026 27 stycznia 2026 

3.  30 stycznia 2026 30 kwietnia 2026 27 kwietnia 2026 

4.  30 kwietnia 2026 30 lipca 2026 27 lipca 2026 

5.  30 lipca 2026 �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ò 27 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ò 

6.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ò 30 stycznia 2027 27 stycznia 2027 
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7.  30 stycznia 2027 30 kwietnia 2027 27 kwietnia 2027 

8.  30 kwietnia 2027 30 lipca 2027 27 lipca 2027 

9.  30 lipca 2027 �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ó 27 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ó 

10.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ó 30 stycznia 2028 26 stycznia 2028 

11.  30 stycznia 2028 30 kwietnia 2028 26 kwietnia 2028 

12.  30 kwietnia 2028 30 lipca 2028 26 lipca 2028 

13.  30 lipca 2028 �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ô 25 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ô 

14.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ô 30 stycznia 2029 25 stycznia 2029 

15.  30 stycznia 2029 30 kwietnia 2029 25 kwietnia 2029 

16.  30 kwietnia 2029 30 lipca 2029 25 lipca 2029 

 

Dla Obligacji serii L: 

Numer Okresu 

Odsetkowego 

�W�]���Œ�Á�•�Ì�Ç�� ���Ì�]���w�� �����v���P�}��

Okresu Odsetkowego 

�K�•�š���š�v�]�� ���Ì�]���w�� �����v���P�}�� �K�l�Œ���•�µ��

Odsetkowego 

D�Ì�]���w�� Ustalenia 

Uprawnionych 

1.  ���Ì�]���w�����u�]�•�i�] �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ñ 27 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ñ 

2.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ñ 30 stycznia 2026 27 stycznia 2026 

3.  30 stycznia 2026 30 kwietnia 2026 27 kwietnia 2026 

4.  30 kwietnia 2026 30 lipca 2026 27 lipca 2026 

5.  30 lipca 2026 �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ò 27 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ò 

6.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ò 30 stycznia 2027 27 stycznia 2027 

7.  30 stycznia 2027 30 kwietnia 2027 27 kwietnia 2027 

8.  30 kwietnia 2027 30 lipca 2027 27 lipca 2027 

9.  30 lipca 2027 �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ó 27 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ó 

10.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ó 30 stycznia 2028 26 stycznia 2028 

11.  30 stycznia 2028 30 kwietnia 2028 26 kwietnia 2028 

12.  30 kwietnia 2028 30 lipca 2028 26 lipca 2028 

13.  30 lipca 2028 �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ô 25 �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ô 

14.  �ï�ì���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�î�ô 30 stycznia 2029 25 stycznia 2029 

15.  30 stycznia 2029 30 kwietnia 2029 25 kwietnia 2029 

16.  30 kwietnia 2029 30 lipca 2029 25 lipca 2029 

 

4.7.1. �W�}���Á�Ç�Ï�•�Ì���v�]�����^�š�}�‰�Ç���W�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� 

�:���Ï���o�]�� �t�•�l���Í�v�]�l�� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �•�����s�µ�Ï���v�]���� �&�]�v���v�•�}�Á���� �E���š�š�}�� �l�� �����/�d������ �'�}�š�•�Á�l�}�Á���� �µ�•�š���o�}�v�Ç�� �v���� �����v�Ç�� ���Ì�]���w��

���������v�]�������'���Ì�]���W 

a) �Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�� �v�]�Ï�� �ï�U�ì�ì�� �o�����Ì�� �v�]���� �Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�� �v�]�Ï�� �ï�U�ñ�ì�U�� �š�}�� �^�š�}�‰���� �W�Œ�}�����v�š�}�Á���� �µ�o���P�v�]���� �Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�µ�� �}�� �ì�U�ï�ì�� �‰�µ�v�l�š�µ��

procentowego (w skali roku); 

b) �Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç���v�]�Ï���ï�U�ñ�U���š�}���^�š�}�‰�����W�Œ�}�����v�š�}�Á�����µ�o���P�v�]�����Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�µ���}���ì�U�ó�ñ���‰�µ�v�l�š�µ���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���P�}���~�Á���•�l���o�]���Œ�}�l�µ�•�X 
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�W�}���Á�Ç�Ï�•�Ì�}�v�����^�š�}�‰�����W�Œ�}�����v�š�}�Á�������'���Ì�]�����}���}�Á�]���Ì�Ç�Á�������‰�}���Ì���Á�•�Ì�Ç���}�����l�}�o���i�v���P�}���K�l�Œ���•�µ���K���•���š�l�}�Á���P�}���‰�}���K�l�Œ���•�]����

�K���•���š�l�}�Á�Ç�u�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �µ���}�•�š�'�‰�v�]�}�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �t�•�l���Í�v�]�l���� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �•�����s�µ�Ï���v�]����

�&�]�v���v�•�}�Á�����E���š�š�}���l�������/�d�������'�}�š�•�Á�l�}�Á�����v�����‰�}�Ì�]�}�u�]�����}���‰�}�Á�]�����v�]�}�W���~�]�•���‰�}�Á�Ç�Ï���i���ï�U�ì�ì���o�����Ì���v�]�����Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u���v�]�Ï���ï�U�ñ�ì�����o���}��

�~�]�]�•�� �‰�}�Á�Ç�Ï���i�� �ï�U�ñ�ì�X�� �K���v�]�Ï���v�]���� �^�š�}�‰�Ç�� �W�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� ���}�� �‰�}�Ì�]�}�u�µ�� �•�‰�Œ�Ì������ �‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì���v�]���� �v���•�š���‰�]�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �P���Ç��

�t�•�l���Í�v�]�l�� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �•�����s�µ�Ï���v�]���� �&�]�v���v�•�}�Á���� �E���š�š�}�� �l�� �����/�d������ �'�}�š�•�Á�l�}�Á���� �Á�� �����v�Ç�u�� ���v�]�µ�� ���������v�]���� ���'���Ì�]����

o���‰�}�Á�]�����v�]�}�W���~�]�•���Œ�•�Á�v�Ç���o�µ�����v�]�Ï�•�Ì�Ç���v�]�Ï���ï�U�ì�ì���o�µ�����~�]�]�•���Œ�•�Á�v�Ç���o�µ�����v�]�Ï�•�Ì�Ç���v�]�Ï���ï�U�ñ�ì�X���K���v�]�Ï�}�v�����^�š�}�‰�����W�Œ�}�����v�š�}�Á�������'���Ì�]����

�}���}�Á�]���Ì�Ç�Á���s���� �‰�}���Ì���Á�•�Ì�Ç�� �}���� �l�}�o���i�v���P�}�� �K�l�Œ���•�µ�� �K���•���š�l�}�Á���P�}�� �‰�}�� �K�l�Œ���•�]���� �K���•���š�l�}�Á�Ç�u�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Ì�}�•�š���s�Ç��

�µ���}�•�š�'�‰�v�]�}�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �t�•�l���Í�v�]�l���� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �•�����s�µ�Ï���v�]���� �&�]�v���v�•�}�Á���� �E���š�š�}�� �l�� �����/�d������

�'�}�š�•�Á�l�}�Á���� �]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �v�]���Ì���'���v���� ���}�� �i���P�}�� �}���o�]���Ì���v�]���U�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �l�š�•�Œ���P�}�� �Ì�}�•�š���s���� �Ì�Á���Œ�Ç�(�]�l�}�Á���v���� �Á���Œ�š�}�‘����

�t�•�l���Í�v�]�l���� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �•�����s�µ�Ï���v�]���� �&�]�v���v�•�}�Á���� �E���š�š�}�� �l�� �����/�d������ �'�}�š�•�Á�l�}�Á���� �v���� �‰�}�Ì�]�}�u�]���� �~�]�•�� �Œ�•�Á�v�Ç�u�� �o�µ����

�v�]�Ï�•�Ì�Ç�u �v�]�Ï���ï�U�ì�ì���o�µ�����~�]�]�•���Œ�•�Á�v�Ç�u���o�µ�����v�]�Ï�•�Ì�Ç�u���v�]�Ï���ï�U�ñ�ì. 

 

4.8. �t�Ç�•�}�l�}�‘���� �]�� �(�}�Œ�u�Ç�� ���Á���v�š�µ���o�v���P�}�� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���� �]�� �}�Ì�v�����Ì���v�]���� �‰�}���u�]�}�š�µ�� �µ���Ì�]���o���i�������P�}��

zabezpieczenia  

A. Zastaw Rejestrowy  

�•�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���u���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���l���Ï�����i��z Obligacji jest m.in. Zastaw Rejestrowy, przy czym: 

a) BSV jako zastawca �Ì���Á���Œ�s ���v�]�����í�ñ���o�]�‰�������î�ì�î�ñ���Œ�X���~���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<�•���}�Œ���Ì�����v�]�����î�ô���•�]���Œ�‰�v�]�����î�ì�î�ñ���Œ�X���~���o�����K���o�]�P�����i�]��

�•���Œ�]�]���>�•�U���Ì�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���•���•�š���Á�µ���µ�u�}�Á�'�U���v�����‰�}���•�š���Á�]�����l�š�•�Œ���i�W 

�x ���o���� �K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �<���µ�•�š���v�}�Á�]�s���v���� �Œ�Ì�����Ì�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•���•�š���Á�µ�� �~�i���l�}�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �Ì���•�š���Á�µ�� �Á��

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ð���µ�•�š�X���ð���h�•�š���Á�Ç���}���•���•�š���Á�]���•���Ì���•�š���Á�Ç�����Ç�Á�]�o�v�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ï�î�ó���l�}�����l�•�µ�����Ç�Á�]�o�v���P�}��

�]�� �Œ���i���•�š�Œ�}�Á���� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �•���•�š���Á�]���� �v���� �W�Œ�Ì�����u�]�}���]���� �•���•�š���Á�µ�� �í�� �v���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]����

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���K���o�]�P�����i�]���~�c�•���•�š���Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���í�_�•�U 

�x ���o���� �K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �<���µ�•�š���v�}�Á�]�s���v���� �Œ�Ì�����Ì�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•���•�š���Á�µ�� �~�i���l�}�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �Ì���•�š���Á�µ�� �Á��

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ð���µ�•�š�X���ð���h�•�š���Á�Ç���}���•���•�š���Á�]���•���Ì���•�š���Á�Ç�����Ç�Á�]�o�v�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ï�î�ó���l�}�����l�•�µ�����Ç�Á�]�o�v���P�}��

�]�� �Œ���i���•�š�Œ�}�Á���� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �•���•�š���Á�]���� �v���� �W�Œ�Ì�����u�]�}���]���� �•���•�š���Á�µ�� �î�� ���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]����

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���K���o�]�P�����i�]���~�c�•���•�š���Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���î�_�•���}�Œ���Ì 

�x ���o���� �K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �>���µ�•�š���v�}�Á�]�s���v���� �Œ�Ì�����Ì�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•���•�š���Á�µ�� �~�i���l�}�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �Ì���•�š���Á�µ�� �Á��

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ð���µ�•�š�X���ð���h�•�š���Á�Ç���}���•���•�š���Á�]���•���Ì���•�š���Á�Ç�����Ç�Á�]�o�v�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ï�î�ó���l�}�����l�•�µ�����Ç�Á�]�o�v���P�}��

�]���Œ���i���•�š�Œ�}�Á�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���h�•�š���Á�Ç���}���•���•�š���Á�]�����v�����W�Œ�Ì�����u�]�}���]�����•���•�š���Á�µ�������Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]��

�Ì���K���o�]�P�����i�]���~�c�•���•�š���Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�_�•�U�� 

�v�����š���l�]���i���o�]���Ì���]���������Œ�š�Ç�.�l���š�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���}���‰�}�Á�]�����v�]�}���W�Œ�Ì�����u�]�}�š���•���•�š���Á�µ���í���o�µ�����W�Œ�Ì�����u�]�}�š��

�•���•�š���Á�µ���î���o�µ�����W�Œ�Ì�����u�]�}�š���•���•�š���Á�µ�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���s�����Ì�v�����Á���Œ�š�}�‘�����Ì�P�}���v�]�����Ì���Á�Ç�����v�������'���Ì�]�����}���‰�}�Á�]�������s�������}���v���i�u�v�]���i��

�í�ñ�ì�9���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z���K���o�]�P�����i�]���~�c�h�u�}�Á�����•���•�š���Á�µ�_���o�µ�����s�����Ì�v�]�����c�h�u�}�Á�Ç���•���•�š���Á�µ�_�•�X��

�h�u�}�Á�Ç�� �•���•�š���Á�µ���i���•�š���}�� �š�Œ���‘���]�� �Ì�����l�����‰�š�}�Á���v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•���•�š���Á�µ���]�� �•�š���v�}�Á�]�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�� �ó�X�ò�X�� ���}��

���}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�X�� 

���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<�W 
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�W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ�� �í�� �}�Ì�v�����Ì���������Œ�š�Ç�.�l���š�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �•���Œ�]�]�� �D�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �&�µ�v���µ�•�Ì�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•��

�Ì���‰�]�•���v���� �Á�� ���Á�]�����v���i�]�� �µ���Ì���•�š�v�]�l�•�Á�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á�}�� �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i��������

�&�µ�v���µ�•�Ì�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•�U���l�š�•�Œ�Ç�u���v�������Ì�]���w�����u�]�•�i�]���i���•�š���/�‰�}�‰���u�����d�&�/�X 

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ�� �î�� �}�Ì�v�����Ì���������Œ�š�Ç�.�l���š�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �•���Œ�]�]�� �E�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �&�µ�v���µ�•�Ì�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•��

�Ì���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���v���� �Á�� �����‰�}�Ì�Ç���]���� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �<�Œ���i�}�Á�Ç�� �����‰�}�Ì�Ç�š�� �W���‰�]���Œ�•�Á��

�t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���^�‰�•�s�l�'�����l���Ç�i�v�����Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X 

���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���>�W 

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š���•���•�š���Á�µ���}�Ì�v�����Ì���������Œ�š�Ç�.�l���š�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�����•���Œ�]�]���D�U���Á���o�]���Ì���]�����µ�•�š���o�}�v���i���Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�l�š���í�ì���t���Œ�µ�v�l�•�Á��

���u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]�U���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì���&�µ�v���µ�•�Ì�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���Ì���‰�]�•���v�����Á�����Á�]�����v���i�]���µ���Ì���•�š�v�]�l�•�Á���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i��

�‰�Œ�Ì���Ì���š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á�}���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���Ì���Œ�Ì�����Ì���i���������&�µ�v���µ�•�Ì���u�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•�U���l�š�•�Œ�Ç�u���v�������Ì�]���w�����u�]�•�i�]��

�i���•�š�� �/�‰�}�‰���u���� �d�&�/�U�� �v�]���� �}�����]���Ï�}�v���� �]�v�v�Ç�u�]�� �Ì���•�š���Á���u�]�� �Ì�� �Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u�� �v�]���� �Á�Ç�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�‰�]�•�•�Á�� �Á�� �Œ���i���•�š�Œ�Ì����

�Ì���•�š���Á�•�Á�����}�š�Ç���Ì�����Ç���Z���Á�Ç�P���•�s�Ç���Z���Ì���•�š���Á�•�Á���Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Z�X 

���• �t�Ç�����v���� �����Œ�š�Ç�.�l���š�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z�� �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ�� �í�� �]�� �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ�� �î���o�µ����

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ���Ì�}�•�š���s���� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �D�'�t�� ���}�Œ�‰�}�Œ���š���� ���}�v�•�µ�o�Ÿ�v�P�� �'�Œ�}�µ�‰���^�‰�X�� �Ì�� �}�X�� �}�X�� �i���l�}�� �‰�}���u�]�}�š��

�Á�Ç���Œ���v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����i���l�}���•�‰���s�v�]���i�����Ç���l�Œ�Ç�š���Œ�]���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ï�ì���µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç���}���K���o�]�P�����i�����Z���}�Œ���Ì��

�•�š���v�}�Á�]���•���s�����Ì�v�]�l�����}���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���Ì���s�����Ì�v�]�l���ó�X�ð�X�����}�����}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�X�� 

���• �•���•�š���Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���í���}�Œ���Ì���•���•�š���Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���î���}�Œ���Ì���•���•�š���Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Ì�}�•�š���s���µ�•�š���v�}�Á�]�}�v�Ç���Ì���v���i�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u��

�‰�]���Œ�Á�•�Ì���w�•�š�Á���u���Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�������v�]�����î�í���o�]�‰�������î�ì�î�ñ���Œ�X���~���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<�•���}�Œ���Ì�����v�]�����í�ó���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ñ���Œ�X���~���o����

�K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �>�•�U�� �l���Ï���Ç�� �Ì�� �}�•�}���v���� ���}�� �v���i�Á�Ç�Ï�•�Ì���i�� �l�Á�}�š�Ç�� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���� �•�š���v�}�Á�]�������i�� �í�ñ�ì�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]��

�v�}�u�]�v���o�v���i���K���o�]�P�����i�]���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z���Á�����v�]�µ�����u�]�•�i�]�X 

���• �•���•�‰�}�l�}�i���v�]�����Ì���•���•�š���Á�•�Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Z���í���]���•���•�š���Á�•�Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Z���î���]���•���•�š���Á�•�Á���Z���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���Á�Ç���•�Œ��

�•�‰�}�•�}���µ�� �Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����v���•�š���‰�]�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �t���Œ�µ�v�l���u�]�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�U�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�� �ó�X�ð�X�� ���}��

���}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�X�� 

���• ���u�]�š���v�š���•�‰�}�Á�}���}�Á���s�U���Ï�����‰�}���Ì���Á���Œ���]�µ���h�u�•�Á���•���•�š���Á�µ�����^�s���i���l�}�����s�µ�Ï�v�]�l���Œ�Ì�����Ì�}�Á�Ç���v�����‰�}���•�š���Á�]�������Œ�š�X���ó�ó�ó���‘���í��

�‰�l�š�X�� �ò�� �<�}�����l�•�µ�� �W�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� ���Ç�Á�]�o�v���P�}�U�� �Ì�s�}�Ï�Ç�s�����v�]�����í�ñ���o�]�‰������ �î�ì�î�ñ�� �Œ�X�� �~���o���� �K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �<�•�� �}�Œ���Ì�� ���v�]�����î�ô��

�•�]���Œ�‰�v�]���� �î�ì�î�ñ�� �Œ�X���~���o���� �K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �>�•�U���Á�� �(�}�Œ�u�]���� ���l�š�µ�� �v�}�š���Œ�]���o�v���P�}�� �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �}�� �‰�}�������v�]�µ�� �•�]�'�� �v�����Œ�Ì�����Ì��

�����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•���•�š���Á�µ�� ���P�Ì���l�µ���i�]�� �Ì�� �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ�� �•���•�š���Á�µ�� �í�� �}�Œ���Ì�� �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ�� �•���•�š���Á�µ�� �î���}�Œ���Ì�� �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ��

�•���•�š���Á�µ�U���l���Ï���������}���l�Á�}�š�Ç���•�š���v�}�Á�]�������i���í�ñ�ì�9���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z���K���o�]�P�����i�]�U�����}�����}��

�}���}�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰�s���š�Ç���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���K���o�]�P�����i�]�U���]���l�Á�}�š�Ç���Á�Ç�l�µ�‰�µ�U���K���•���š���l�U���}���•���š���l��

�Ì�����}�‰�•�Í�v�]���v�]���U���i���l���Œ�•�Á�v�]���Ï���l�}�•�Ì�š�•�Á���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì�����}���Z�}���Ì���v�]���u���Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z��

�Ì�� �K���o�]�P�����i�]�U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���Ì�Ç�u�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�� �•���•�š���Á�µ�� ���'���Ì�]���� �u�•�P�s�� �Á�Ç�•�š���‰�]���� �}�� �v�������v�]���� �š���u�µ�� ���l�š�}�Á�]�� �l�o���µ�Ì�µ�o�]��

�Á�Ç�l�}�v���o�v�}�‘���]�� ���}�� ���v�]���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�ï�õ�� �Œ�X�� �W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���� �}�‘�Á�]�������Ì���v�]�����•�š���v�}�Á�]�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�� �ó�X�ò�X�� ���}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ��

�/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�X 

���• ���}�‰�µ�•�Ì���Ì���o�v�����i���•�š���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����Á�s���•�v�}�‘���]���Ì���•�š���Á�]�}�v�Ç���Z�������Œ�š�Ç�.�l���š�•�Á���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���W�Œ�Ì�����u�]�}�š���•���•�š���Á�µ���í���o�µ����

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ�� �î���o�µ���� �W�Œ�Ì�����u�]�}�š�� �•���•�š���Á�µ���‰�Œ�Ì���Ì�� ���^�s�� �v���� ���u�]�š���v�š���U�� �‰�}���� �Á���Œ�µ�v�l�]���u�� �Ì���Á���Œ���]���� �Ì��
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�����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���•���•�š���Á�µ�����v���l�•�•�Á�����}���h�u�}�Á�Ç���•���•�š���Á�µ�U���}���š�Œ���‘���]���µ�•�š���o�}�v���i���Ì�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���•���•�š���Á�µ�U���‰�Œ�Ì�Ç��

���Ì�Ç�u���‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]�����‰�l�š���í�ì�X�ó���•�š�}�•�µ�i�����•�]�'���}���‰�}�Á�]�����v�]�}�U���v���� ���}���K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�����v�����Ç�Á���i������ �K���o�]�P�����i�����Á�Ç�Œ���Ï���i����

�Ì�P�}���'�X 

�(�• �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���•���•�š���Á�µ���v�]�����u�}�Ï�����Ì�}�•�š�������Ì�u�]���v�]�}�v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š���������Ì���Ì�P�}���Ç���•�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�����K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�X 

�P�• �E�����Ì���•���������Z���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á���t���Œ�µ�v�l�����Z�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]�U�����u�]�š���v�š���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�Ç���i���•�š�����}���Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]�����‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ��

�Ì���•�š���Á�µ�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �•�‰�����l�µ�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �t�•�l���Í�v�]�l���� �E�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���� �‰�}�v�]�Ï���i�� �‰�}�Ì�]�}�u�•�Á�� �Á�•�l���Ì���v�Ç���Z�� �Á��

�t���Œ�µ�v�l�����Z�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�� �}�Œ���Ì�� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�� �i���•�š�� ���}�� �i���P�}�� �}���v�]�Ï���v�]���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�µ�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �š���P�}��

�Á�•�l���Í�v�]�l���� �‰�}�Á�Ç�Ï���i�� �‰�Œ�}�P�•�Á�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�� �t���Œ�µ�v�l�����Z�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�U�� �•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z�� �Ì���s�����Ì�v�]�l�� �ó�X�ð�X�� ���}��

���}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�X�� 

 

���X �t���l�•���o 

a) ���u�]�š���v�š���Á�Ç�•�š���Á�]�s���v�����Œ�Ì�����Ì�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����•�������Ì�‰�]�����Ì���w���~�i���l�}�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X��

�î�õ���h�•�š���Á�Ç���}���K���o�]�P�����i�����Z�•�����Á����weksle �]�v�����o���v���}���v�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���K���o�]�P�����i�]�� serii K i Obligacji 

serii L �~�cWeksle�_�•�����}���l�š�•�Œych zawarte �Ì�}�•�š���s�Ç���}���Œ�'���v����porozumienia wekslowe.  

b) Weksle �Ì�}�•�š���sy wystawiony przed Dniem Emisji Obligacji.  

c) Wzory Weksli oraz wzory porozumie�w wekslowych stanow�]�����Ì���s�����Ì�v�]�l�����}���h�u�}�Á�Ç�������u�]�v�]�•�š�Œ�}�Á���v�]�� Obligacji. 

d) Emitent dnia 15 �o�]�‰�������î�ì�î�ñ���Œ�X���~���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<�•���}�Œ���Ì�����v�]�����î�ô���•�]���Œ�‰�v�]�����î�ì�î�ñ���Œ�X���~���o�����K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���>�•�U���µ�•�š���v�}�Á�]�s��

�š�Ç�š�µ�s�� ���P�Ì���l�µ���Ç�i�v�Ç�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� ���Œ�š�X�� �ó�ó�ó�� �‘�� �í�� �‰�l�š�X�� �ñ�� �<�}�����l�•�µ�� �W�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� ���Ç�Á�]�o�v���P�}�U�� �v���� �u�}���Ç�� �l�š�•�Œ���P�}��

�‰�}�������s�� �•�]�'�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���� �•�������Ì�‰�]�����Ì���w�� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �Ì���‰�s���š�Ç�� �u���l�•�Ç�u���o�v���i�� �l�Á�}�š�Ç�� �t���l�•�oi (tj. do 

�Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �í�ñ�ì�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i�� �Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z�� �K���o�]�P�����i�] w Dniu Emisji), w tym kwoty wykupu, 

O���•���š���l�U���}���•���š���l���Ì�����}�‰�•�Í�v�]���v�]�����Á���Ì���‰�s�����]���U���i���l���Œ�•�Á�v�]���Ï���l�}�•�Ì�š�•�Á���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì�����}���Z�}���Ì���v�]���u���Ì���•�‰�}�l�}�i���v�]����

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì���t���l�•�oi, przy czym Administrator �•�������Ì�‰�]�����Ì���w�����'���Ì�]�����u�•�P�s���Á�Ç�•�š���‰�]�����}���v�������v�]����

�š���u�µ�����l�š�}�Á�]���l�o���µ�Ì�µ�o�]���Á�Ç�l�}�v���o�v�}�‘���]�����}�����v�]�����ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�ï�õ���Œ�}�l�µ�X�� 

e) �•���•�‰�}�l�}�i���v�]�����Ì���t���l�•�o�]�����'���Ì�]�����u�}�P�s�}���v���•�š���‰�]�����‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���i���P�}���Ì���‰�s���š�'���o�µ�����Á���š�Œ�Ç���]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�������P�Ì���l�µ���Ç�i�v���P�}�X 

 

���}�����š�l�}�Á�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����}���v�}�‘�v�]�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����K���o�]�Pacji 

A. Zastaw Cywilny 

�E���� �‰�}���•�š���Á�]���� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �µ�u�•�Á��zastawu cywilnego�U�� ���}�� �u�}�u���v�š�µ�� �µ�‰�Œ���Á�}�u�}���v�]���v�]���� �•�]�'�� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���w�� �•�����µ�� �}��

�Á�‰�]�•�]���� �Ì���•�š���Á�•�Á�� �Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Z�� ���}�� �Œ���i���•�š�Œ�µ�� �Ì���•�š���Á�•�Á�U�� �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�Ç�� �Ì���•�š���Á�µ�� ���Ç�s�Ç�� �}���i�'�š���� �Ì���•�š���Á���u�� ���Ç�Á�]�o�v�Ç�u�� �Á��

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ï�î�ó���<�}�����l�•�µ�����Ç�Á�]�o�v���P�}�U���u���i�����Ç�u�����Z���Œ���l�š���Œ���‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á�Ç���]���š�����Z�v�]���Ì�v�Ç�X 

�E���� ���Ì�]���w�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ�� �/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Ì�� �K���o�]�P�����i�]�� �•���Œ�]�]�� �<�� �]�� �>�� �•����

�Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�����Á�Ç�s�����Ì�v�]�����Ì���•�š���Á���u�]���Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�u�]�U���µ�•�š���v�}�Á�]�}�v�Ç�u�]���Ì�P�}���v�]�����Ì���h�•�š���Á�����}���Ì���•�š���Á�]�����Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�u��

�]���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����Ì���•�š���Á�•�Á�X 
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�&�µ�v�l���i���������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����•���•�š���Á�µ�U���}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç�u�����}�l�µ�u���v���]�����/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u�U���}���v�}�•�]���•�]�'���Á�Ç�s�����Ì�v�]����

���}���Ì���•�š���Á�•�Á���Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���Z���µ�•�š���v�}�Á�]�}�v�Ç���Z���v���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì�� �K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<���]���>���]���v�]�������}�š�Ç���Ì�Ç��

�Ì���•�š���Á�µ�����Ç�Á�]�o�v���P�}�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����‰�}�Á�Ç�Ï���i. 

 

B. Umowy kaucji  

Emitent wskazuje �i�����v�}���Ì���‘�v�]���U���Ï�����µ�u�}�Á�Ç���l���µ���i�]���Ì���Á�]���Œ���v�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����v�]�����•�š���v�}�Á�]�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����K���o�]�P�����i�] 

�Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<���]���>�����v�]���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���h�•�š���Á�Ç���}���}���o�]�P�����i�����Z�X 

�h�u�}�Á�Ç�� �l���µ���i�]�� �u�}�P���� �u�]������ �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �Á�Ç�s�����Ì�v�]���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���Á���v�š�µ���o�v�Ç���Z�� �Ì�u�]���v�� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w��

�µ�•�š���v�}�Á�]�}�v�Ç���Z�� �v���� �Ì���•�š���Á�����Z�U�� �‰�}�� �•�‰���s�v�]���v�]�µ�� �Á�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �Ì�P�}���v�Ç���Z�� �Ì�� �t���Œ�µ�v�l���u�]�� ���u�]�•�i�]�� �K���o�]�P�����i�]�� �}�Œ���Ì�� �‰�}��

�µ�Ì�Ç�•�l���v�]�µ���Ì�P�}���Ç�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����•�������Ì�‰�]�����Ì���w�U���Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���u�]���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<���]���>�X 

�^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�����Ì���•�����Ç�����}�š�Ç���Ì���������µ�•�š���v���Á�]���v�]���U���Ì�u�]���v�Ç���o�µ�����Ì���•�š�'�‰�}�Á���v�]�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w���K���o�]�P�����i�]���Ì�}�•�š���s�Ç���}�l�Œ���‘�o�}�v����

�Á���t���Œ�µ�v�l�����Z�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<���]���>�U���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���Ì���s�����Ì�v�]�l�]�����}���v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�����}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}. 

 

Nazwa (firma) administratora �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�U���i���P�}���•�]�����Ì�]�����U�������Œ���•���]���v�µ�u���Œ�Ç���š���o���l�}�u�µ�v�]�l�����Ç�i�v���U���•�������Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç���]��

�v�µ�u���Œ�Ç���Œ���i���•�š�Œ�•�Á 

W dniu 25 czerwca 2025 r. dla Obligacji serii K oraz w dniu 8 sierpnia 2025 r. dla Obligacji serii L �Ì�}�•�š���s�����Ì���Á���Œ�š����

umowa zlecenia administrowania zabezpieczeniami Obligacji. 

Nazwa (firma) administratora: ���:�D���d�Œ�µ�•�š�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���^�‰�•�s�l�����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�����}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]�� 

�E���Ì�Á�����~�(�]�Œ�u���•���•�l�Œ�•���}�v���W DJM Trust Administrator sp. z .o.o 

Forma prawna: �•�‰�•�s�l�����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�����}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]�� 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. �D���Œ�•�Ì���s�l�}�Á�•�l�����í�ð�î�U���ì�ì-061 

Telefon: +48 22 436 06 01 

e-mail: biuro@djm.pl  

Numer KRS: 0000922460 

REGON: 389990225 

NIP: 5252877403 

 

4.9. �t���Œ�š�}�‘���]�� �Ì�����]���P�v�]�'�š�Ç���Z�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�U�� �Ì�� �Á�Ç�•�Ì���Ì���P�•�o�v�]���v�]���u�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �‰�Œ�Ì���š���Œ�u�]�v�}�Á���v�Ç���Z�U��

�µ�•�š���o�}�v���i�� �v���� �}�•�š���š�v�]�� ���Ì�]���w�� �l�Á���Œ�š���s�µ�� �‰�}�‰�Œ�Ì�����Ì���i�����Ç�� �}�� �v�]���� �Á�]�'�����i�� �v�]�Ï�� �ð�� �u�]���•�]�������� �µ���}�•�š�'�‰�v�]���v�]����

�‰�Œ�}�‰�}�Ì�Ç���i�]�� �v�����Ç���]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �}���i�'�š�Ç���Z�� �Á�v�]�}�•�l�]���u�� �}�Œ���Ì�� �‰���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�� �l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]���� �•�]�'��

�Ì�}���}�Á�]���Ì���w�����u�]�š���v�š�������}�����Ì���•�µ�������s�l�}�Á�]�š���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�] 

�E���� ���Ì�]���w���ï�ì�� ���Ì���Œ�Á������ �î�ì�î�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �v�]���� �‰�}�•�]�������s�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �u���i�����Ç���Z�� �]�•�š�}�š�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �i���P�}�� �•�Ç�š�µ�����i�'��

���l�}�v�}�u�]���Ì�v�����]���(�]�v���v�•�}�Á��. 

mailto:biuro@djm.pl
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Emitent �}�‘�Á�]�������Ì���U���Ï�����Á���Œ�š�}�‘�����Ì�}���}�Á�]���Ì���w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�����u�]�š���v�š�����Á���µ�i�'���]�µ���i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç�u���v�������Ì�]���w���ï�ì�����Ì���Œ�Á������

�î�ì�î�ñ���Œ�X���Á�Ç�v�]�}�•�s�����ì�U�ì�ì���Ì�s�U���Á���š�Ç�u���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���š���Œ�u�]�v�}�Á���v���W���ì �Ì�s�X 

 

�t���}�����v�]�������u�]�š���v�š���U���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]�������u�]�š���v�š�����]���'�Œ�µ�‰�Ç�����}�����Ì���•�µ�������s�l�}�Á�]�š���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�����'�������l�•�Ì�š���s�š�}�Á������

�•�]�'�� �v���� �‰�}�Ì�]�}�u�]���� �µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���i�����Ç�u�� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �Á�� �����s�}�‘���]�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �K���o�]�P�����i�]�X�� �W���Œ�•�‰���l�š�Ç�Á�Ç��

�l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]���� �•�]�'���Ì�}���}�Á�]���Ì���w�����u�]�š���v�š���� �]���'�Œ�µ�‰�Ç�����}�����Ì���•�µ�������s�l�}�Á�]�š���P�}���Á�Ç�l�µ�‰�µ���K���o�]�P�����i�]�� �v���o���Ï�Ç�����v���o�]�Ì�}�Á������ �]��

�}�����v�]������ �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w�� �•���Œ�Ì�����µ���Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� ���u�]�š���v�š���� �]�� �'�Œ�µ�‰�Ç���}�Œ���Ì��

�]�v�v�Ç���Z���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���‰�Œ�Ì���l���Ì�Ç�Á���v�Ç���Z���Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�������}���‰�µ���o�]���Ì�v���i���Á�]�����}�u�}�‘���]���~�Á���š�Ç�u���Œ���‰�}�Œ�š�•�Á 

���]���Ï�����Ç���Z���]���}�l�Œ���•�}�Á�Ç���Z�•�X 

 

�Z�}���Ì�v�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�������'�������µ���}�•�š�'�‰�v�]���v�����v�����•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i�����u�]�š���v�š�����‰�}���������Œ���•���u 

https://gci.com.pl/. 

 

4.10. �K�P�•�o�v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Œ���š�]�v�P�µ�� �‰�Œ�Ì�Ç�Ì�v���v�Ç�u�� ���u�]�š���v�š�}�Á�]�� �o�µ���� ���u�]�š�}�Á���v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���P�}�� ���s�µ�Ï�v�Ç�u��

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�}�u�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�U�� �Ì���� �Á�•�l���Ì���v�]���u�� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� ���}�l�}�v�µ�i�������i�� �}�����v�Ç�� �}�Œ���Ì�� �}�����•�s���v�]���� ���}��

�•�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç���Z���Á���Œ�µ�v�l�•�Á���Œ���š�]�v�P�µ���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á���]�v�(�}�Œ�u�����i�����Z�����}�����š�l�}�Á�Ç���Z�� 

���u�]�š���v�š�� �v�]���� �Ì�o�������s�� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �}�����v�Ç�� �Œ���š�]�v�P�}�Á���i�� ���o���� �•�]�����]���� ���v�]�� ���o���� ���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�]�����]���� ���s�µ�Ï�v�Ç���Z��

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X�� �t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç���‰�}�•�]�������v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���U���i���P�}���‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�������v�]�����u�]�š���v�š��

�v�]�������Ç�s�Ç���}���i�'�š�����}�����v�����Œ���š�]�v�P�}�Á���X 

 

4.11. �t�•�l���Ì���v�]���� �}�Œ���Ì�� �•�Ì���Ì���P�•�s�}�Á���� �}�‰�]�•���v�]���� ���}�����š�l�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ���Á�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �‰�}�•�]�������v�]���� ���s�µ�Ï�v�Ç���Z��

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U���}���]�o�����š���l�]�����Ì�}�•�š���s�Ç���µ�•�š���v�}�Á�]�}�v�� 

�W�}�Ì�����‰�Œ���Á���u�����}���}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�]�����‘�Á�]�������Ì���w���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���K���o�]�P�����i�]�U���š�i�X���<�Á�}�š�Ç���K���•���š���l, �E���o���Ï�v�}�‘���]���'�s�•�Á�v���i oraz premii w 

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�], �Ì���K���o�]�P�����i���u�]���Ì�Á�]���Ì���v�����•�����v���•�š�'�‰�µ�i���������‰�Œ���Á���W�� 

�x prawo ���}�� �Ï�������v�]���� �Á�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z w Warunkach Emisji �}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]�����Z�� �v���š�Ç���Z�u�]���•�š�}�Á���P�}�� �o�µ����

�Á���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�} wykupu oraz 

�x  prawo do informacji.  

 

Z �š�Ç�š�µ�s�µ�� �K���o�]�P�����i�]�� �v�]���� �‰�Œ�Ì���Á�]���µ�i���� �•�]�'�� �����o�•�Ì�Ç���Z�� �‰�Œ���Á�� ���o���� �K���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�� ���v�]�� �}�•�•���� �š�Œ�Ì�����]���Z �]�v�v�Ç���Z�� �v�]�Ï�� �}�l�Œ���‘�o�}�v����

�‰�}�Á�Ç�Ï���i. 

 

4.12. �K�P�•�o�v�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Ì���•���������Z�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���}���Z�}���•�Á�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� �‰�}�•�]�������v�]���u�� �]�� �}���Œ�}�š���u��

���s�µ�Ï�v�Ç�u�]���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]���}���i�'�š�Ç�u�]���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç�u�����}�l�µ�u���v�š���u���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u 

�W�}�v�]�Ï�•�Ì�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����•�����}�‰���Œ�š�����Á�Ç�s�����Ì�v�]�����v�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z���‰�Œ���Á�����‰�}�����š�l�}�Á���P�}���}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç���Z���Á���W�}�o�•�������Á�����Ì���•�]����

�‰�Œ�Ì�Ç�P�}�š�}�Á�Ç�Á���v�]���� ���}�l�µ�u���v�š�µ�� �/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�� �}�Œ���Ì�� �v���� �]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i�]�� �š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �Á�Ç�v�]�l���i�������i�� �Ì�� �‰�Œ���l�š�Ç�l�]��

�}�Œ�P���v�•�Á�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z�� �]�� �}�Œ�Ì�����Ì�v�]���š�Á���� �•�����•�Á�� �����u�]�v�]�•�š�Œacyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w 

�]�v�š���Œ�‰�Œ���š�����i�]�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �v���� �•�l�µ�š���l�� �Ì�u�]���v�� �Á�� �}�Œ�Ì�����Ì�v�]���š�Á�]���� �•�����•�Á�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �o�µ����

�‰�Œ���l�š�Ç�������}�Œ�P���v�•�Á���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z�U���•�š�Á�]���Œ���Ì���v�]�����Ì���Á���Œ�š�����Á�����}�l�µ�u���v���]�����/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u���u�}�P�����•�š�Œ�����]�������l�š�µ���o�v�}�‘���X�� 

https://gci.com.pl/
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Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje �‰�}�����š�l�}�Á���� �v�]���� �•�š���v�}�Á�]���� �‰�}�Œ�����Ç�� �‰�Œ���Á�v���i�� ���v�]��

�‰�}�����š�l�}�Á���i�U�� �o�����Ì�� �u���i���� ���Z���Œ���l�š���Œ�� �}�P�•�o�v�Ç�U�� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �•���o���l�š�Ç�Á�v�Ç�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���i���� �‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v���� �Ì���P�����v�]���v�]���� �]�� �v�]����

�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i���� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �•�Ç�š�µ�����i�]�U�� �Á�� �i���l�]���Z�� �u�}�Ï���� �Ì�v���o���Í���� �•�]�'�� �/�v�Á���•�š�}�Œ�X�� �W�}�š���v���i���o�v�Ç�u�� �/�v�Á���•�š�}�Œ�}�u�� �Ì���o�������� �•�]�'��

skorzystanie z �‰�}�u�}���Ç�� �}�•�•���� �] �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �Ì���i�u�µ�i�����Ç���Z�� �•�]�'�� �‰�Œ�}�(���•�i�}�v���o�v�]���� ���}�Œ�����Ì�š�Á���u�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�U�� �Á�� �����o�µ��

uzyskania informacji o �l�}�v�•���l�Á���v���i�����Z���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z���Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����Ç���Z���Á���]���Z���]�v���Ç�Á�]���µ���o�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�X�� 

 

�•�v���i���µ�i�������� �•�]�'�� �‰�}�v�]�Ï���i�� �}�l�Œ���‘�o���v�]���� �c�}���•���š�l�]�—�U�� �i���l�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �]�v�v���� �l���Ï������ �]�v�v���� �}�l�Œ���‘�o���v�]���U�� �u���� �š���l�]���� �Ì�v�����Ì���v�]���U�� �i���l�]����

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�]�•�µ�i�����u�µ���•�]�'���v�����P�Œ�µ�v���]�����‰�}�o�•�l�]���P�}���‰�Œ���Á�����‰�}�����š�l�}�Á���P�}�X 

 

�W�}�����š�v�]���Ç���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���}�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� 

�•���•�����Ç�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���}���Z�}���•�Á�� �}�•�•���� �‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� �Œ���P�µ�o�µ�i���� �h�•�š���Á���� �Ì�� ���v�]���� �í�ñ�� �o�µ�š���P�}�� �í�õ�õ�î�� �Œ�X�� �}�� �‰�}�����š�l�µ��

���}���Z�}���}�Á�Ç�u���}�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z���Ì���‰�•�Í�v�]���i�•�Ì�Ç�u�]���Ì�u�]���v���u�]���~�cUstawa o CIT�_�•�X���W�}�����š�v�]���Ç���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���}����

�}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z�U���i���Ï���o�]���u���i�����•�]�����Ì�]���'���o�µ�����Ì���Œ�Ì�������Á���W�}�o�•�����U���‰�}���o���P���i�����}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ���}���������s�}�‘���]���•�Á�}�]���Z��

���}���Z�}���•�Á�U�������Ì �Á�Ì�P�o�'���µ���v�����u�]���i�•�������]���Z���}�•�]���P���v�]�����~���Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�•�X�� 

Dochody (przychody) z o���o�]�P�����i�]�U���Á���š�Ç�u���Ì���}���•���š���l���}�Œ���Ì�����Ç�•�l�}�v�š�����}�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U�������š���l�Ï�������}���Z�}���Ç��

z �}���‰�s���š�v���P�}�� �Ì���Ç���]���� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� �‰�}�����š�l�µ�� ���}���Z�}���}�Á���P�}�� �}���� �}�•�•���� �‰�Œ���Á�v�Ç���Z��

�‰�}���o���P���i�����Ç���Z���Á���W�}�o�•�������v�]���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ���}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�U���‰�}���o���P���i�����}podatkowaniu na zasadach 

�}�P�•�o�v�Ç���Z�� �Á�s���‘���]�Á�Ç���Z�� ���o���� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i��

w �Œ���u�����Z�������v���P�}���Í�Œ�•���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�X�����}�����}���Ì���•�����Ç�U���}���•���š�l�]���µ�i�u�}�Á���v�����•�����i���l�}���‰�Œ�Ì�Ç���Z�•�����v�����Ì���•�����Ì�]�����l���•�}�Á���i�U��

tj. w momencie ich otrzymania, a nie w �u�}�u���v���]�����]���Z���v���o�]���Ì���v�]���X���W�Œ�Ì�Ç���Z�}�����u���Ì���}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]����obligacji jest, 

���}�����}���Ì���•�����Ç�U���]���Z���Á���Œ�š�}�‘�����Á�Ç�Œ���Ï�}�v�����Á�������v�]�����}�l�Œ���‘�o�}�v���i���Á���µ�u�}�Á�]���X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U���P���Ç�������v�����Á�Ç�Œ���Ï�}�v�����Á���µ�u�}�Á�]���U��

�����Ì���µ�Ì���•�����v�]�}�v���i���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�Ç�U���Ì�v�����Ì�v�]�����}�����]���P�����}�����Á���Œ�š�}�‘���]���Œ�Ç�v�l�}�Á���i�U���l�Á�}�š�'���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���µ���}�l�Œ���‘�o�����}�Œ�P���v���‰�}�����š�l�}�Á�Ç��

�Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �Œ�Ç�v�l�}�Á���i (art. �í�ð�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�•�X�� �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���}���Z�}���µ�� �Ì�� �}���‰�s���š�v���P�}�� �Ì���Ç���]���� �‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���l�}�•�Ì�š�Ç���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�U�����}�����}���Ì���•�����Ç�U���•�����Œ�}�Ì�‰�}�Ì�v���Á���v�����Á���u�}�u���v���]���U���P���Ç���}���‰�}�Á�]�������i�����Ç��

�]�u�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�•���� �Ì�}�•�š���v�]���� �}�•�]���P�v�]�'�š�Ç�X�� �W�}�����š�v�]�l�� �Á�� �•�‰�}�•�•���� �•���u�}���Ì�]���o�v�Ç�U�� �����Ì�� �µ���Ì�]���s�µ�� �‰�s���š�v�]�l���U�� �Œ�}�Ì�o�]���Ì���� �‰�}�����š���l��

dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z �}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���l�š�•�Œ�Ç���š�}���Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�Ç���i���•�š���Á�Œ���Ì��

�Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç�u�]�����}���Z�}�����u�]���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i���‰�Œ�Ì���Ì���‰�}�����š�v�]�l�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���Á���Œ���u�����Z���š���P�}���•���u���P�}���Í�Œ�•���s����

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���l�Á���o�]�(�]�l�����i�]�����}���}���‰�}�Á�]�����v�]���P�}���Í�Œ�•���s�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�U�����}�����}���Ì���•�����Ç�U�����}���Z�}���Ç���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�•��

�Ì���}���o�]�P�����i�]�U���Á���š�Ç�u���Ì���]���Z���}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]���U���s�����Ì�����•�]�'���Ì przychodami z zysk�•�Á���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z���~���Œ�š�X���ó�����µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç��

o ���/�d�•�U���i�����v���l���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���µ�����Ì�‰�]�����Ì�Ç���]���o�]�U�������v�l�•�Á���}�Œ���Ì���v�]���l�š�•�Œ�Ç���Z���]�v�v�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á�U���‰�Œ�Ì�Ç���Z�•�����š���v���Ì���o�]���Ì�����•�]�'��

���}���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á���]�v�v�Ç���Z���v�]�Ï���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç���Ì���Ì�Ç�•�l�•�Á���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z���~���Œ�š�X���ó�����µ�•�š�X���î���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�•�X�� 

�E�]���Ì���o���Ï�v�]���� �v���š�}�u�]���•�š�� �}���� �l�o���•�Ç�(�]�l�����i�]�� ���}���Z�•���� �‰�}���o���P������ �}�v�� ���'���Ì�]���� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ�� �Á�����s�µ�P�� �•�š���Á�l�]�� �•�š�}�•�}�Á���v���i��

do ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�U���š�i�X���í�õ�9�����o�����Ì�Á�Ç�l�s���P�}���‰�}�����š�v�]�l�����o�µ�����õ�9�����o�����u���s�Ç���Z���]���v�}�Á�Ç���Z���‰�}�����š�v�]�l�•�Á�X���W�}�u�]�u�}�U��

�Ï���� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �‰�}�����š���l�� �µ�� �Í�Œ�•���s���� �v�]���� �‰�}�Á�]�v�]���v�� �u�]������ �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���U�� �i���Ï���o�]��o���o�]�P�����i���� �Ì�v���i���µ�i���� �•�]�'�� �v����Rachunku 

Z���]�}�Œ���Ì�Ç�u�U�������š�}�Ï�•���u�}�‘�����‰�}�����š�v�]�l�•�Á���v�]�����Ì�}�•�š���v�]�����µ�i���Á�v�]�}�v�����‰�}���u�]�}�š�}�Á�]���‰�Œ�}�Á�����Ì�������u�µ���š���v��Rachunek Zbiorczy, 

�u�}�Ï���� �•�]�'�� �Ì�����Œ�Ì�Ç���U�� �Ï���� �‰�}�����š���l�� �Ì�}�•�š���v�]���� �‰�}���Œ���v�Ç�X�� �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �P���Ç�� �Á�Ç�‰�s���š���� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �}���•���š���l��

���}�l�}�v�Ç�Á���v�����i���•�š���v�����Œ�Ì�����Ì���‰�}�����š�v�]�l�•�Á�����'�������Ç���Z���}�•�}�����u�]���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�u�]���Ì���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Ì���‰�]�•���v�Ç���Z��

na Rachunkach Z���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���š�}�Ï�•���u�}�‘�����v�]�����Ì�}�•�š���s�����‰�s���š�v�]�l�}�Á�]���µ�i���Á�v�]�}�v���U���‰�s���š�v�]�l���‰�}���]���Œ�����‰�}�����š���l���µ���Í�Œ�•���s����

w �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �î�ì�9�� �}���� �s�����Ì�v���i�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���}���Z�}���•�Á�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���P�}�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z��
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�š���l�]���Z���‰�}�����š�v�]�l�•�Á���Ì�����‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u���‰�}�•�]���������Ì����Rachunku Zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT). W takim 

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U���l�Á���•�š�]�'���Ì�Á�Œ�}�š�µ���‰�}���Œ���v���P�}���‰�}�����š�l�µ���‰�}�����š�v�]�l���‰�}�Á�]�v�]���v���}�u�•�Á�]�����Ì�����}�Œ�����������‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�X�� 

�W�}�����š�v�]���Ç���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���}�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z�U���i���Ï���o�]���v�]�����u���i�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]���•�]�����Ì�]���Ç���o�µ�����Ì���Œ�Ì�����µ�U��

�‰�}���o���P���i���� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�� �š�Ç�o�l�}�� �}���� ���}���Z�}���•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �}�•�]���P���i���� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �W�}�o�•�l�]���t ograniczony 

�}���}�Á�]���Ì���l���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���~���Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���î���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�•�X���•�������}���Z�}���Ç���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�•���}�•�]���P���v�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]���µ�Á���Ï����

�•�]�'���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�����}���Z�}���Ç���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�•���Ì�W 

1) �Á�•�Ì���o�l�]���P�}�� �Œ�}���Ì���i�µ�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì��

�‰�}�s�}�Ï�}�v�Ç���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Ì���l�s�����V 

2) �‰�}�s�}�Ï�}�v���i���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���o�µ�����‰�Œ���Á�����}���š���l�]���i���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�U���Á tym 

�Ì�����Ì���Ç���]�����i���i���Á�������s�}�‘���]�����o���}���Á�����Ì�'�‘���]���o�µ�����Ì���Ç���]�����i���l�]���Z�l�}�o�Á�]���l���‰�Œ���Á�����}���š���l�]���i���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�V 

3) �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �‰�}���Z�}���v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �v�]�����'�������Ç���Z�� �‰���‰�]���Œ���u�]��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�U�����}�‰�µ�•�Ì���Ì�}�v�Ç���Z�����}���‰�µ���o�]���Ì�v���P�}���}���Œ�}�š�µ���v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i���Á ramach 

�Œ���P�µ�o�}�Á���v���P�}�� �Œ�Ç�v�l�µ�� �P�]���s���}�Á���P�}�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �µ�Ì�Ç�•�l���v���� �Ì���� �Ì���Ç���]���� �š�Ç���Z�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�����o���}�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �}�Œ���Ì�� �Ì��

�Œ�����o�]�Ì�����i�]���‰�Œ���Á���Ì���v�]���Z���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�V 

4) �š�Ç�š�µ�s�µ�� �‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]���� �Á�s���•�v�}�‘���]�� �µ���Ì�]���s�•�Á�� �~���l���i�]�•�� �Á�� �•�‰�•�s�����U�� �}�P�•�s�µ�� �‰�Œ���Á�� �]�� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�� �Á�� �•�‰�•�s������ �v�]�����'���������i��

�}�•�}�������‰�Œ���Á�v�����o�µ�����š�Ç�š�µ�s�•�Á���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á�����Á���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�u�U���]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]���Á�•�‰�•�o�v���P�}���]�v�Á���•�š�}�Á���v�]�����o�µ����

innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze l�µ���� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� ���'�������Ç���Z�� �v���•�š�'�‰�•�š�Á���u��

�‰�}�•�]�������v�]���� �š�Ç���Z�� �µ���Ì�]���s�•�Á�� �~���l���i�]�•�U�� �}�P�•�s�µ�� �‰�Œ���Á�� �]�� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�U�� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �o�µ���� �‰�Œ���Á��- �i���Ï���o�]�� ���}��

�v���i�u�v�]���i���ñ�ì�9���Á���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á���š���i���•�‰�•�s�l�]�U���•�‰�•�s�l�]���v�]�����'���������i���}�•�}�������‰�Œ���Á�v���U���š���P�}���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�U��

tej ins�š�Ç�š�µ���i�]�� �Á�•�‰�•�o�v���P�}�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���� �o�µ���� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���i�U�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �o�µ���� �‰�}�‘�Œ�����v�]�}�U�� �•�š���v�}�Á�]����

�v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���‰�}�s�}�Ï�}�v�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���o�µ�����‰�Œ���Á�������}���š���l�]���Z���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�V 

5) �š�Ç�š�µ�s�µ���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����Á�s���•�v�}�‘���]���µ���Ì�]���s�•�Á���~���l���i�]�•�U���}�P�•�s�µ���‰�Œ���Á���]���}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�U���š�Ç�š�µ�s�•�Á���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á�����o�µ�����‰�Œ���Á���}��

�‰�}���}���v�Ç�u�����Z���Œ���l�š���Œ�Ì�����Á���•�‰�•�s�������v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�}�Á���i�V 

6) �š�Ç�š�µ�s�µ�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �•�š���Á�]���v�Ç���Z�� ���}�� ���Ç�•�‰�}�Ì�Ç���i�]�U�� �Á�Ç�‰�s�������v�Ç���Z�� �o�µ���� �‰�}�š�Œ�������v�Ç���Z�U�� �‰�Œ�Ì���Ì��

�}�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���U�� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���� ���o���}�� �i�����v�}�•�š�l�]�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v���� �v�]���‰�}�•�]�������i�������� �}�•�}���}�Á�}�‘���]�� �‰�Œ���Á�v���i�U�� �u���i��������

�u�]���i�•�������Ì���u�]���•�Ì�l���v�]���U���•�]�����Ì�]���'�� �o�µ�����Ì���Œ�Ì�������v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�U���v�]���Ì���o���Ï�v�]�����}�����u�]���i�•������

�Ì���Á���Œ���]�����µ�u�}�Á�Ç���]���Á�Ç�l�}�v���v�]�����‘�Á�]�������Ì���v�]���V 

7) �v�]���Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�Ç���Z���Ì�Ç�•�l�•�Á�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á���Œ�}�Ì���Ì�]���o�����}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ���š�Ì�Á�X�����Æ�]�š���š���Æ�X 

�t�Á�X���l���š���o�}�P���v�]�����u�������Z���Œ���l�š���Œ�µ���Á�Ç���Ì���Œ�‰�µ�i�������P�}�U�����o���š���P�}���š���Ï���]�v�v�����l���š���P�}�Œ�]�������}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•���u�}�P�����Ì�}�•�š������

�µ�Ì�v���v�����Ì�����}�•�]���P�v�]�'�š�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]�X���•���µ�Á���P�]���v�����š�}�U���l���Ï�������•�Ç�š�µ�����i�'���v���o���Ï�Ç���‰�Œ�Ì�����v���o�]�Ì�}�Á�������Á�������o�µ���µ�•�š���o���v�]���U��

czy odsetki naliczone przez polskieg�}���Œ���Ì�Ç�����v�š�����‰�}�����š�l�}�Á���P�}���}�����K���o�]�P�����i�]���µ�Ì�v���Á���v�����•�����Ì�������}���Z�•�����‰�}���o���P���i�����Ç��

opodatkowaniu w Polsce.  

�^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}��o���o�]�P�����i�]���•�‰���s�v�]���i�����Ç���Z���•�Ì���Ì���P�•�o�v�����Á���Œ�µ�v�l�]�� 

�E�����‰�}���•�š���Á�]�������Œ�š�X���í�ó���µ�•�š�X���í���‰�l�š���ñ�ì�����h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���Á�}�o�v�����}�����‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���•�������}���Z�}���Ç���}�•�]���P�v�]�'�š�����‰�Œ�Ì���Ì��

�‰�}�����š�v�]�l�����‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���}�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z���‰�}���o���P���i�������P�}���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ���}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ��

w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacji:  

1) �}���š���Œ�u�]�v�]�����Á�Ç�l�µ�‰�µ���l�Œ�•�š�•�Ì�Ç�u���v�]�Ï���Œ�}�l�V 

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu 

�Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �K���Œ�}���]���U�� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �W�}�o�•�l�]�� �o�µ������ �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �‰���w�•�š�Á���� ���'���������P�}��
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�•�š�Œ�}�v���� �Ì���Á���Œ�š���i�� �Á�� �W�}�o�•������ �µ�u�}�Á�Ç�� �µ�v�]�l���v�]���� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U�� �l�š�•�Œ���i�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �}�l�Œ���‘�o���i���� �Ì���•�����Ç��

�}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�������}���Z�}���•�Á���Ì�����Ç�Á�]�����v���U���}���•���š���l���}�Œ���Ì���v���o���Ï�v�}�‘���]���o�]�����v���Ç�i�v�Ç���Z�U 

���Z�Ç�����U�� �Ï���� �Ì���� �u�}�u���v�š�� �}�•�]���P�v�]�'���]���� ���}���Z�}���µ�� �‰�}�����š�v�]�l�� �i���•�š�� �‰�}���u�]�}�š���u�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á��

�h�•�š���Á�Ç���}�����/�d���Ì�����u�]�š���v�š���u���š�Ç���Z���}���o�]�P�����i�]���}�Œ���Ì���‰�}�•�]�������U�������Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���o�µ�����‰�}�‘�Œ�����v�]�}�U���s�����Ì�v�]�����Ì���]�v�v�Ç�u�]���‰�}���u�]�}�š���u�]��

�‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���š�Ç���Z���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���Á�]�'�����i���v�]�Ï���í�ì�9���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���š�Ç���Z���}���o�]�P�����i�]�X�� 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���î�ò���µ�•�š�X���í�������h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���‰�s���š�v�]���Ç���v�]�����•�����}���}�Á�]���Ì���v�]�����}���‰�}���}�Œ�µ���‰�}�����š�l�µ���}�����}���•���š���l���o�µ�������Ç�•�l�}�v�š����

�}���� �}���o�]�P�����i�]�� �•�‰���s�v�]���i�����Ç���Z�� �‰�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���� �Á�Ç�u���P���v�]���U�� �‰�}���� �Á���Œ�µ�v�l�]���u�� �Ì�s�}�Ï���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� ���}�� �}�Œ�P���v�µ��

�‰�}�����š�l�}�Á���P�}�� �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���U�� �Ï���� ���u�]�š���v�š�� ���}���Z�}�Á���s�� �v���o���Ï�Ç�š���i�� �•�š���Œ���v�v�}�‘���]�� �Á�� �‰�}�]�v�(�}�Œ�u�}�Á���v�]�µ�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �Ì�� �v�]�u��

�‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���Ì���Á�Ç�s�����Ì���v�]���u���‰�}���u�]�}�š�•�Á�U���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���l�š�•�Œ�Ç���Z���‰�}�Á�]���Ì���v�]����

�Á�Ç�v�]�l���i���� �Á�Ç�s�����Ì�v�]���� �Ì�� �‰�}�Á�]���Ì���v�]���� �Ì���� �^�l���Œ�����u�� �W���w�•�š�Á���� �o�µ���� �i�����v�}�•�š�l���u�]�� �•���u�}�Œ�Ì�����µ�� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]���o�v���P�}�� �o�µ���� �]���Z��

z�Á�]���Ì�l���u�]�U���}���Á���Œ�µ�v�l�����Z���š���P�}���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����Á���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���š�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á���‰�}�Á�]���Ì���v�Ç���Z�X���K�‘�Á�]�������Ì���v�]�����š�}���•�l�s��������

�•�]�'�� �i�����v�}�l�Œ�}�š�v�]���� �Á�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� ���}�� �����v���i�� ���u�]�•�i�]�� �}���o�]�P�����i�]�U�� �v�]���� �‰�•�Í�v�]���i�� �v�]�Ï�� ���}�� ���v�]���� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�� �}���•���š���l�� �o�µ���� ���Ç�•�l�}�v�š����

od �š�Ç���Z���}���o�]�P�����i�]�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z���š�Ç���Z���‰�s���š�v�]���Ç���‰�}�Á�]�v�v�]���•���u�]�����}�l�}�v���������v���o�]�Ì�Ç���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����Ì���‰�}���}�Œ�µ�X�� 

���Œ���l���•�‰���s�v�]���v�]�����Á���Œ�µ�v�l�•�Á�����}���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�Ì���Ì���P�•�o�v���P�}���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�� 

�t���•�Ç�š�µ�����i�]�����Œ���l�µ���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]���U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����‰�}�Á�Ç�Ï���i�U���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����u���i�����‰�}�v�]�Ï�•�Ì�����Ì���•�����Ç�X�� 

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���‰�}�����š�v�]�l�•�Á���‰�}���o���P���i�����Ç���Z���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ���}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ���Á���W�}�o�•�������µ�Ì�Ç�•�l���v�����‰�Œ�Ì���Ì��

nich na terytorium Polski odsetki/dyskonto od o���o�]�P�����i�]�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v���� �•���U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç�u��

�‰�}�����š�l�]���u�� �Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �î�ì�9�X�� �•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�� �í�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���U�� �i�����v�}�•�š�l�]�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v����

�v�]���u���i���������}�•�}���}�Á�}�‘���]���‰�Œ���Á�v���i���}�Œ���Ì���}�•�}���Ç���(�]�Ì�Ç���Ì�v�������'�����������‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�����u�]�U���l�š�•�Œ�������}�l�}�v�µ�i�����Á�Ç�‰�s���š���v���o���Ï�v�}�‘���]��

�Ì���š�Ç�š�µ�s�•�Á���Á�Ç�u�]���v�]�}�v�Ç���Z���Á�����Œ�š�X���î�í���µ�•�š�X���í���}�Œ���Ì�����Œ�š�X���î�î���µ�•�š�X���í�U���Ì���Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u���µ�•�š�X���î�U���î���U���]���î�� Ustawy o CIT, w dniu 

���}�l�}�v���v�]���� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�� �Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç�� �‰�}�����š���l�� ���}���Z�}���}�Á�Ç�� �}���� �š�Ç���Z�� �Á�Ç�‰�s���š�U�� �Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u�� �}���o�]���Ì���w��

przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT�X���•���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�š���Á�l�]���‰�}�����š�l�µ���Á�Ç�v�]�l���i�������i���Ì���Á�s���‘���]�Á���i���µ�u�}�Á�Ç��

�}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���o���}�� �v�]���‰�}���Œ���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �š���l���� �µ�u�}�Á���� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �‰�}����

�Á���Œ�µ�v�l�]���u���µ���}�l�µ�u���v�š�}�Á���v�]�����•�]�����Ì�]���Ç���‰�}�����š�v�]�l�������o���������o�•�Á���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z���µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç�u���}�����‰�}�����š�v�]�l���������Œ�š�Ç�(�]katem 

�Œ���Ì�Ç�����v���i�]�X���W�Œ�Ì�Ç���Á���Œ�Ç�(�]�l�����i�]���Á���Œ�µ�v�l�•�Á���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�š���Á�l�]���‰�}�����š�l�µ���]�v�v���i���v�]�Ï���}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á�����Œ�š�X���î�í��ust. 1 lub art. 

22 ust. 1 Ustawy o CIT�U���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����o�µ�����Á���Œ�µ�v�l�•�Á���v�]���‰�}���Œ���v�]�����‰�}�����š�l�µ�U���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z��

�o�µ�����µ�u�•�Á���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U���‰�s���š�v�]�l���i���•�š���}���}�Á�]���Ì���v�Ç�����}�����}���Z�}�Á���v�]�����v���o���Ï�Ç�š���i���•�š���Œ���v�v�}�‘���]�X��

�W�Œ�Ì�Ç�� �}�����v�]���� ���}���Z�}�Á���v�]���� �v���o���Ï�Ç�š���i�� �•�š���Œ���v�v�}�‘���]�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���� �•�]�'�� ���Z���Œ���l�š���Œ�U�� �•�l���o�'�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì��

�‰�s���š�v�]�l�����}�Œ���Ì���‰�}�Á�]���Ì���v�]�����Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���í�í�����µ�•�š�X���í���‰�l�š���ñ��Ustawy o CIT �‰�s���š�v�]�l�����Ì���‰�}�����š�v�]�l�]���u�X�� 

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Á�‰�s���š���v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���•���š���l���}�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Ì���‰�]�•���v�Ç���Z���v�����Œ�����Z�µ�v�l�����Z���‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� ���o���}�� �v���� �Œ�����Z�µ�v�l�����Z�� �Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�U�� �Á�Ç�‰�s�������v�Ç���Z�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �v�]���Œ���Ì�Ç�����v�š�•�Á�U�� �}���}�Á�]���Ì���l�� �‰�}���Œ���v�]����

�‰�}�����š�l�µ���•�‰�}���Ì�Ç�Á�����v�����‰�}���u�]�}�š�����Z���‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z���Œ�����Z�µ�v�l�]���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�����o���}���Œ�����Z�µ�v�l�]���Ì���]�}�Œ���Ì���U���i���Ï���o�]��

�Á�Ç�‰�s���š�����v���o���Ï�v�}�‘���]���v���•�š�'�‰�µ�i�����Ì�����‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u���š�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á�X���h�Ì�v���i�����•�]�'�U���Ï�����}���}�Á�]���Ì���l���š���v���v�]�����•�‰�}���Ì�Ç�Á�����v����

�‰�}���u�]�}�š�����Z�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Z�U�� �i�����v���l�Ï���� �}���}�Á�]���Ì���l�� �š���v�� �•�‰�}���Ì�Ç�Á���� �š���l�Ï���� �v���� �‰�}���u�]�}�š�����Z�� �‰�}���o���P���i�����Ç���Z��

�}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ�� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�� �Á�� �W�}�o�•�����U�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���U�� �Á�� �i���l�]�u�� �‰�Œ�}�Á�����Ì���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì����

�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}�s�}�Ï�}�v�Ç�� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �W�}�o�•�l�]�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç�� �Ì���l�s�����U�� �i���Ï���o�]�� �Œ�����Z�µ�v���l�U�� �v���� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Ì���‰�]�•���v���� �•���� �‰���‰�]���Œ�Ç��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�����i���•�š���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����š���P�}���Ì���l�s�����µ�X�� 

�K�‰�]�•���v���� �Ì���•�����Ç�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �u�}�P���� ���Ç���� �u�}���Ç�(�]�l�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}���‰�}�Á�]�����v�]���� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì��

�W�}�o�•�l�'�� �µ�u�•�Á�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� ���}�� ���}���Z�}���µ�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���µ�•��
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�µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v���P�}�� �Ì�� �}���•���š���l�l���Ç�•�l�}�v�š���� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �u�}�Ï���� �Ì�v���o���Í���� �}���v�]�Ï�}�v���� �•�š���Á�l���� �‰�}�����š�l�µ�� �o�µ���� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]����

z �‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}�X���•���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�š���Á�l�]���‰�}�����š�l�µ���Á�Ç�v�]�l���i�������i���Ì���Á�s���‘���]�Á���i���µ�u�}�Á�Ç���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}��

�}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���o���}�� �š���Ï�� �v�]���‰�}���Œ���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �š���l���� �µ�u�}�Á���� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �‰�}���� �Á���Œ�µ�v�l�]���u��

�µ���}�l�µ�u���v�š�}�Á���v�]�����u�]���i�•�������•�]�����Ì�]���Ç���‰�}�����š�v�]�l�������o���������o�•�Á���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����}�����‰�}�����š�v�]�l�����Á���Ï�v���P�}��

�����Œ�š�Ç�(�]�l���š�µ�� �Œ���Ì�Ç�����v���i�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���i�X�� �d���l�]�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �µ�Ì�v���i���� �•�]�'�� �Ì���� �Á���Ï�v�Ç�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�l�Œ���•�� ���Á�µ�v���•�š�µ��

kolejnych �u�]���•�]�'���Ç���}���������š�Ç���i���P�}���Á�Ç�����v�]���X�� 

�W�}�v�����š�}�U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �µ�u�}�Á�Ç�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �Ì���‰���Á�v�]���i���� �}���Z�Œ�}�v�'�� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�u��

�Á�s���‘���]���]���o�}�u���}���•���š���l�X���•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���ð�����‰�l�š���î�õ���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d���Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�u���Á�s���‘���]���]���o���u���i���•�š���‰�}���u�]�}�š�U���l�š�•�Œ�Ç���•�‰���s�v�]����

�s�����Ì�v�]�����v���•�š�'�‰�µ�i���������Á���Œ�µ�v�l�]�W 

1) �}�š�Œ�Ì�Ç�u�µ�i�����v���o���Ï�v�}�‘�������o�����Á�s���•�v���i���l�}�Œ�Ì�Ç�‘���]�U���Á���š�Ç�u���������Ç���µ�i�����•���u�}���Ì�]���o�v�]�����}���i���i���‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì���v�]�µ���]���‰�}�v�}�•�]���Œ�Ç�Ì�Ç�l�}��

���l�}�v�}�u�]���Ì�v�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ�š�Œ���š�����š���i���v���o���Ï�v�}�‘���]���o�µ�����i���i�����Ì�'�‘���]�U 

2) �v�]���� �i���•�š�� �‰�}�‘�Œ�����v�]�l�]���u�U�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���]���o���u�U�� �‰�}�Á�]���Œ�v�]�l�]���u�� �o�µ���� �]�v�v�Ç�u�� �‰�}���u�]�}�š���u�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�Ç�u��

do �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]���������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���v���o���Ï�v�}�‘���]���]�v�v���u�µ���‰�}���u�]�}�š�}�Á�]�U 

3) �‰�Œ�}�Á�����Ì�]���Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�����Á���l�Œ���i�µ���•�]�����Ì�]���Ç�U���i���Ï���o�]���v���o���Ï�v�}�‘���]���•�����µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ��

z �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���Ì�Ç�u�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �}�����v�]���U�� ���Ì�Ç�� �‰�}���u�]�}�š�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]�� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š����

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�����•�]�'�����Z���Œ���l�š���Œ���}�Œ���Ì���•�l���o�'�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i���‰�Œ�Ì���Ì���š���v���‰�}���u�]�}�š��

�Á���Ì���l�Œ���•�]�����}�š�Œ�Ì�Ç�u���v���i���v���o���Ï�v�}�‘���]�X 

�t�]�'�l�•�Ì�}�‘���� �µ�u�•�Á�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �W�}�o�•�l�'�� �‰�Œ�Ì���Á�]���µ�i���� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]����

z �‰�}�����š�l�µ�� ���}���Z�}���}�Á���P�}�� �}���� �Ì�Ç�•�l�•�Á�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� ���}�� ���}���Z�}���µ�� �µ�Ì�Ç�•�l���v���P�}�� �Ì���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �}���o�]�P�����i�]�U��

uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.  

�^�Ì���Ì���P�•�o�v���P�}�� �Œ�}���Ì���i�µ�� �•�Ç�š�µ�����i���� �Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� ���}���Z�}���•�Á�� �Ì�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Ì���‰�]�•���v�Ç���Z�� �v����

�Œ�����Z�µ�v�l�����Z���Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�U���Á���l�š�•�Œ�Ç���Z���‰�}�����š���l���µ���Í�Œ�•���s�����v�]�����‰�}�Á�]�v�]���v���u�]�������Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�������}���}���•���š���l��

�‰�s���š�v�Ç���Z���v���� �Œ�Ì�����Ì���v�]���Œ���Ì�Ç�����v�š�•�Á���~�}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z�U ���Ì�Ç���‰�}�����š�v�]�l�•�Á�����/�d�•�U�� �Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����•�‰�����Ç�(�]���Ì�v�Ç�u�]���Ì���•�������u�]��

���}�š�Ç���Ì�����Ç�u�]�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���}���Z�}���µ�� �Ì�� �}���•���š���l�� �}���� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Ì���‰�]�•���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�����Z�µ�v�l�����Z��

�Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�U���]�•�š�v�]���i�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�U���Ï�����‰�}�����š���l���š���l�]���Ì�}�•�š���v�]�����‰�}���Œ���v�Ç�X���•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���î�ò���µ�•�š�X���î�����h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���}�������}���Z�}���•�Á��

�~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �}���•���š���l�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç���Z�� �Ì�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z��

�Ì���‰�]�•���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�����Z�µ�v�l�����Z�� �Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �š�}�Ï�•���u�}�‘���� �v�]���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�s���š�v�]�l�}�Á�]�� �µ�i���Á�v�]�}�v���� �Á�� �š�Œ�Ç���]����

�‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v�Ç�u�� �Á�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �K���Œ�}���]���U�� �‰�s���š�v�]�l�� �‰�}���]���Œ���� �‰�}�����š���l�� �Á�P�� �•�š���Á�l�]�� �î�ì�9�� �}���� �s�����Ì�v���i�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���}���Z�}���•�Á��

�~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �v�]���P�}�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �š���l�]���Z�� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� �Ì���� �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u�� �‰�}�•�]���������Ì����

rachunku zbiorczego.  

�:���Ï���o�]�� �‰�}���o���P���i�������� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ�� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�� �Á�� �W�}�o�•������ �}�•�}������ �o�µ���� �‰�}���u�]�}�š�� ���Ì�]���s���� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì��

�‰�}�s�}�Ï�}�v�Ç�� �š�µ�š���i�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç�� �Ì���l�s�����U�� �Ì�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Ì�Á�]���Ì���v���� �•���� �µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v���� ���}���Z�}���Ç�U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]����

�‰�}�Á�]�v�v�Ç�� �u�]������ �‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� ���v���o�}�P�]���Ì�v���� �i���l�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� �‰�}���o���P���i�����Ç���Z�� �Á�� �W�}�o�•������ �v�]���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ��

�}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���Ì�Ç�u�� �l�}�v�]�����Ì�v���� �u�}�Ï���� ���Ç���� �•�‰���s�v�]���v�]���� ���}�����š�l�}�Á�Ç���Z�� �(�}�Œ�u���o�v�}�‘���]�U��

np. �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���v�]�����Á�Ç�‰�s�������i�������u�µ���}���•���š�l�]�������Œ�š�Ç�(�]�l���š�µ���Œ���Ì�Ç�����v���i�]���}�Œ���Ì���}�‘�Á�]�������Ì���v�]���U���Ì�����}���•���š�l�]���š�����•�����Ì�Á�]���Ì���v����

z ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����Ì���l�s�����µ�X�� 

 

�^�Ì���Ì���P�•�o�v�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���}���‰�}���}�Œ�Ì�����‰�}�����š�l�µ���µ���Í�Œ�•���s�����}�������µ�Ï�Ç���Z���‰�s���š�v�}�‘���]�� 
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�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�X�� �î���� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �i���Ï���o�]�� �s�����Ì�v���� �l�Á�}�š���� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Á�Ç�‰�s�������v�Ç���Z�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �Á�Ç�u�]���v�]�}�v�Ç���Z��

w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz 

�‰�}���u�]�}�š�µ���‰�}�Á�]���Ì���v���P�}���‰�Œ�Ì���l�Œ�����Ì�����s�����Ì�v�]�����î�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì �Ì�s���Á���Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u���Á�Ç�‰�s�������i�������P�}���v�����Œ�Ì�����Ì���š���P�}���•���u���P�}��

�‰�}�����š�v�]�l���U�� �‰�s���š�v�]���Ç�� �}���}�Á�]���Ì���v�]�� �•���U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �‰�}���Œ�����U�� �Á�� ���v�]�µ�� ���}�l�}�v���v�]���� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�U�� �Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç�� �‰�}�����š���l��

���}���Z�}���}�Á�Ç�� �}���� �š�Ç���Z�� �Á�Ç�‰�s���š�� �Á�����s�µ�P�� �‰�}���•�š���Á�}�Á���i�� �•�š���Á�l�]�� �‰�}�����š�l�µ�� �~�î�ì�9�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �}dsetek/dyskonta 

od �}���o�]�P�����i�]�•���}�����v�����Á�Ç�Ï�l�]���‰�}�v�������š�'���l�Á�}�š�'�U�������Ì���u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���]���v�]���‰�}���Œ���v�]�����‰�}�����š�l�µ���v�����‰�}���•�š���Á�]�����Á�s���‘���]�Á���i���µ�u�}�Á�Ç��

�}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U�� ���� �š���l�Ï���� �����Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���� �Ì�Á�}�o�v�]���w�� �o�µ���� �•�š���Á���l�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z��

z �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���o�µ�����µ�u�•�Á���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����~�c�K���}�Á�]���Ì���l���W�}���Œ���v�]�����W�}�����š�l�µ�_�•�X��

�E�����‰�}�š�Œ�Ì�����Ç���š���i���Œ���P�µ�o�����i�]�U���‰�Œ�Ì���Ì���‰�}���u�]�}�š�Ç���‰�}�Á�]���Ì���v�����Œ�}�Ì�µ�u�]�����•�]�'���‰�}���u�]�}�š�Ç���‰�}�Á�]���Ì���v�����Ì�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���í�í�����µ�•�š�X���í��

�‰�l�š�� �ð�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�X�� �•���•�������� �š���� �v�]���� �u���� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� ���}�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� ���'�������Ç���Z�� �‰�}�����š�v�]�l���u�]�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�Á����

w art. �ï���µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���š�i�X�����}���‰�}�o�•�l�]���Z���Œ���Ì�Ç�����v�š�•�Á���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z�X�� 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�X�� �î�]�� �}�Œ���Ì�� �î�i�� �µ�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �i���Ï���o�]�� �Œ�}�l�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�� �‰�s���š�v�]�l���� �i���•�š�� ���s�µ�Ï�•�Ì�Ç�� ���o���}�� �l�Œ�•�š�•�Ì�Ç�� �v�]�Ï�� �í�î��

�u�]���•�]�'���Ç�U�� �l�Á�}�š�'�U�� �}���� �l�š�•�Œ���i�� �•�š�}�•�µ�i���� �•�]�'�� �K���}�Á�]���Ì���l�� �W�}���Œ���v�]���� �W�}�����š�l�µ�U�� �}���o�]���Ì���� �•�]�'�� �i���l�}�� �]�o�}���Ì�Ç�v�� �í�l�í�î�� �l�Á�}�š�Ç��

2.000.000 �Ì�s�� �]�� �o�]���Ì���Ç�� �Œ�}�Ì�‰�}���Ì�'�š�Ç���Z�� �u�]���•�]�'���Ç�� �Œ�}�l�µ�� �‰�}�����š�l�}�Á���P�}�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� ���}�l�}�v���v�}�� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�� �š�Ç���Z�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�V��

�i���Ï���o�]���}���o�]���Ì���v�]�����š���i���l�Á�}�š�Ç���v�]�����i���•�š���u�}�Ï�o�]�Á�����‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Á�•�l���Ì���v�]�����Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á���P�}���‰�s���š�v�]�l���U���K���}�Á�]���Ì���l���W�}���Œ���v�]����

�W�}�����š�l�µ���•�š�}�•�µ�i�����•�]�'���}���‰�}�Á�]�����v�]�}���Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���}���}�Á�]���Ì�µ�i�������P�}���µ���š���P�}���‰�s���š�v�]�l�����Œ�}�l�µ obrotowego, a w razie 

�i���P�}�� ���Œ���l�µ�U�� �Á�� �}���v�]���•�]���v�]�µ�� ���}�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�������P�}�� �µ�� �š���P�}�� �‰�s���š�v�]�l���� �]�v�v���P�}�� �}�l�Œ���•�µ�� �}�� �������Z�����Z�� �Á�s���‘���]�Á�Ç���Z�� ���o���� �Œ�}�l�µ��

�}���Œ�}�š�}�Á���P�}�U���v�]�������s�µ�Ï�•�Ì���P�}���i�����v���l���v�]�Ï���î�ï���l�}�o���i�v�����u�]���•�]�������X 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���î�ò���µ�•�š�X���î�l���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���i���Ï���o�]���Á�Ç�‰�s���š�Ç���v���o���Ï�v�}�‘���]�����}�l�}�v���v�}���Á���Á���o�µ���]�����}�������i�U���v�����‰�}�š�Œ�Ì�����Ç���µ�•�š���o���v�]���U��

���Ì�Ç�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�}�v���� �Ì�}�•�š���s���� �l�Á�}�š���U�� �}���� �l�š�•�Œ���i�� �•�š�}�•�µ�i���� �•�]�'�� �K���}�Á�]���Ì���l�� �W�}���Œ���v�]���� �W�}�����š�l�µ�U�� �Á�Ç�‰�s�����}�v���� �v���o���Ï�v�}�‘���]��

�‰�Œ�Ì���o�]���Ì�����•�]�'���v�����Ì�s�}�š�����Á�����s�µ�P���l�µ�Œ�•�µ���‘�Œ�����v�]���P�}���Á���o�µ�š�Ç���}�������i���}�P�s���•�Ì���v���P�}���‰�Œ�Ì���Ì���E���Œ�}���}�Á�Ç�������v�l���W�}�o�•�l�]���Ì���}�•�š���š�v�]���P�}��

���v�]�����Œ�}���}���Ì���P�}���‰�}�‰�Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�����Ì�]���w���Á�Ç�‰�s���š�Ç�X 

�W�}�v�����š�}�U�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�X�� �î�o�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �i���Ï���o�]�� �v�]���� �u�}�Ï�v���� �µ�•�š���o�]���� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Á�Ç�‰�s�����}�v�Ç���Z��

na �Œ�Ì�����Ì���š���P�}���•���u���P�}���‰�}�����š�v�]�l���U�����}�u�v�]���u�Ç�Á�����•�]�'�U���Ï�����‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç�s�����}�v�����l�Á�}�š�'�U���}�����l�š�•�Œ���i���•�š�}�•�µ�i�����•�]�'���K���}�Á�]���Ì���l��

Pobrania Podatku. 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�X�� �ó���� �µ�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �K���}�Á�]���Ì�l�µ�� �W�}���Œ���v�]���� �W�}�����š�l�µ�� �v�]���� �•�š�}�•�µ�i���� �•�]�'�U�� �i���Ï���o�]�� �‰�s���š�v�]�l�� �Ì�s�}�Ï�Ç�s��

�}�‘�Á�]�������Ì���v�]���U���Ï���W 

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo 

�Ì�Á�}�o�v�]���v�]���� �o�µ���� �v�]���‰�}���Œ���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�U�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z�� �o�µ���� �µ�u�•�Á�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ��

�‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���V 

2) �‰�}���‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�µ���Á���Œ�Ç�(�]�l�����i�]���Á���Œ�µ�v�l�•�Á���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�š���Á�l�]���‰�}�����š�l�µ���]�v�v���i���v�]�Ï���‰�}���•�š���Á�}�Á���U���Ì�Á�}�o�v�]���v�]����

�o�µ���� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �v�]���‰�}���Œ���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�U�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z�� �o�µ���� �µ�u�•�Á�� �} unikaniu 

�‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U�� �v�]���� �‰�}�•�]�������� �Á�]�����Ì�Ç�� �µ�Ì���•�����v�]���i�������i�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�µ�•�Ì���Ì���v�]���U�� �Ï���� �]�•�š�v�]���i���� �}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]��

�Á�Ç�l�o�µ���Ì���i�������� �u�}�Ï�o�]�Á�}�‘���� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �•�š���Á�l�]�� �‰�}�����š�l�µ�� ���o���}�� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]���� �o�µ���� �v�]���‰�}���Œ���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�U��

�Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���o�µ�����µ�u�•�Á���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���X 

�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����}�‘�Á�]�������Ì���v�]���U���•�l�s���������l�]���Œ�}�Á�v�]�l���i�����v�}�•�š�l�]���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���í���‰�l�š���ò �µ�•�š���Á�Ç���Ì�����v�]�����î�õ���Á�Œ�Ì���‘�v�]����

�í�õ�õ�ð�� �Œ�X�� �}�� �Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���], a w �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �P���Ç�� �i�����v�}�•�š�l���� �l�]���Œ�µ�i���� �}�Œ�P���v�� �Á�]���o�}�}�•�}���}�Á�Ç���t wyznaczona osoba 

�Á���Z�}���Ì���������Á���•�l�s�������š���P�}���}�Œ�P���v�µ�U���‰�Œ�Ì�Ç�����Ì�Ç�u���v�]�����i���•�š�����}�‰�µ�•�Ì���Ì���o�v�����Ì�s�}�Ï���v�]�����š���P�}���}�‘�Á�]�������Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì���‰���s�v�}�u�}���v�]�l���X��

�K�‘�Á�]�������Ì���v�]�����‰�s���š�v�]�l���i���•�š���}���}�Á�]���Ì���v�Ç���Ì�s�}�Ï�Ç�������}���}�Œ�P���v�µ���‰�}�����š�l�}�Á���P�}�U���v�]�����‰�•�Í�v�]���i���v�]�Ï���}�•�š���š�v�]���P�}�����v�]�������Œ�µ�P�]���P�}��
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�u�]���•�]�������� �v���•�š�'�‰�µ�i�������P�}�� �‰�} �u�]���•�]�����µ�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� ���}�•�Ì�s�}�� ���}�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì���v�]���� �l�Á�}�š�Ç�U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���Ì�Ç�u�� �Á�Ç�l�}�v���v�]���� �š���P�}��

�}���}�Á�]���Ì�l�µ���‰�}�����}�l�}�v���v�]�µ���Á�Ç�‰�s���š�Ç���v�]�����Ì�Á���o�v�]�����‰�s���š�v�]�l�����Ì���}���}�Á�]���Ì�l�µ�����}���Z�}�Á���v�]�����v���o���Ï�Ç�š���i���•�š���Œ���v�v�}�‘���]���‰�Œ�Ì�������i���i��

dokonaniem.  

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���‰�}���Œ���v�]�����‰�}�����š�l�µ���v�����•�l�µ�š���l���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����K���}�Á�]���Ì�l�µ���W�}���Œ���v�]�����W�}�����š�l�µ�U���i���Ï���o�]���Ì���µ�u�•�Á���}���µ�v�]�l���v�]�µ��

�}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����o�µ�����Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì�Ç�•�s�µ�P�µ�i�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����o�µ�����}���v�]�Ï�}�v�����•�š���Á�l�����‰�}�����š�l�µ�U���‰�}�����š�v�]�l���o�µ����

�‰�s���š�v�]�l�� �~�i���Ï���o�]�� �‰�s���š�v�]�l�� �Á�‰�s�����]�s�� �‰�}�����š���l�� �Ì�� �Á�s���•�v�Ç���Z�� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �]�� �‰�}�v�]�•�•�s�� ���]�'�Ï���Œ�� ���l�}�v�}�u�]���Ì�v�Ç�� �š���P�}�� �‰�}�����š�l�µ�U��

np. na �•�l�µ�š���l���l�o���µ�Ì�µ�o�]���µ���Œ�µ�š�š�}�Á�]���v�]���•���u�}�P�����Á�Ç�•�š���‰�]�����}���Ì�Á�Œ�}�š���š���P�}���‰�}�����š�l�µ�U���‰�Œ�Ì�����l�s�������i�������•�š�}�•�}�Á�v�������}�l�µ�u���v�š�Ç��

i �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���X�� �h�Ì�v���i������ �Ì�Á�Œ�}�š�� �Ì���� �Ì���•�����v�Ç�U�� �}�Œ�P���v�Ç�� �‰�}�����š�l�}�Á���� �‰�}�Á�]�v�v�Ç�� ���}�l�}�v������ �Ì�Á�Œ�}�š�µ�� �š���P�}�� �Ì�Á�Œotu 

�v�]���Ì�Á�s�}���Ì�v�]���U���v�]�����‰�•�Í�v�]���i���v�]�Ï���Á�����]���P�µ���•�Ì���‘���]�µ���u�]���•�]�'���Ç�X 

�K�P�Œ���v�]���Ì���v�]���U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�X�� �î���� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�� �v�]���� �u���� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�����v�]����

tzw. opinii o stosowaniu preferencji.  

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���î�ò���µ�•�š�X���î�P���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���i���Ï���o�]���s�����Ì�v�����l�Á�}�š���� �v���o���Ï�v�}�‘���]���Ì���š�Ç�š�µ�s�•�Á���Á�Ç�u�]���v�]�}�v�Ç���Z���Á�����Œ�š�X���î�í���µ�•�š�X���í��

pkt �í���}�Œ���Ì�� ���Œ�š�X���î�î���µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d���Á�Ç�‰�s�����}�v���� �‰�}�����š�v�]�l�}�Á�]���Á���}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u���µ���‰�s���š�v�]�l�����Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u��

�‰�Œ�Ì���l�Œ�����Ì���� �l�Á�}�š�'�U�� �}�� �l�š�•�Œ���i�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �î�ò�� �µ�•�š�X�� �î���� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���U�� �i�����v�}�•�š�l�]�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v����

�v�]���u���i�������� �}�•�}���}�Á�}�‘���]�� �‰�Œ���Á�v���i�� �}�Œ���Ì�� �}�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���� ���'���������� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�����u�]�� �u�}�P���� �v�]���� �‰�}���Œ������ �‰�}�����š�l�µ��

na �‰�}���•�š���Á�]�����Á�s���‘���]�Á���i���µ�u�}�Á�Ç���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U���Ì���•�š�}�•�}�Á�������•�š���Á�l�'���Á�Ç�v�]�l���i���������Ì���šakiej 

�µ�u�}�Á�Ç�� �������Í�� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]���U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �î�í�� �µ�•�š�X�� �ï�� �o�µ���� ���Œ�š�X�� �î�î�� �µ�•�š�X�� �ð�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]����

�}���}�Á�]���Ì�µ�i�������i���}�‰�]�v�]�]���}���•�š�}�•�}�Á���v�]�µ���‰�Œ���(���Œ���v���i�]�X 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �î�ò���� �µ�•�š�X�� �í�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �}�Œ�P���v�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�� �v���� �Á�v�]�}�•���l�� �Ì�s�}�Ï�}�v�Ç�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}�����š�v�]�l���U�� �‰�s���š�v�]�l���� �o�µ����

�‰�}���u�]�}�š�� ���}�l�}�v�µ�i�����Ç�� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Ì���� �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z�� �Œ�����Z�µ�v�l�]�� �‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� ���o���}�� �Œ�����Z�µ�v�l�]�� �Ì���]�}�Œ���Ì���� �Á�Ç�����i���� �}�‰�]�v�]�'�� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�s���š�v�]�l���� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]���� �Ì�� �‰�}���}�Œ�µ��

�Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v���P�}�� �‰�}�����š�l�µ�� ���}���Z�}���}�Á���P�}�U�� �}���� �Á�Ç�‰�s�������v�Ç���Z�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �‰�}�����š�v�]�l���� �v���o���Ï�v�}�‘���]�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�Á����

w art. �î�í�� �µ�•�š�X�� �í�� �‰�l�š�� �í�� �o�µ���� ���Œ�š�X�� �î�î�� �µ�•�š�X�� �í�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �o�µ���� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �•�š���Á�l�]�� �‰�}�����š�l�µ�� �Á�Ç�v�]�l���i�������i�� �Ì�� �Á�s���‘���]�Á���i��

umow�Ç�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���o���}�� �v�]���‰�}���Œ���v�]�µ�� �‰�}�����š�l�µ�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �š���l���� �µ�u�}�Á���� �~�}�‰�]�v�]����

o �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ���(���Œ���v���i�]�•�U�� �i���Ï���o�]�� �Á���� �Á�v�]�}�•�l�µ�� �Ì�}�•�š���s�}�� �Á�Ç�l���Ì���v���� �•�‰���s�v�]���v�]���� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�� ���Œ�š�X�� �î�í��

ust. 3- 9 lub w art. 22 ust. 4-�ò�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�� ���o���}�� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �µ�u�}�Á�Ç�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}��

opodatkowania. 

�t�v�]�}�•���l�� �}�� �}�‰�]�v�]�'�� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ���(���Œ���v���i�]�� �•�l�s�������v�Ç�� �i���•�š�� ���o���l�š�Œ�}�v�]���Ì�v�]���X�� �K�Œ�P���v���u�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�� �Á�s���‘���]�Á�Ç�u��

w �•�‰�Œ���Á�����Z�� �Á�Ç�����Á���v�]���� �}�‰�]�v�]�]�� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ���(���Œ���v���i�]�� �i���•�š�� �v�����Ì���o�v�]�l�� �µ�Œ�Ì�'���µ�� �•�l���Œ���}�Á���P�}�� �Á�s���‘���]�Á�Ç�� �Á�����s�µ�P��

�•�]�����Ì�]���Ç�� �‰�}�����š�v�]�l���U�� ���� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� �‰�}���o���P���i�����Ç���Z�� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ�� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���u�µ��

w �W�}�o�•������ �}�Œ���Ì�� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� ���'�������Ç���Z�� �}�•�}�����u�]�� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�u�]�� �Ì�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Ì���‰�]�•���v�Ç���Z��

na �Œ�����Z�µ�v�l�����Z�� �Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �š�}�Ï�•���u�}�‘���� �v�]���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�s���š�v�]�l�}�Á�]�� �µ�i���Á�v�]�}�v���� �Á�� �š�Œ�Ç���]���� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v�Ç�u��

w Ustawie o Obrocie - �v�����Ì���o�v�]�l���µ�Œ�Ì�'���µ���•�l���Œ���}�Á���P�}���Á�s���‘���]�Á�Ç���Á���•�‰�Œ���Á�����Z���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����}�•�•�����Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Z�X 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���î�ò�����µ�•�š�X���ï���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���}���u���Á�]�����•�]�'���Á�Ç�����v�]�����}�‰�]�v�]�]���}���•�š�}�•�}�Á���v�]�µ���‰�Œ���(���Œ���v���i�]���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�W 

1) �v�]���•�‰���s�v�]���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}�����š�v�]�l�����Á���Œ�µ�v�l�•�Á���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á�����Œ�š�X���î�í���µ�•�š�X���ï-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT 

���o���}���Á���Œ�µ�v�l�•�Á���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����µ�u�}�Á�Ç���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���V 

2) �]�•�š�v�]���v�]���� �µ�Ì���•�����v�]�}�v�Ç���Z�� �Á���š�‰�o�]�Á�}�‘���]�� ���}�� ���}�� �Ì�P�}���v�}�‘���]�� �Ì���� �•�š���v���u�� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�u�� ���}�s�����Ì�}�v���i�� ���}�� �Á�v�]�}�•�l�µ��

���}�l�µ�u���v�š�����i�]���o�µ�����}�‘�Á�]�������Ì���v�]�����‰�}�����š�v�]�l���U���Ï�����i���•�š���Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�u���Á�s���‘���]���]���o���u���v���o���Ï�v�}�‘���]�V 
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3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a ustawy z dnia 29 

sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa�U�� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �}�P�Œ���v�]���Ì���i�����Ç���Z�� �µ�u�}�Á�v���� �l�}�Œ�Ì�Ç�‘���]�� �o�µ���� ���Œ�š�X�� �î�î���� �h�•�š���Á�Ç��

o CIT; 

4) �]�•�š�v�]���v�]���� �µ�Ì���•�����v�]�}�v���P�}�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�µ�•�Ì���Ì���v�]���U�� �Ï���� �‰�}�����š�v�]�l�� �‰�}���o���P���i�����Ç�� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ�� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]��

�‰�}�����š�l�}�Á���u�µ���Á���W�}�o�•�������v�]�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]���Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���Á���l�Œ���i�µ���•�]�����Ì�]���Ç���š���P�}���‰�}�����š�v�]�l����

���o���������o�•�Á���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z�X 

�E���� �}���u�}�Á�'�� �Á�Ç�����v�]���� �}�‰�]�v�]�]�� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ���(���Œ���v���i�]�� �‰�Œ�Ì�Ç�•�s�µ�P�µ�i���� �‰�Œ���Á�}�� �Á�v�]���•�]���v�]���� �•�l���Œ�P�]�� ���}�� �•�����µ��

�����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v���P�}�X���K���‰�Œ���Á�]�����š�Ç�u���}�Œ�P���v���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���]�v�(�}�Œ�u�µ�i�����Á�v�]�}�•�l�}�����Á���'���Á���‰�}�µ���Ì���v�]�µ�����}���}���u�}�Á�Ç���Á�Ç�����v�]����

�}�‰�]�v�]�]�� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ���(���Œ���v���i�]�X�� �K�‰�]�v�]�'�� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ�� �‰�Œ���(���Œ���v���i�]�� �Á�Ç�����i���� �•�]�'�� �����Ì�� �Ì���'���v���i�� �Ì�Á�s�}�l�]�U�� �v�]���� �‰�•�Í�v�]���i��

�v�]�Ï w �š���Œ�u�]�v�]���� �•�Ì���‘���]�µ�� �u�]���•�]�'���Ç�� �}���� ���v�]���� �Á�‰�s�Ç�Á�µ�� �Á�v�]�}�•�l�µ�� ���}�� �}�Œ�P���v�µ�� �‰�}�����š�l�}�Á���P�}�X�� �K�‰�]�v�]���� �}�� �•�š�}�•�}�Á���v�]�µ��

�‰�Œ���(���Œ���v���i�]�����}�����}���Ì���•�����Ç���Á�Ç�P���•�����Ì���µ�‰�s�Ç�Á���u���ï�ò���u�]���•�]�'���Ç���}�������v�]�����i���i���Á�Ç�����v�]���U���}���]�o�����v�]�����v���•�š���‰�]�s�����]�•�š�}�š�v�����Ì�u�]���v����

o�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]���(���l�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�U���l�š�•�Œ�����u�}�P�����u�]�������Á�‰�s�Ç�Á���v�����•�‰���s�v�]���v�]�����Á���Œ�µ�v�l�•�Á���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����Ì�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]���X���t���š���l�]�u��

przypadku, Ustawa o CIT �Á�•�l���Ì�µ�i�����v�����•�‰�����i���o�v�����Ì���•�����Ç���Á�Ç�P���‘�v�]�'���]�����}�‰�]�v�]�]�X 

�K�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z���Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì�����}���Z�}�����u���µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç�u���Ì�����Ì���Ç���]�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� 

���}���Z�}���Ç�� �}�•�]���P���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���� �Ì���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �‰�}���o���P���i���� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ��

�‰�}�����š�l�]���u�����}���Z�}���}�Á�Ç�u���}�����}�•�•�����‰�Œ���Á�v�Ç���Z�X�� 

�W�Œ�Ì�����u�]�}�š���u�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �i���•�š�� ���}���Z�•���� �•�š���v�}�Á�]�����Ç�� �Œ�•�Ï�v�]���'�� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}�����u�U�� ���Ì�Ç�o�]�� �l�Á�}�š���� �µ�Ì�Ç�•�l���v����

ze �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U�� ���� �l�}�•�Ì�š���u�]�� �µ�Ì�Ç�•�l���v�]���� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���µ�U�� ���Ì�Ç�o�]�� �Á�Ç�����š�l���u�]�� �‰�}�v�]���•�]�}�v�Ç�u�]��

na �v�����Ç���]���� �o�µ���� �}���i�'���]���� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�X�� ���}���Z�•���� �Ì���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �s�����Ì�Ç�� �•�]�'��

z �‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç�u�]�����}���Z�}�����u�]���]���‰�}���o���P�����}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ���v�����Ì���•���������Z���}�P�•�o�v�Ç���Z�X�� 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���î�ñ���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d�U���}�•�}���Ç���‰�Œ���Á�v���U���l�š�•�Œ�������}�l�}�v���s�Ç���•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���Ì�}���}�Á�]���Ì���v����

�•���� ���}�� �Á�‰�s�������v�]���� �v���� �Œ�����Z�µ�v���l�� �Á�s���‘���]�Á���P�}�� �µ�Œ�Ì�'���µ�� �•�l���Œ���}�Á���P�}�� �Ì���o�]���Ì�l�]�� �}���� �•�µ�u�Ç�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�Ç���Z�� ���}���Z�}���•�Á��

�µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç���Z���}�����‰�}���Ì���š�l�µ���Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á���P�}�X���•���o�]���Ì�l�����}���o�]���Ì���v�����i���•�š���i���l�}���Œ�•�Ï�v�]�������‰�}�u�]�'���Ì�Ç���‰�}�����š�l�]���u���v���o���Ï�v�Ç�u��

�}�������}���Z�}���µ���}�•�]���P�v�]�'�š���P�}���}�����‰�}���Ì���š�l�µ���Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á���P�}�������•�µ�u�����Ì���o�]���Ì���l���Ì���‰�s�����}�v�Ç���Z���Ì�����‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]�����u�]���•�]��������

�š���P�}�� �Œ�}�l�µ�X�� �W�}�����š�v�]�l�� �u�}�Ï���� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �Á�Ç���Œ������ �µ�‰�Œ�}�•�Ì���Ì�}�v�Ç�� �•�‰�}�•�•���� �����l�o���Œ�}�Á���v�]���� ���}���Z�}���µ�� �~�•�š�Œ���š�Ç�•�U�� �}�l�Œ���‘�o�}ny 

w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o CIT.  

 

�W�}�����š���l���}�����}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z�� 

�•���•�����Ç�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���}���Z�}���•�Á�� �}�•�•���� �(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �Œ���P�µ�o�µ�i���� �h�•�š���Á���� �Ì�� ���v�]���� �î�ò�� �o�]�‰������ �í�õ�õ�í�� �Œ�X�� �}�� �‰�}�����š�l�µ��

���}���Z�}���}�Á�Ç�u���}�����}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z���~�cUstawa o PIT�_�•�X���•�P�}���v�]�����Ì���š�Œ���‘���]�������Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç���}���W�/�d�U���}�•�}���Ç���(�]�Ì�Ç���Ì�v����

�i���Ï���o�]���u���i�����u�]���i�•�������Ì���u�]���•�Ì�l���v�]�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]�U���‰�}���o���P���i�����}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ���}���������s�}�‘���]���•�Á�}�]���Z��

���}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�������Ì���Á�Ì�P�o�'���µ���v�����u�]���i�•�������‰�}�s�}�Ï���v�]�����Í�Œ�•�����s���‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�U���š�Ì�Á�X���v�]���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�Ç���}���}�Á�]���Ì���l��

�‰�}�����š�l�}�Á�Ç�X�� �•���� �}�•�}���'�� �u���i�������� �u�]���i�•������ �Ì���u�]���•�Ì�l���v�]���� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �W�}�o�•�l�]�� �µ�Á���Ï���� �•�]�'�� �}�•�}���'�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���U�� �l�š�•�Œ���W��

(i) �‰�}�•�]���������v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]�������v�š�Œ�µ�u���]�v�š���Œ���•�•�Á���}�•�}���]�•�š�Ç���Z���o�µ�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���Z���~�}�‘�Œ�}�����l���]�v�š���Œ���•�•�Á���Ï�Ç���]�}�Á�Ç���Z�•�V��

�o�µ���� �~�]�]�•�� �‰�Œ�Ì�����Ç�Á���� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �W�}�o�•�l�]�� ���s�µ�Ï���i�� �v�]�Ï�� �í�ô�ï�� ���v�]�� �Á�� �Œ�}�l�µ�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�X�� �W�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �š���� �•�š�}�•�µ�i���� �•�]�'��

z �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u���Á�s���‘���]�Á�Ç���Z���µ�u�•�Á���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U���l�š�•�Œ�Ç���Z���•�š�Œ�}�v�����i���•�š���W�}�o�•�l���X�� 

�K�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���U�� �i���Ï���o�]�� �v�]���� �u���i���� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�� �u�]���i�•������ �Ì���u�]���•�Ì�l���v�]���U�� �‰�}���o���P���i����

�}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�� �š�Ç�o�l�}�� �}���� ���}���Z�}���•�Á�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�� �}�•�]���P���v�Ç���Z�� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i��

�W�}�o�•�l�]���i���~�}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�Ç���}���}�Á�]���Ì���l���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�•�X���•�������}���Z�}���Ç���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�•���}�•�]���P���v�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i��
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�W�}�o�•�l�]���i���‰�Œ�Ì���Ì���‰�}�����š�v�]�l�•�Á���‰�}���o���P���i�����Ç���Z���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���u�µ���}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ�U���µ�Á���Ï�����•�]�'���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]��

dochody (przychody) z: 

1) �‰�Œ�����Ç���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v���i���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���v�����‰�}���•�š���Á�]�����•�š�}�•�µ�v�l�µ���•�s�µ�Ï���}�Á���P�}�U���•�š�}�•�µ�v�l�µ��

�‰�Œ�����Ç�U�� �‰�Œ�����Ç�� �v���l�s�������Ì���i�� �}�Œ���Ì�� �•�‰�•�s���Ì�]���o���Ì���P�}�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� �‰�Œ�����Ç�U�� �����Ì�� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �u�]���i�•������ �Á�Ç�‰�s���š�Ç��

wynagrodzenia; 

2) ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v���i�� �}�•�}���]�‘���]���� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�U�� �����Ì�� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� �u�]���i�•������

�Á�Ç�‰�s���š�Ç���Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]���V 

3) ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�}�s�}�Ï�}�v�Ç��

na �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Ì���l�s�����V 

4) �‰�}�s�}�Ï�}�v���i���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���o�µ�����‰�Œ���Á�����}���š���l�]���i���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�U���Á tym 

�Ì�����Ì���Ç���]�����i���i���Á�������s�}�‘���]�����o���}���Á�����Ì�'�‘���]���o�µ�����Ì���Ç���]�����i���l�]���Z�l�}�o�Á�]���l���‰�Œ���Á�����}���š���l�]���i���v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�V 

5) �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �‰�}���Z�}���v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �v�]�����'�������Ç���Z�� �‰���‰�]���Œ���u�]��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�U�����}�‰�µ�•�Ì���Ì�}�v�Ç���Z�����}���‰�µ���o�]���Ì�v���P�}���}���Œ�}�š�µ���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i���Á���Œ���u�����Z��

�Œ���P�µ�o�}�Á���v���P�}�� �Œ�Ç�v�l�µ�� �P�]���s���}�Á���P�}�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �µ�Ì�Ç�•�l���v���� �Ì���� �Ì���Ç���]���� �š�Ç���Z�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�����o���}�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �}�Œ���Ì��

z �Œ�����o�]�Ì�����i�]���‰�Œ���Á���Ì���v�]���Z���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�V 

6) �µ�u�}�Œ�Ì���v�]���U�� �}���l�µ�‰�]���v�]���U�� �Á�Ç�l�µ�‰�]���v�]���� �]�� �µ�v�]�����•�š�Á�]���v�]���� �Á�� �]�v�v�Ç�� �•�‰�}�•�•���� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �Á�� �(�µ�v���µ�•�Ì�����Z��

�l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�� �µ�š�Á�}�Œ�Ì�}�v�Ç���Z�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç���Z�� �Á�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�� �}�Œ���Ì��

�}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]�����š�Ç���Z���š�Ç�š�µ�s�•�Á���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���V 

7) �š�Ç�š�µ�s�µ�� �‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]���� �Á�s���•�v�}�‘���]�� �µ���Ì�]���s�•�Á�� �~���l���i�]�•�� �Á�� �•�‰�•�s�����U�� �}�P�•�s�µ�� �‰�Œ���Á�� �]�� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�� �Á�� �•�‰�•�s������ �v�]�����'���������i��

�}�•�}�������‰�Œ���Á�v�����o�µ�����š�Ç�š�µ�s�•�Á���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á�����Á���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�u�U���]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]���Á�•�‰�•�o�v���P�}���]�v�Á���•�š�}�Á���v�]�����o�µ����

innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze l�µ���� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� ���'�������Ç���Z�� �v���•�š�'�‰�•�š�Á���u��

�‰�}�•�]�������v�]���� �š�Ç���Z�� �µ���Ì�]���s�•�Á�� �~���l���i�]�•�U�� �}�P�•�s�µ�� �‰�Œ���Á�� �]�� �}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�U�� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �o�µ���� �‰�Œ���Á��- �i���Ï���o�]��

co �v���i�u�v�]���i�� �ñ�ì�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �š���i�� �•�‰�•�s�l�]�U�� �•�‰�•�s�l�]�� �v�]�����'���������i�� �}�•�}������ �‰�Œ���Á�v���U�� �š���P�}�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ��

inwestycyjnego, tej ins�š�Ç�š�µ���i�]�� �Á�•�‰�•�o�v���P�}�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���� �o�µ���� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���i�U�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �o�µ���� �‰�}�‘�Œ�����v�]�}�U��

�•�š���v�}�Á�]���� �v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�� �‰�}�s�}�Ï�}�v���� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�� �o�µ���� �‰�Œ���Á���� ���}�� �š���l�]���Z��

�v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�V 

8) �š�Ç�š�µ�s�µ���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����Á�s���•�v�}�‘���]���µ���Ì�]���s�•�Á���~���l���i�]�•�U���}�P�•�s�µ���‰�Œ���Á���]���}���}�Á�]���Ì�l�•�Á�U���š�Ç�š�µ�s�•�Á���µ���Ì���•�š�v�]���š�Á�����o�µ�����‰�Œ���Á��

o �‰�}���}���v�Ç�u�����Z���Œ���l�š���Œ�Ì�����Á���•�‰�•�s�������v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]�}�Á���i�V 

9) �š�Ç�š�µ�s�µ�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Œ���P�µ�o�}�Á���v�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �•�š���Á�]���v�Ç���Z�� ���}�� ���Ç�•�‰�}�Ì�Ç���i�]�U�� �Á�Ç�‰�s�������v�Ç���Z�� �o�µ���� �‰�}�š�Œ�������v�Ç���Z�U�� �‰�Œ�Ì���Ì��

�}�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���U�� �}�•�}���Ç�� �‰�Œ���Á�v���� ���o���}�� �i�����v�}�•�š�l�]�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v���� �v�]���‰�}�•�]�������i�������� �}�•�}���}�Á�}�‘���]�� �‰�Œ���Á�v���i�U�� �u���i��������

�u�]���i�•�������Ì���u�]���•�Ì�l���v�]���U���•�]�����Ì�]���'�� �o�µ�����Ì���Œ�Ì�������v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�U���v�]���Ì���o���Ï�v�]�����}�����u�]���i�•������

�Ì���Á���Œ���]�����µ�u�}�Á�Ç���]���Á�Ç�l�}�v���v�]�����‘�Á�]�������Ì���v�]���V 

10) �v�]���Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�Ç���Z���Ì�Ç�•�l�•�Á�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ï�ì���� Ustawy o PIT. 

�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç���l���š���o�}�P�����}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•���}�•�]���P�v�]�'�š�Ç���Z���Á���W�}�o�•�������v�]�����u�������Z���Œ���l�š���Œ�µ���Á�Ç���Ì���Œ�‰�µ�i�������P�}�U�����o���š���P�}���š���Ï��

�]�v�v�����l���š���P�}�Œ�]�������}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•���u�}�P�������Ç�����µ�Ì�v���v�����Ì�����}�•�]���P�v�]�'�š�����v�����š���Œ���v�]�����W�}�o�•�l�]�X���•���µ�Á���P�]���v�����š�}�U���l���Ï������

�•�Ç�š�µ�����i�'���v���o���Ï�Ç���‰�Œ�Ì�����v���o�]�Ì�}�Á�������Á�������o�µ���µ�•�š��lenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego 

�}�����K���o�]�P�����i�]���µ�Ì�v���Á���v�����•�����Ì�������}���Z�•�����Á���W�}�o�•�����X 

�K�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�������}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•���Ì���}���•���š���l���~���Ç�•�l�}�v�š���•���Ì���}���o�]�P�����i�] 
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�•�P�}���v�]���� �Ì�� �š�Œ���‘���]���� ���Œ�š�X�� �ï�ì���� �µ�•�š�X�� �í�� �‰�l�š�� �î�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�/�d�� �}���� �µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç���Z�� ���}���Z�}���•�Á�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �}���•���š���l��

i ���Ç�•�l�}�v�š���� �}���� �}���o�]�P�����i�]�� �‰�}���]���Œ���v�Ç�� �i���•�š�� �Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç�� �‰�}�����š���l�� ���}���Z�}���}�Á�Ç�� �Á�� �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �í�õ�9�X�� �•�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç��

�‰�}�����š���l�� �‰�}���]���Œ���� �•�]�'�� �����Ì�� �‰�}�u�v�]���i�•�Ì���v�]���� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���µ���}�� �l�}�•�Ì�š�Ç�� �µ�Ì�Ç�•�l���v�]���U�� �Ì�� �Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u�� ���Œ�š�X�� �î�ð�� �µ�•�š�X�� �ñ�� �‰�l�š�� �í�� �]�� �ð�U��

ust. 5a, 5d i 5e �h�•�š���Á�Ç���}���W�/�d�X���W�}�����š�v�]�l���v�]�����s�����Ì�Ç���Á�Á�X�����}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�U���Ì�����}���Z�}�����u�]���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�Ç�u�]���v����

�Ì���•���������Z�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�� ���Œ�š�X�� �î�ó �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�/�d�X�� ���}���Z�}���•�Á�� �š�Ç���Z�� �v�]���� �s�����Ì�Ç�� �•�]�'�� �Ì�� ���}���Z�}�����u�]�� �}�‰odatkowanymi 

na �Ì���•���������Z���}�P�•�o�v�Ç���Z���Á�P���•�l���o�]���‰�Œ�}�P�Œ���•�Ç�Á�v���i�X�� 

�•���•�����Ç�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v�]���� �‰�s���š�v�}�‘���]�� �Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v���P�}�� �‰�}�����š�l�µ�� ���}���Z�}���}�Á���P�}�� �}���� �}�•�•���� �(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �}�l�Œ���‘�o���� ���Œ�š�X�� �ð�í��

�h�•�š���Á�Ç���}���W�/�d�X���K���}�Á�]���Ì�l�]���‰�s���š�v�]�l�����Ì�P�}���v�]�����Ì�����Œ�Ì�u�]���v�]���u���µ�•�š�X���í���Á���Ì�Á�X���µ�•�š�X���ð���š���P�}�����Œ�š�Ç�l�µ�s�µ���‰���s�v�]�����Ì���•�����v�]���Ì�}���}�•�}���Ç��

�(�]�Ì�Ç���Ì�v���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki 

�}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�����v�]���u���i���������}�•�}���}�Á�}�‘���]���‰�Œ���Á�v���i�U���l�š�•�Œ�������}�l�}�v�µ�i�����Á�Ç�‰�s���š���~�‘�Á�]�������Ì���w�•���o�µ�����•�š���Á�]���v�Ç���Z�����}�����Ç�•�‰�}�Ì�Ç���i�]��

�‰�}�����š�v�]�l�����‰�]���v�]�'���Ì�Ç���o�µ�����Á���Œ�š�}�‘���]���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z���u�X�]�v�X���Ì���š�Ç�š�µ�s�•�Á���Á�Ç�u�]���v�]�}�v�Ç���Z���Á�����Œ�š�X���ï�ì�����µ�•�š�X��1 pkt 1-11 Ustawy 

o �W�/�d�X�� �^���� �}�v���� �•�š�}�•�}�Á�v�]���� ���}�� �š�Œ���‘���]�� �‰�}�Á�}�s���v���P�}�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�µ�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v���� ���}�� �‰�}���Œ���v�]���U�� �Á�� ���v�]�µ�� ���}�l�}�v���v�]���� �Á�Ç�‰�s���š�Ç��

�Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v���P�}���‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}���}�����š�Ç���Z���Á�Ç�‰�s���š�X���W�Œ�Ì�Ç�����Ì�Ç�u�U���Á���u�Ç�‘�o�����Œ�š�X���ð�í���µ�•�š�X���ð�����}�Œ���Ì���µ�•�š�X���í�ì���h�•�š���Á�Ç��

o �W�/�d�� �}���}�Á�]���Ì�l�]�� �‰�s���š�v�]�l���� �‰���s�v�]���� �‰�}���u�]�}�š�Ç�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������� �Œ�����Z�µ�v�l�]�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� ���o���� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�� �}�Œ���Ì��

�‰�}���u�]�}�š�Ç�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������� �Œ�����Z�µ�v�l�]�� �Ì���]�}�Œ���Ì���U�� �Ì���� �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Ì�� �š�Ç���Z�� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �•���� �Á�Ç�‰�s�������v���U��

�i���Ï���o�]�����}���Z�}���Ç���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�•���š�����Ì�}�•�š���s�Ç���µ�Ì�Ç�•�l���v�����v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i���]���Á�]���Ï���� �•�]�'���Ì�� �‰���‰�]���Œ���u�]��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�� �Ì���‰�]�•���v�Ç�u�]�� �v���� �š�Ç���Z�� �Œ�����Z�µ�v�l�����Z�U�� ���� �Á�Ç�‰�s���š���� �‘�Á�]�������Ì���v�]���� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �‰�}�����š�v�]�l���� �v���•�š�'�‰�µ�i����

za �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u���š�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á�X 

�W�}�����š���l�� �‰�}���]���Œ���� �•�]�'�� �Á�� ���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]���� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Ì�� �����v���P�}�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� ���}�� ���Ç�•�‰�}�Ì�Ç���i�]�� �‰�}�•�]���������Ì���� �Œ�����Z�µ�v�l�µ�� �����Ì��

�‰�}�š�Œ�������v�]�����}���l�}�•�Ì�š�Ç���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���µ�X 

Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT �Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á���µ�•�š�X���ð�����]���í�ì�U Ustawy o PIT podmioty 

���}�l�}�v�µ�i�������� �Á�Ç�‰�s���š�� �v���o���Ï�v�}�‘���]�� �Ì���� �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u�� �Œ�����Z�µ�v�l�•�Á�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� ���o���}�� �Œ�����Z�µ�v�l�•�Á��

�Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�� �•���� �}���}�Á�]���Ì���v���� ���}�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]���� �‰�}���u�]�}�š�}�u�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç�u�� �š���� �Œ�����Z�µ�v�l�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�]�� �}�� �Á�Ç�•�š�'�‰�}�Á���v�]�µ��

�‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� �v�]�u�]�� ���� �‰�}�����š�v�]�l�]���u�� �‰�}�Á�]���Ì���w�� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� ���Œt. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu 

�l�Á�}�š�Ç�U�� �}�� �l�š�•�Œ���i�� �u�}�Á���� �Á�� �µ�•�š�X�� �í�î�U�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �v���� �ó�� ���v�]�� �‰�Œ�Ì������ ���}�l�}�v���v�]���u�� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�X�� �W�}���u�]�}�š�Ç�� �‰�Œ�Ì���l���Ì�µ�i�������� �š�'��

in�(�}�Œ�u�����i�'�� �•���� �}���}�Á�]���Ì���v���� ���}�� �i���i�� ���l�š�µ���o�]�Ì�����i�]�� �‰�Œ�Ì������ ���}�l�}�v���v�]���u�� �Á�Ç�‰�s���š�Ç�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]���� �Ì�u�]���v�Ç��

�}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]���}���i�'�š�Ç���Z���š�����]�v�(�}�Œ�u�����i���X 

�K�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]�����K���o�]�P�����i�]�� 

�K�������}���Z�}���•�Á���µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç���Z���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���Ì���}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z��

�o�µ���� �‰�}���Z�}���v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �]�� �Ì�� �Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �‰�Œ���Á�� �Ì�� �v�]���Z�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Ì�� �}���‰�s���š�v���P�}�� �Ì���Ç���]����

�µ���Ì�]���s�•�Á�� �Á�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �u���i�����Ç���Z�� �}�•�}���}�Á�}�‘���� �‰�Œ���Á�v��, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu 

(art. �ï�ì���� �µ�•�š�X�� �í�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�/�d�•�X�� �t�Ç�i���š�l�]���u�� �}���� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v���i�� �Ì���•�����Ç�� �i���•�š�� �}���‰�s���š�v���� �Ì���Ç�Á���v�]���� �‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �]�� �‰�}���Z�}���v�Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �Œ�����o�]�Ì�����i���� �‰�Œ���Á�� �Ì�� �v�]���Z�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�U�� �i���Ï���o�]��

czynno�‘���]���š�����Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�����•�����Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���~�µ�•�š�X���ð�•�X�����}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•��

�Ì���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�}�Á�Ç���Z���š�Ç�š�µ�s�•�Á���v�]�����s�����Ì�Ç���•�]�'���Ì���‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç�u�]�����}���Z�}�����u�]���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�Ç�u�]���v�����Ì���•���������Z���}�P�•�o�v�Ç���Z�X�� 

���}���Z�}�����u�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �ï�ì���� �µ�•�š�X�� �í�� �o�]�š�� ���•�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�/�d�U�� �i���•�š�� �}�•�]���P�v�]�'�š���� �Á�� �Œ�}�l�µ�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�� �Œ�•�Ï�v�]������

�u�]�'���Ì�Ç���•�µ�u�����‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á���µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç���Z���Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�������l�}�•�Ì�š���u�]���µ�Ì�Ç�•�l���v�]����

�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�U���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�u�]���v�����‰�}���•�š���Á�]�������Œ�š�X���î�î���µ�•�š�X���í�(���o�µ�����µ�•�š�X���í�P�U���o�µ�������Œ�š�X���î�ï���µ�•�š�X���í���‰�l�š���ï�ô�U���Ì���Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u�����Œ�š�X 24 

ust. 13 i 14 Ustawy o PIT. 
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�W�}���Ì���l�}�w���Ì���v�]�µ���Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á���P�}���‰�}�����š�v�]�l���i���•�š���}���}�Á�]���Ì���v�Ç���Á���Ì���Ì�v���v�]�µ���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ð�ñ��

�µ�•�š�X���í�����‰�l�š���í���h�•�š���Á�Ç���}���W�/�d�U���Á�Ç�l���Ì���������}���Z�}���Ç���µ�Ì�Ç�•�l���v�����Á���Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u���u�X�]�v�X���Ì���}���‰�s���š�v���P�}���Ì���Ç���]�����‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �]�� �}���o�]���Ì�Ç���� �v���o���Ï�v�Ç�� �‰�}�����š���l�� ���}���Z�}dowy. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni 

�•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�]�����Á���š���Œ�u�]�v�]�������}���l�}�w�������l�Á�]���š�v�]�����Œ�}�l�µ���v���•�š�'�‰�µ�i�������P�}���‰�}���Œ�}�l�µ���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u�U���Á���l�š�•�Œ�Ç�u���Ì�}�•�š���s���}�•�]���P�v�]�'�š�Ç��

���}���Z�•���X�� 

 

 

�^�Ì���Ì���P�•�o�v�����Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���K���o�]�P�����i�]���•�‰���s�v�]���i�����Ç���Z���•�Ì���Ì���P�•�o�v�����Á���Œ�µ�v�l�]�� 

W Ustawie o PIT w art. 21 ust. 1 pkt 130c oraz art. 41 ust. 24-�î�ò�U���Ì�v���i���µ�i�����•�]�'�����v���o�}�P�]���Ì�v�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���i���l���š�����Á�•�l���Ì���v����

�‰�}�Á�Ç�Ï���i�� �Á�� �}�‰�]�•�]���� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� ���/�d�U�� �]�� �Ì�� �µ�Á���P�]�� �v���� �š�}�� �v�]���� ���'������ �}�v���� �Á�� �š�Ç�u�� �u�]���i�•���µ�� �‰�}�Á�]���o���v���X�� �t���� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z��

�‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z���‰�s���š�v�]���Ç���‰�}�Á�]�v�v�]�����}�l�}�v�������Á�s��snej analizy zastosowania zwolnienia z poboru podatku.  

���Œ���l���•�‰���s�v�]���v�]�����Á���Œ�µ�v�l�•�Á���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�Ì���Ì���P�•�o�v���P�}���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�� 

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z���Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����u�������Œ�š�X���ð�í���µ�•�š�X���ð���h�•�š���Á�Ç���}���W�/�d�U���Ì�P�}���v�]�����Ì���l�š�•�Œ�Ç�u���‰�s���š�v�]���Ç�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z��

�u�}�Á�����Á���µ�•�š�X���í�U���•�����}���}�Á�]���Ì���v�]���‰�}���]���Œ�������Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç���‰�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç���}�������}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç���Z���Á�Ç�‰�s���š���~�‘�Á�]�������Ì���w�•��

lub stawianych do dyspozycji podatnika pi���v�]�'���Ì�Ç�� �o�µ���� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á art. 29, 

art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-17 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-�í�ï�U���Ì���Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u���µ�•�š�X���ð���U���ñ�U���í�ì�U���í�î���]���î�í 

Ustawy o PIT�X�� �•�P�}���v�]���� �Ì���‘�� �Ì�� �š�Œ���‘���]���� ���Œ�š�X�� �ð�í�� �µ�•�š�X�� �ð���� Ustawy o PIT, przy w���Œ�Ç�(�]�l�����i�]�� �Á���Œ�µ�v�l�•�Á�� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]����

�}���v�]�Ï�}�v���i���•�š���Á�l�]���‰�}�����š�l�µ�����o���}���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����o�µ�����Á���Œ�µ�v�l�•�Á���v�]���‰�}���Œ���v�]�����‰�}�����š�l�µ�U���Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z���Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á����

�‰�}�����š�l�}�Á���P�}�U���‰�s���š�v�]�l���i���•�š���}���}�Á�]���Ì���v�Ç�����}�����}���Z�}�Á���v�]�����v���o���Ï�Ç�š���i���•�š���Œ���v�v�}�‘���]�X���W�Œ�Ì�Ç���}�����v�]�������}���Z�}�Á���v�]�����v���o���Ï�Ç�š���i��

�•�š���Œ���v�v�}�‘���]�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���� �•�]�'�� ���Z���Œ���l�š���Œ�U�� �•�l���o�'�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�s���š�v�]�l���� �}�Œ���Ì�� �‰�}�Á�]���Ì���v�]����

w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT �‰�s���š�v�]�l�����Ì���‰�}�����š�v�]�l�]���u�X�� 

�•�P�}���v�]�����Ì���š�Œ���‘���]�������Œ�š�X���ð�í���µ�•�š�X���ð�� Ustawy o PIT�U���Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç���‰�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç���}�������}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�U��

o �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�Á���� �Á�� ���Œ�š�X�� �ï�ì���� �µ�•�š�X�� �í�� �‰�l�š�� �ð Ustawy o PIT�U�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���Ç�Á�]�����v���Ç�� �}�Œ���Ì�� ���}���Z�}���•�Á�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•��

�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���Á�����Œ�š�X���î�ð���µ�•�š�X���ñ���‰�l�š���í�U���ï���o�µ�����ò Ustawy o PIT�U�������š���l�Ï�����Ì�Œ�Ç���Ì���s�š�}�Á���v�Ç���‰�}�����š���l�����}���Z�}���}�Á�Ç�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u��

mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2, 2a i 5 Ustawy o PIT�U�� �‰�}���]���Œ���i���U�� �i���l�}�� �‰�s���š�v�]���Ç�U�� �‰�}���u�]�}�š�Ç�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������� �Œ�����Z�µ�v�l�]��

�‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� ���o���� �‰�}�����š�v�]�l�•�Á�U�� �i���Ï���o�]�� ���}���Z�}���Ç�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���Ç�•�� �š���� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �µ�Ì�Ç�•�l���v���� �v���� �š��rytorium 

�Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�� �]�� �Á�]���Ï���� �•�]�'�� �Ì�� �‰���‰�]���Œ���u�]�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u�]�� �Ì���‰�]�•���v�Ç�u�]�� �v���� �š�Ç���Z�� �Œ�����Z�µ�v�l�����Z�U�� ���� �Á�Ç�‰�s���š����

�‘�Á�]�������Ì���v�]�����v�����Œ�Ì�����Ì���‰�}�����š�v�]�l�����v���•�š�'�‰�µ�i�����Ì�����‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u���š�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á�X���•�����v�]�����‰�]���Œ�Á�•�Ì�����•�š�}�•�µ�i�����•�]�'���š���l�Ï����

���}���‰�}���u�]�}�š�•�Á���Á�•�l���Ì���v�Ç���Z���Á�����Œ�š�X���ï���µ�•�š�X���î���h�•�š���Á�Ç���}�����/�d���Á���Ì���l�Œ���•�]���U���Á���i���l�]�u���‰�Œ�}�Á�����Ì�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì����

�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���‰�}�s�}�Ï�}�v�Ç���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i���Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Ì���l�s�����U���i���Ï���o�]���Œ�����Z�µ�v���l�U���v�����l�š�•�Œ�Ç�u���Ì���‰�]�•���v����

�•�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���U���i���•�š���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����š���P�}���Ì���l�s�����µ�X 

�K�‰�]�•���v���� �Ì���•�����Ç�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �u�}�P���� ���Ç���� �u�}���Ç�(�]�l�}�Á���v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}���‰�}�Á�]�����v�]���� �‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]���� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì��

�W�}�o�•�l�'�� �µ�u�•�Á�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� ���}�� ���}���Z�}���µ�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���µ�•��

�µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v���P�}�� �Ì�� �}���•���š���l�l���Ç�•�l�}�v�š���� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �u�}�Ï���� �Ì�v���o���Í���� �}���v�]�Ï�}na stawka podatku lub zwolnienie 

z �‰�}�����š�l�µ�����}���Z�}���}�Á���P�}�X���•���•�š�}�•�}�Á���v�]�����•�š���Á�l�]���‰�}�����š�l�µ���Á�Ç�v�]�l���i�������i���Ì���Á�s���‘���]�Á���i���µ�u�}�Á�Ç���}���µ�v�]�l���v�]�µ���‰�}���Á�•�i�v���P�}��

�}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� ���o���}�� �š���Ï�� �v�]���‰�}���Œ���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �š���l���� �µ�u�}�Á���� �i���•�š�� �u�}�Ï�o�]�Á���� �‰�}���� �Á���Œ�µ�v�l�]���u��

udokumentowania miejsca siedz�]���Ç���‰�}�����š�v�]�l�������o���������o�•�Á���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����}�����‰�}�����š�v�]�l�����Á���Ï�v���P�}��

�����Œ�š�Ç�(�]�l���š�µ�� �Œ���Ì�Ç�����v���i�]�� �‰�}�����š�l�}�Á���i�X�� �d���l�]�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �µ�Ì�v���i���� �•�]�'�� �Ì���� �Á���Ï�v�Ç�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�l�Œ���•�� ���Á�µ�v���•�š�µ��

�l�}�o���i�v�Ç���Z���u�]���•�]�'���Ç���}���������š�Ç���i���P�}���Á�Ç�����v�]���X�� 
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�W�}�v�����š�}�U�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �µ�u�}�Á�Ç�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �Ì���‰���Á�v�]���i���� �}���Z�Œ�}�v�'�� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�u��

�Á�s���‘���]���]���o�}�u�� �}���•���š���l�X�� �•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �ñ���� �‰�l�š�X�� �ï�ï���� �h�•�š���Á�Ç���}�� �W�/�d�U�� �Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�Ç�u�� �Á�s���‘���]���]���o���u�� �i���•�š�� �‰�}���u�]�}�š�U�� �l�š�•�Œ�Ç��

�•�‰���s�v�]�����s�����Ì�v�]�����v���•�š�'�‰�µ�i���������Á���Œ�µ�v�l�]�W 

1) �}�š�Œ�Ì�Ç�u�µ�i�����v���o���Ï�v�}�‘�������o�����Á�s���•�v���i���l�}�Œ�Ì�Ç�‘���]�U���Á���š�Ç�u���������Ç���µ�i�����•���u�}���Ì�]���o�v�]�����}���i���i���‰�Œ�Ì���Ì�v�����Ì���v�]�µ���]���‰�}�v�}�•�]���Œ�Ç�Ì�Ç�l�}��

���l�}�v�}�u�]���Ì�v�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���µ�š�Œ���š�����š���i���v���o���Ï�v�}�‘���]���o�µ�����i���i�����Ì�'�‘���]�V 

2) �v�]���� �i���•�š�� �‰�}�‘�Œ�����v�]�l�]���u�U�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���]���o���u�U�� �‰�}�Á�]���Œ�v�]�l�]���u�� �o�µ���� �]�v�v�Ç�u�� �‰�}���u�]�}�š���u�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�Ç�u�� ���}��

�‰�Œ�Ì���l���Ì���v�]���������s�}�‘���]���o�µ�������Ì�'�‘���]���v���o���Ï�v�}�‘���]���]�v�v���u�µ���‰�}���u�]�}�š�}�Á�]�V 

3) �‰�Œ�}�Á�����Ì�]���Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�����Á���l�Œ���i�µ���u�]���i�•�������Ì���u�]���•�Ì�l���v�]���U���i���Ï���o�]���v���o���Ï�v�}�‘���]���•�����µ�Ì�Ç�•�l�]�Á���v����

�Á�� �Ì�Á�]���Ì�l�µ�� �Ì�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���Ì�Ç�u�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �}�����v�]���U�� ���Ì�Ç�� �‰�}���u�]�}�š�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]��

�Œ�Ì�����Ì�Ç�Á�]�•�š���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���� �•�]�'�� ���Z���Œ���l�š���Œ�� �}�Œ���Ì�� �•�l���o�'�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì��

�š���v���‰�}���u�]�}�š���Á���Ì���l�Œ���•�]�����}�š�Œ�Ì�Ç�u���v���i���v���o���Ï�v�}�‘���]�X�� 

�t�]�'�l�•�Ì�}�‘���� �µ�u�•�Á�� �}�� �µ�v�]�l���v�]�µ�� �‰�}���Á�•�i�v���P�}�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �W�}�o�•�l�'�� �‰�Œ�Ì���Á�]���µ�i���� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]����

z �‰�}�����š�l�µ�� ���}���Z�}���}�Á���P�}�� �}���� �Ì�Ç�•�l�•�Á�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� ���}�� ���}���Z�}���µ�� �µ�Ì�Ç�•�l���v���P�}�� �Ì���� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �}���o�]�P�����i�]�U��

uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.  

�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�š�X�� �ï�ì���� �µ�•�š�X�� �î���� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�/�d�U�� �}���� ���}���Z�}���•�Á�� �~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•�� �Ì�� �š�Ç�š�µ�s�µ�� �}���•���š���l�� �‰�Œ�Ì���l���Ì���v�Ç���Z�� �v���� �Œ�Ì�����Ì��

�‰�}�����š�v�]�l�•�Á���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç���Z���Ì���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Ì���‰�]�•���v�Ç���Z���v�����Œ�����Z�µ�v�l�����Z���Ì���]�}�Œ���Ì�Ç���Z�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���š�}�Ï�•���u�}�‘����

�v�]���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�s���š�v�]�l�}�Á�]�� �µ�i���Á�v�]�}�v���� �Á�� �š�Œ�Ç���]���� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v�Ç�u�� �Á�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �K���Œ�}���]���U�� �‰�s���š�v�]�l�� �‰�}���]���Œ���� �‰�}�����š���l��

wg �•�š���Á�l�]���í�õ�9���}�����s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]�����}���Z�}���•�Á���~�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�•���‰�Œ�Ì���l���Ì���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���v�]���P�}���v�����Œ�Ì�����Ì���Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z���š���l�]���Z��

�‰�}�����š�v�]�l�•�Á���Ì�����‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u���‰�}�•�]���������Ì�����Œ�����Z�µ�v�l�µ���Ì���]�}�Œ�}�Á���P�}�X���:���Ï���o�]���š���l�]���‰�}�����š���l���Ì�}�•�š���v�]�����‰�}���Œ��ny, podatnik 

�‰�}�Á�]�v�]���v���•�l�}�v�•�µ�o�š�}�Á�������•�]�'���Ì�����•�Á�}�]�u�����}�Œ�������}�u���‰�}�����š�l�}�Á�Ç�u���Á���l�Á���•�š�]�]���Ì�Á�Œ�}�š�µ���š���P�}���‰�}�����š�l�µ�X�� 

�K�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����}���o�]�P�����i�]���‰�}�•�]�������v�Ç���Z���Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� 

�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì���� �Ì���•�����Ç�� �v�]���� �u���i���� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� ���}�� �}�•�•���� �(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U�� �l�š�•�Œ����

�}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�•���� �Ì�� �}���•���š���l�� �}���� �}���o�]�P�����i�]�� �‰�}�Á�]�v�v�Ç�� �Á�Ç�l���Ì�Ç�Á������ �i���l�}�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�•���� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i��

�}�‰�}�����š�l�}�Á���v�Ç�� �v���� �Ì���•���������Z�� �Á�s���‘���]�Á�Ç���Z�� ���o���� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�� �š���P�}�� �Œ�}���Ì���i�µ�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�X�� �W�}�����š���l�� �‰�}�Á�]�v�]���v�� ���Ç����

�Œ�}�Ì�o�]���Ì�}�v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì���}�•�}���'���(�]�Ì�Ç���Ì�v���X�� 

�����v�]�v�����•�}�o�]�����Œ�v�}�‘���]�}�Á���� 

Zgodnie z art. �ï�ì�Z�� �µ�•�š�X�� �í�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�/�d�U�� �}�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���� �•���� �}���}�Á�]���Ì���v���� ���}�� �Ì���‰�s���š�Ç�� �����v�]�v�Ç�� �•�}�o�]�����Œ�v�}�‘���]�}�Á���i��

w �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �ð�9�� �‰�}���•�š���Á�Ç�� �}���o�]���Ì���v�]���� �š���i�� �����v�]�v�Ç�X�� �W�}���•�š���Á�'�� �}���o�]���Ì���v�]���� �š���i�� �����v�]�v�Ç�� �•�š���v�}�Á�]�� �v�����Á�Ç�Ï�l���� �‰�}�v������

1.000.000 �Ì�s �•�µ�u�Ç�����}���Z�}���•�Á���‰�}���o���P���i�����Ç���Z���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ���v���� �Ì���•���������Z���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���u�X�]�v�X���Á�����Œ�š�X���ï�ì���U���Á���š�Ç�u��

���}���Z�}���Ç�� �µ�Ì�Ç�•�l���v���� �Ì�� �}���‰�s���š�v���P�}�� �Ì���Ç���]���� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U�� �‰�}�� �]���Z�� �‰�}�u�v�]���i�•�Ì���v�]�µ�� �}�W�� �~�]�•�� �l�Á�}�š�Ç�� �•�l�s�������l�U��

o �l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���î�ò���µ�•�š�X���í���‰�l�š���î���]���î�� Ustawy o PIT�V���~�]�]�•���l�Á�}�š�Ç�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ï�ì�(���µ�•�š�X��5 Ustawy o PIT; 

- �}���o�]���Ì�}�v���� �}���� �š�Ç���Z�� ���}���Z�}���•�Á�X�� �K�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���� �•���� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v���� �•�l�s���������� �µ�Œ�Ì�'���}�u�� �•�l���Œ���}�Á�Ç�u�� �����l�o���Œ�����i�'��

o �Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�� �����v�]�v�Ç�� �•�}�o�]�����Œ�v�}�‘���]�}�Á���i�U�� �Á�P�� �µ���}�•�š�'�‰�v�]�}�v���P�}�� �Á�Ì�}�Œ�µ�U�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� ���}�� ���v�]���� �ï�ì�� �l�Á�]���š�v�]���� �Œ�}�l�µ��

�l���o���v�����Œ�Ì�}�Á���P�}���]���Á���š�Ç�u���š���Œ�u�]�v�]�����Á�‰�s�����]���������v�]�v�'���•�}�o�]�����Œ�v�}�‘���]�}�Á���X�� 

 

�W�}�����š���l���}�����•�‰�����l�•�Á���]�������Œ�}�Á�]�Ì�v�� 

�•�P�}���v�]�����Ì���š�Œ���‘���]�������Œ�š�X���í���µ�•�š���í���µ�•�š���Á�Ç�����v�]�����î�ô���o�]�‰�������í�õ�ô�ï���Œ�X���}���‰�}�����š�l�µ���}�����•�‰�����l�•�Á���]�������Œ�}�Á�]�Ì�v���~�cUstawa o PSD�_�•�U��

�‰�}�����š�l�}�Á�]�� �}���� �•�‰�����l�•�Á�� �]�� �����Œ�}�Á�]�Ì�v�� �‰�}���o���P���� �u�X�]�v�X�� �v�����Ç���]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�•�}���Ç�� �(�]�Ì�Ç���Ì�v���� �Á�s���•�v�}�‘���]�� �‰�Œ���Á�� �u���i���š�l�}�Á�Ç���Z��

�Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�Ç���Z���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i�U���š�Ç�š�µ�s���u�W�����Ì�]�����Ì�]���Ì���v�]���U���Ì���‰�]�•�µ���Ì�Á�Ç�l�s���P�}�U�������o�•�Ì���P�}���Ì���‰�]�•�µ�U��
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�Ì���‰�]�•�µ���Á�]�v���Ç�l�����Ç�i�v���P�}�U���‰�}�o�������v�]�����š���•�š���u���v�š�}�Á���P�}�U�������Œ�}�Á�]�Ì�v�Ç�U���‰�}�o�������v�]���������Œ���Ì�Ç�w���Ç�����Ì�Ç���Ì�����Z�}�Á�l�µ�U���i���Ï���o�]���‰�Œ���Á����

�u���i���š�l�}�Á�������Ç�s�Ç���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�����v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]���o�µ���U���P���Ç���‰�Œ���Á�����u���i���š�l�}�Á�������Ç�s�Ç���Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�����Ì�����P�Œ���v�]�����U���i���Ï���o�]��

w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umow�Ç�������Œ�}�Á�]�Ì�v�Ç���•�‰�����l�}���]���Œ�������o�µ�����}�������Œ�}�Á���v�Ç�����Ç�s���}���Ç�Á���š���o���u���‰�}�o�•�l�]�u��

�o�µ�����u�]���s���u�]���i�•�������•�š���s���P�}���‰�}���Ç�š�µ���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]�X�� 

�•�P�}���v�]�����Ì�����Œ�š�X���ó���µ�•�š�X���í���h�•�š���Á�Ç���}���W�^�����‰�}���•�š���Á�����}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����i���•�š���Á���Œ�š�}�‘�����v�����Ç�š�Ç���Z���Œ�Ì�����Ì�Ç���]���‰�Œ���Á���u���i���š�l�}�Á�Ç���Z��

�‰�}���‰�}�š�Œ�������v�]�µ�����s�µ�P�•�Á���]�����]�'�Ï���Œ�•�Á���~���Ì�Ç�•�š�����Á���Œ�š�}�‘���•�U���µ�•�š���o�}�v�����Á�P���•�š���v�µ���Œ�Ì�����Ì�Ç���]���‰�Œ���Á���u���i���š�l�}�Á�Ç���Z���Á�����v�]�µ���v�����Ç���]����

�]�������v���Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç���Z���Ì�����v�]�����‰�}�Á�•�š���v�]�����}���}�Á�]��zku podatkowego.  

�W�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���h�•�š���Á�Ç���}���W�^�����‰�Œ�Ì���Á�]���µ�i�������o�����}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z���P�Œ�µ�‰���‰�}�����š�v�]�l�•�Á���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����}�����}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�����o�µ�����}���v�]�Ï���v�]����

�•�š���Á���l���‰�}�����š�l�}�Á�Ç���Z���Á���•�Ç�š�µ�����i�]���Á�Ç�•�š���‰�]���v�]�����}�l�Œ���‘�o�}�v���P�}���Á���µ�•�š���Á�]�����Œ�}���Ì���i�µ���‰�}�l�Œ���Á�]���w�•�š�Á�����o�µ�����‰�}�Á�]�v�}�Á�����š�Á����

���o���}�� �]�v�v���P�}�� �}�•�}���]�•�š���P�}�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� �•�‰�����l�}���]���Œ������ �]�� �•�‰�����l�}�����Á������ ���o���}�� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� �����Œ���Ì�Ç�w������

i �}�������Œ�}�Á���v�Ç�u�X�� �^�š���Á�l���� �‰�}�����š�l�µ�� �Œ�}�‘�v�]���� �‰�Œ�}�P�Œ���•�Ç�Á�v�]���� �}���� �ï�9�� ���}�� �î�ì�9�� �‰�}���•�š���Á�Ç�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���U�� �Á�� �Ì���o���Ï�v�}�‘���]��

od �P�Œ�µ�‰�Ç���‰�}�����š�l�}�Á���i�U�����}���l�š�•�Œ���i���Ì���l�Á���o�]�(�]�l�}�Á���v�}���v�����Ç�Á���'�X�����}���l���Ï�����i���P�Œ�µ�‰�Ç���‰�}�����š�l�}�Á���i���}�l�Œ���‘�o�}�v�}���l�Á�}�š�'���Á�}�o�v����

od po�����š�l�µ�X���^�š�}�‰�]���w���‰�}�l�Œ���Á�]���w�•�š�Á�����Ì�}�•�š���i�����µ�•�š���o�}�v�Ç���Á���}�‰���Œ���]�µ���}�����Œ�š�X���í�ð��Ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a 

U�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�^���� �u���s�Ï�}�v���l�U�� �Ì�•�š�'�‰�v�]�U�� �Á�•�š�'�‰�v�]�U���‰���•�]���Œ���U�� �Œ�}���Ì���w�•�š�Á�}�U�� �}�i���Ì�Ç�u�� �]�� �u�����}���Z���U�� �}���i�'���]�� �Ì�}�•�š���o�]�� �Ì�Á�}�o�v�]���v�]���u��

od �‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�}�Á���P�}�� �‰�}�����š�l�µ�U�� �i���Ï���o�]�� �Ì�P�s�}�•�Ì���� �}�v�]�� �v�����Ç���]���� �Á�s���•�v�}�‘���]�� �Œ�Ì�����Ì�Ç�� �o�µ���� �‰�Œ���Á�� �u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�� �Á�s���‘���]�Á���u�µ��

�v�����Ì���o�v�]�l�}�Á�]�� �µ�Œ�Ì�'���µ�� �•�l���Œ���}�Á���P�}�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� �•�Ì���‘���]�µ�� �u�]���•�]�'���Ç�� �}���� ���v�]���� �‰�}�Á�•�š���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ�� �‰�}�����š�l�}�Á���P�}�U��

a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie �•�Ì���‘���]�µ�� �u�]���•�]�'���Ç�� �}���� ���v�]���� �µ�‰�Œ���Á�}�u�}���v�]���v�]�� �•�]�'��

�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �•�����µ�� �•�š�Á�]���Œ���Ì���i�������P�}�� �v�����Ç���]���� �•�‰�����l�µ�X�� �t�� �•�Ç�š�µ�����i�]�U�� �Á�� �l�š�•�Œ���i�� �‰�}�����š�v�]�l�� �v�]���� ���'���Ì�]���� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�� ���}��

�•�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����Ì���Á�Á�X���Ì�Á�}�o�v�]���v�]�����]�����}�l�}�v�����Ì���‰�s���š�Ç���‰�}�����š�l�µ�U���i���P�}���Á���Œ�š�}�‘���U���Á���u�Ç�‘�o�����Œ�š�X���î�í���µ�•�š�X���í���‰�l�š���í�ì�ñ���h�•�š���Á�Ç���}���W�/�d�U��

���'���Ì�]�����}���v�]�Ï���s�������}���Z�•�����µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç���Ì�� �Ì���Ç���]�����‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�X���^�š�}�•�}�Á�v�]�������}���š�Œ���‘���]���‰�}�Á�}�s���v���P�}���‰�Œ�Ì���‰�]�•�µ��

�Á�}�o�v�Ç�� �}���� �‰�}�����š�l�µ�� ���}���Z�}���}�Á���P�}�� �i���•�š�� ���}���Z�•���� �µ�Ì�Ç�•�l���v�Ç�� �Ì���� �Ì���Ç���]���� �µ���Ì�]���s�•�Á�� �Á�� �•�‰�•�s������ �l���‰�]�š���s�}�Á���i�U�� �‰���‰�]���Œ�•�Á��

�Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �š�Ç�š�µ�s�•�Á�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �Á�� �(�µ�v���µ�•�Ì�����Z�� �l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U�� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���v�Ç���Z�� �Á�� ���Œ�}dze darowizny �t 

w ���Ì�'�‘���]���}���‰�}�Á�]�������i�������i���l�Á�}���]�����Ì���‰�s�����}�v���P�}���‰�}�����š�l�µ���}�����•�‰�����l�•�Á���]�������Œ�}�Á�]�Ì�v�X 

�W�}�����š�v�]���Ç�� �‰�}�����š�l�µ�� �•���� �}���}�Á�]���Ì���v�]�� �Ì�s�}�Ï�Ç���U�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� �u�]���•�]�������� �}���� ���v�]���� �‰�}�Á�•�š���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ�� �‰�}�����š�l�}�Á���P�}�U��

�Ì���Ì�v���v�]���� �‰�}�����š�l�}�Á���� �}�� �v�����Ç���]�µ�� �‰�Œ���Á�� �u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�U�� �}�� �]�o���� �‰�}�����š���l�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� �}���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �‰�s���š�v�]�l���X��

�W�}�����š���l���‰�s���š�v�Ç���i���•�š���Á���š���Œ�u�]�v�]�����í�ð�����v�]���}�������v�]�������}�Œ�'���Ì���v�]�����‰�}�����š�v�]�l�}�Á�]���������Ç�Ì�i�]���µ�•�š���o���i�������i���Á�Ç�•�}�l�}�‘�����Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]����

podatkowego.  

�•�P�}���v�]���� �Ì�� �š�Œ���‘���]���� ���Œ�š�X�� �ï�� �‰�l�š�� �í�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�^���U�� �v�����Ç���]���� �‰�Œ���Á�� �u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�U�� �Á�� �š�Ç�u�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U��

�‰�}���o���P���i�����Ç���Z���Á�Ç�l�}�v���v�]�µ���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]���v�]�����‰�}���o���P�����}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ���š�Ç�u���‰�}�����š�l�]���u���U���i���Ï���o�]���Á�����v�]�µ���v�����Ç���]����

���v�]���v�����Ç�Á�����U�����v�]���š���Ï���•�‰�����l�}�����Á�������o�µ���������Œ���Ì�Ç�w���� �v�]�������Ç�o�]���}���Ç�Á���š���o���u�]���‰�}�o�•�l�]�u�]���]���v�]�����u�]���o�]���u�]���i�•�������•�š���s���P�}���‰�}���Ç�š�Ç��

lub siedziby na terytorium Polski.  

�t�������o�µ���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����•�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�Ç���Z���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���‰�}�����š�v�]�l���‰�}�Á�]�v�]���v���Ì���•�]�'�P�v�������‰�}�Œ�����Ç�����}�Œ�������Ç���‰�}�����š�l�}�Á���P�}�X 

 

�W�}�����š���l���}�������Ì�Ç�v�v�}�‘���]�����Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� 

�•�P�}���v�]�����Ì���š�Œ���‘���]�������Œ�š�X���í���µ�•�š�X���í���‰�l�š���í���o�]�š�X�����•���}�Œ���Ì�����Œ�š�X���î���‰�l�š���ð���µ�•�š���Á�Ç���Ì�����v�]�����õ���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�ì�ì���Œ�X���}���‰�}�����š�l�µ���}�������Ì�Ç�v�v�}�‘���]��

���Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�Ç���Z���~�cUstawa o PCC�_�•���}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ���‰�}�����š�l�]���u���}�����Ì�Ç�v�v�}�‘���]�����Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v���i�� �‰�}���o���P���i���� �µ�u�}�Á�Ç��

�•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���}�Œ���Ì���Ì���u�]���v�Ç���Œ�Ì�����Ì�Ç���]���‰�Œ���Á���u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�U���Ì���Á�Ç�i���š�l�]���u���•�Ç�š�µ�����i�]�U���Á���l�š�•�Œ���i���‰�Œ�Ì�Ç�v���i�u�v�]���i���i�����v�����Ì�����•�š�Œ�}�v��

�µ�u�}�Á�Ç�� �i���•�š�� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v���� �‰�}�����š�l�]���u�� �}���� �š�}�Á���Œ�•�Á�� �]�� �µ�•�s�µ�P�� �o�µ���� �š���Ï�� �i���•�š�� �Ì�� �š���P�}�� �‰�}�����š�l�µ�� �Ì�Á�}�o�v�]�}�v���X�� ���Ì�Ç�v�v�}�‘���]��

te �‰�}���o���P���i�����}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ�U���i���Ï���o�]���]���Z���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u���•���W 
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1) �Œ�Ì�����Ì�Ç�� �Ì�v���i���µ�i�������� �•�]�'�� �v���� �š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u�� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i�� �o�µ���� �‰�Œ���Á���� �u���i���š�l�}�Á���� �Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v���� �v����

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; oraz 

2) �Œ�Ì�����Ì�Ç���Ì�v���i���µ�i���������•�]�'���Ì�����P�Œ���v�]�������o�µ�����‰�Œ���Á�����u���i���š�l�}�Á�����Á�Ç�l�}�v�Ç�Á���v�����Ì�����P�Œ���v�]�����U���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���P���Ç���v�����Ç�Á������

�u�����u�]���i�•�������Ì���u�]���•�Ì�l���v�]�����o�µ�����•�]�����Ì�]���'���v�����š���Œ�Ç�š�}�Œ�]�µ�u���W�}�o�•�l�]���]�����Ì�Ç�v�v�}�‘�������Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�����Ì�}�•�š���s�������}�l�}�v���v�����v����

terytorium Polski.  

�t�� �š���l�]�u�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �Ì���Ç���]���� �‰�Œ���Á�� �Ì�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �‰�}���o���P���� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]�µ�� �‰�}�����š�l�]���u�� �}���� ���Ì�Ç�v�v�}�‘���]��

���Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�Ç���Z���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���í�9���Á���Œ�š�}�‘���]���Œ�Ç�v�l�}�Á���i���Ì���Ç�Á���v�Ç���Z���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���~���Œ�š�X���ó���µ�•�š�X���í���‰�l�š���í���o�]�š�X��

�����µ�•�š���Á�Ç���}���W�����•�X���•�P�}���v�]�����Ì���š�Œ���‘���]�������Œ�š�X���ð���‰�l�š���í���Á���Ì�Á�X���Ì�����Œ�š�X���í�ì���Á�•�l���Ì���v���i���µ�•�š���Á�Ç�U���l�µ�‰�µ�i�����Ç���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�Ç���i���•�š�����}��

�µ�]�•�Ì���Ì���v�]���� �‰�}�����š�l�µ�� �}���� ���Ì�Ç�v�v�}�‘���]�� ���Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�Ç���Z�� �Á�� �š���Œ�u�]�v�]���� �í�ð�� ���v�]�� �}���� ���v�]���� �‰�}�Á�•�š���v�]���� �}���}�Á�]���Ì�l�µ��

�‰�}�����š�l�}�Á���P�}�U�� �š�i�X�� ���}�l�}�v���v�]���� �š�Œ���v�•���l���i�]�X�� �W�}���•�š���Á���� �}�‰�}�����š�l�}�Á���v�]���� �i���•�š�� �Á���Œ�š�}�‘���� �Œ�Ç�v�l�}�Á���� �Œ�Ì�����Ì�Ç�� �o�µ���� �‰�Œ���Á�� 

�u���i���š�l�}�Á���P�}�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���Ì���Á�]���Œ���v�]�����µ�u�}�Á�Ç���Á���(�}�Œ�u�]�������l�š�µ���v�}�š���Œ�]���o�v���P�}�U���‰�}�����š���l���i���•�š���}���‰�Œ�}�Á�����Ì���v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì��

�v�}�š���Œ�]�µ�•�Ì���X�� ���}�� ���}�� �Ì���•�����Ç�U�� �}���}�Á�]���Ì���l�� �‰�}�����š�l�}�Á�Ç�� ���]���Ï�Ç�� �v���� �l�µ�‰�µ�i�����Ç�u�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �µ�u�}�Á�Ç�� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç�� �}�Œ���Ì��

na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.  

�K���}�Á�]���Ì���l���Ì���‰�s���š�Ç���‰�}�����š�l�µ���}�������Ì�Ç�v�v�}�‘���]�����Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�Ç���Z���v�]�����Á�Ç�•�š���‰�]���v���š�}�u�]���•�š���Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á����

w art. 9 pkt 9 lit. a-���� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �W�����X�� �t�� �u�Ç�‘�o�� �‰�}�Á�}�s���v���P�}�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç�� �Ì�Á���o�v�]���� �•�]�'�� �}���� �‰�}�����š�l�µ�� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�� �‰�Œ���Á��

�u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�� ���'�������Ç���Z�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �h�•�š���Á�Ç�� �}�� �K���Œ�}���]���� �(�]�Œ�u�}�u��

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�u�� �]�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç�u�� �(�]�Œ�u�}�u�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�u�U�� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v���� �Ì���� �‰�}�‘�Œ�����v�]���š�Á���u�� �(�]�Œ�u�Ç��

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�� �o�µ���� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v���i�� �(�]�Œ�u�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i�U�� �•�‰�Œ�Ì�������Ï�� �š�Ç���Z�� �‰�Œ���Á�� ���}�l�}�v�Ç�Á���v���� �Á�� �Œ���u�����Z�� �}���Œ�}�š�µ��

zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo 

w alternatywnym systemie obrotu (art. 3 pkt 9 Ustawy o �K���Œ�}���]���•���}�Œ���Ì���•�‰�Œ�Ì�������Ï���‰�}�Ì�����}���Œ�}�š���u���Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v�Ç�u��

�‰�Œ�Ì���Ì�� �(�]�Œ�u�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �}�Œ���Ì�� �Ì���P�Œ���v�]���Ì�v���� �(�]�Œ�u�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���U�� �i���Ï���o�]�� �‰�Œ���Á���� �š���� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �v�����Ç�š���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �š���� �(�]�Œ�u�Ç��

w �Œ���u�����Z���}���Œ�}�š�µ���Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}�U���Ì�Á�}�o�v�]�}�v�����i���•�š���}�����‰�}�����š�l�µ���}�������Ì�Ç�v�v�}�‘���]�����Ç�Á�]�o�v�}�‰�Œ���Á�v�Ç���Z�X�� 

 

�K���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘�����‰�s���š�v�]�l�����‰�}�����š�l�µ�� 

�•�P�}���v�]���� �Ì�� ���Œ�Ì�u�]���v�]���u�� ���Œ�š�X�� �ï�ì�� �‘�� �í��ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa �‰�s���š�v�]�l�� �‰�}�����š�l�µ�U��

�l�š�•�Œ�Ç �v�]�����Á�Ç�l�}�v���s�����]���Ï�������P�}���v���� �v�]�u���}���}�Á�]���Ì�l�µ���}���o�]���Ì���v�]���� �]���‰�}���Œ���v�]���� �}�����‰�}�����š�v�]�l�����‰�}�����š�l�µ���]���Á�‰�s�������v�]�����P�}���Á����

�Á�s���‘���]�Á�Ç�u���š���Œ�u�]�v�]�����}�Œ�P���v�}�Á�]���‰�}�����š�l�}�Á���u�µ���t �}���‰�}�Á�]�������������s�Ç�u���•�Á�}�]�u���u���i���š�l�]���u���Ì�����‰�}�����š���l���v�]���‰�}���Œ���v�Ç���o�µ����

�‰�}�����š���l���‰�}���Œ���v�Ç�������v�]���Á�‰�s�����}�v�Ç�X���W�s���š�v�]k �v�]�����‰�}�v�}�•�]���}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]�U���i���Ï���o�]���}���Œ�'���v�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�Ç���‰�Œ���Á�����•�š���v�}�Á�]����

�]�v�����Ì���i�� �o�µ���� �š���Ï�� �i���Ï���o�]�� �‰�}�����š���l�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� �‰�}���Œ���v�Ç�� �Ì�� �Á�]�v�Ç�� �‰�}�����š�v�]�l���X�� �t�� �š�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�����Z�� �Á�s���‘��iwy organ 

�����u�]�v�]�•�š�Œ�����i�]���‰�}�����š�l�}�Á���i���o�µ�����•�l���Œ���}�Á���i���Á�Ç�����i�����������Ç�Ì�i�'���}���}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]���‰�}�����š�v�]�l���������v�]�����‰�s���š�v�]�l���X 
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V. DANE O EMITENCIE 

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi 

�š���o�������Œ���•�}�Á�Ç�u�]�� �~�š���o���(�}�v�U�� �š���o���(���l�•�U�� �����Œ���•�� �‰�}���Ì�š�Ç�� ���o���l�š�Œ�}�v�]���Ì�v���i�� �]�� �����Œ���•�� �P�s�•�Á�v���i�� �•�š�Œ�}�v�Ç��

�]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i�•�U�� �]�����v�š�Ç�(�]�l���š�}�Œ�� �Á�����s�µ�P�� �Á�s���‘���]�Á���i�� �l�o���•�Ç�(�]�l�����i�]�� �•�š���š�Ç�•�š�Ç���Ì�v���i�� �}�Œ���Ì�� �v�µ�u���Œ�� �Á�����s�µ�P��

�Á�s���‘���]�Á���i���]�����v�š�Ç�(�]�l�����i�]���‰�}�����š�l�}�Á���i 

Nazwa (firma): Grupa Corpus Iuris �•�‰�•�s�l�������l���Ç�i�v�� 

�E���Ì�Á�����~�(�]�Œ�u���•���•�l�Œ�•���}�v���W Grupa Corpus Iuris S.A. 

Forma prawna: �•�‰�•�s�l�������l���Ç�i�v�� 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. �:�•�Ì���(�� Bema 83, 01-233 Warszawa 

Tel +48 22 486 95 89 

Adres poczty elektronicznej: www.gci.com.pl  

Adres strony internetowej: gci@gci.com.pl  

�K�Ì�v�����Ì���v�]�����•�����µ���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���P�}�W �^������ �Z���i�}�v�}�Á�Ç�� ���o���� �u�X�� �•�š�X�� �t���Œ�•�Ì���Á�Ç�� �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���U�� �y�/�/�� �t�Ç���Ì�]���s��

�'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�} 

Numer KRS: 0000442287 

NIP: 5272687545 

REGON: 146416300 

KOD LEI 259400R8DU2U66M6OT63 

 

5.2. �t�•�l���Ì���v�]�������Ì���•�µ���š�Œ�Á���v�]�������u�]�š���v�š���U���i���Ï���o�]���i���•�š���}�Ì�v�����Ì�}�v�Ç 

Zgodnie ze statutem �•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š�������Ì���•���š�Œ�Á���v�]�������u�]�š���v�š�����i���•�š���v�]���}�Ì�v�����Ì�}�v�Ç�X�� 

 

5.3. �t�•�l���Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�U���v�����‰�}���•�š���Á�]�����l�š�•�Œ�Ç���Z���Ì�}�•�š���s���µ�š�Á�}�Œ�Ì�}�v�Ç�����u�]�š���v�š 

���u�]�š���v�š�� �Ì�}�•�š���s�� �µ�š�Á�}�Œ�Ì�}�v�Ç�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �‰�}�Á�•�Ì�����Z�v�]���� �}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç���Z�� �v���� �š���Œ���v�]���� �Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i�� �W�}�o�•�l�]���i��

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á���U���Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���<�}�����l�•�µ���^�‰�•�s���l���,���v���o�}�Á�Ç���Z�X 

 

5.4. �t�•�l���Ì���v�]�����•�����µ�U���l�š�•�Œ�Ç���Á�Ç�����s���‰�}�•�š���v�}�Á�]���v�]�����}���Á�‰�]�•�]�������}���Á�s���‘���]�Á���P�}���Œ���i���•�š�Œ�µ�U���� w przypadku gdy 

���u�]�š���v�š�� �i���•�š�� �‰�}���u�]�}�š���u�U�� �l�š�•�Œ���P�}�� �µ�š�Á�}�Œ�Ì���v�]���� �Á�Ç�u���P���s�}�� �Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����t przedmiot i numer 

zezwolenia, ze �Á�•�l���Ì���v�]���u���}�Œ�P���v�µ�U���l�š�•�Œ�Ç���i�����Á�Ç�����s 

W dniu 30 listopada 2012 roku Emitent �Ì�}�•�š���s���Ì���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���vy �Á���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ��

�^�����}�Á���P�}�U�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì���Ì���^������ �Z���i�}�v�}�Á�Ç�����o���� �u�X�� �•�š�X�� �t���Œ�•�Ì���Á�Ç�� �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���U�� �y�/�/�� �t�Ç���Ì�]���s�� �'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç��

�<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�}��pod numerem KRS 0000442287. 

 

5.5. �/�v�(�}�Œ�u�����i�������Ì�Ç�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì�����u�]�š���v�š�����Á�Ç�u���P�����‰�}�•�]�������v�]�����Ì���Ì�Á�}�o���v�]���U���o�]�����v���i�]��

lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu �t przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub 

�Ì�P�}���Ç�U���Ì�����Á�•�l���Ì���v�]���u���}�Œ�P���v�µ�U���l�š�•�Œ�Ç���i�����Á�Ç�����s 

mailto:gci@gci.com.pl%20
http://www.gci.com.pl/
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���u�]�š���v�š���v�]�����i���•�š���‰�}���u�]�}�š���u�U���l�š�•�Œ���P�}���µ�š�Á�}�Œ�Ì���v�]�����Á�Ç�u���P���s�}���µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����Ì���Ì�Á�}�o���v�]���X���<���v�����o���Œ�]�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���•�‰�X���Ì��

�}�X�}�X�� �~�‰�}���u�]�}�š�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���•�� �‰�}�•�]�������� �Ì���Ì�Á�}�o���v�]���� �v���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �•���l�µ�Œ�Ç�š�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�u�]�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]��

funduszu sekurytyzacyjnego z dnia 20 kwietnia 2012 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego 

(DFI/II/4034/2/20/U/10/11/12/17-1/KP). 

 

5.6. �<�Œ�•�š�l�]���}�‰�]�•���Z�]�•�š�}�Œ�]�]�����u�]�š���v�š���� 

�,�]�•�š�}�Œ�]�����'�Œ�µ�‰�Ç���<���‰�]�š���s�}�Á���i�� �•�]�'�P�����î�ì�ì�ð���Œ�}�l�µ�U���l�]�����Ç���Ì�}�•�š���s���� �Ì���s�}�Ï�}�v���� �<���v�����o���Œ�]�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�‰�X���Ì�� �}�X�}�X���W�]���Œ�Á�•�Ì����

�‰�}�Œ�š�(���o���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� ���}�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Ì���l�µ�‰�]�}�v���� �Á�� �î�ì�ì�õ�� �Œ�}�l�µ�U�� ���� �Á�� �î�ì�í�î�� �<���v�����o���Œ�]���� ���}�Œ�‰�µ�•��

�/�µ�Œ�]�•���µ�Ì�Ç�•�l���s�����Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����<�E�&���µ�‰�Œ���Á�v�]���i�����������}���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����•���l�µ�Œ�Ç�š�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�u�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]���~�(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�•. 

 

�'�Œ�µ�‰���� �<���‰�]�š���s�}�Á���� �'�Œ�µ�‰���� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �^�X���X�� �v�����Ç�Á���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �}���� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �����v�l�}�Á�Ç���Z�U�� �^�<�K�<-�•�Á�U�� �•�‰�•�s���l��

�‰�}�Ï�Ç���Ì�l�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �]�v�v�Ç���Z�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�U�� �Á���Z�}���Ì�����Ç���Z�� �Á�� �•�l�s������ �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� ���� �v���•�š�'�‰�v�]���� ���}���Z�}���Ì�]��

�Ì���‰�s���š�Ç���}�������s�µ�Ï�v�]�l�•�Á�U���Ì���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]���u�����}�•�š�'�‰�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���‰�Œ���Á�v�Ç���Z�X���'�Œ�µ�‰�������u�]�š���v�š�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]���Œ�•�Á�v�]���Ï��

�Á���u�v�]���i�•�Ì�Ç�u���Ì���l�Œ���•�]�����}���•�s�µ�P�'���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���v�����Ì�o�������v�]�����‰�}���u�]�}�š�•�Á���Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z. 

 

5.7. �K�l�Œ���‘�o���v�]�����Œ�}���Ì���i�•�Á���]���Á���Œ�š�}�‘���]���l���‰�]�š���s�•�Á���~�(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�•���Á�s���•�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���Ì���•�������]���Z���š�Á�}�Œ�Ì���v�]���� 

�E�������Ì�]���w���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�������}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}���l���‰�]�š���s���Ì���l�s�����}�Á�Ç��Emitenta wynosi 100 000 �W�>�E���]�����Ì�]���o�]���•�]�'��

na 100 000 akcji �}���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i��1 �W�>�E���l���Ï��a. 

 

�<���‰�]�š���s���Ì���l�s�����}�Á�Ç�����u�]�š���v�š�����µ�š�Á�}�Œ�Ì�}�v�Ç���i���•�š���v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�}�•�š���v�}�Á�]���w��statutu �•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š���X���<���‰�]�š���s���Ì���‰���•�}�Á�Ç��

���u�]�š���v�š�����š�Á�}�Œ�Ì�Ç���•�]�'���Ì�P�}���v�]�����Ì���}���}�Á�]���Ì�µ�i�����Ç�u�]���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]�X 

 

5.8. �K�‘�Á�]�������Ì���v�]�������u�]�š���v�š�����•�š�Á�]���Œ���Ì���i�������U�����Ì�Ç���Á�����s�µ�P���v�]���P�}���i���P�}�����l�š�Ç�Á�����}���Œ�}�š�}�Á�����Á�Ç�•�š���Œ���Ì���i�������}��

�‰�}�l�Œ�Ç���]���� �i���P�}�� ���]���Ï�����Ç���Z�� �‰�}�š�Œ�Ì���� �š�}�� �i���•�š�� �‰�}�š�Œ�Ì������ �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ç�� �}���� ���v�]���� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

���}�l�µ�u���v�š�µ���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�U�������i���‘�o�]���v�]����- �Á�•�l���Ì���v�]�����Á���i���l�]���•�‰�}�•�•�����Ì���u�]���Œ�Ì�����Ì���‰���Á�v�]�����‰�}�š�Œ�Ì�����v����

dodatkowo aktywa obrotowe�V�� �Á�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�� �P���Ç�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}���o���P���� �}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�]�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

�•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���}�‘�Á�]�������Ì���v�]�����š�}���‰�}�Á�]�v�v�}���}���v�}�•�]�����•�]�'���Œ�•�Á�v�]���Ï�����}��

sytuacji �(�]�v���v�•�}�Á���i���i���P�}���P�Œ�µ�‰�Ç���l���‰�]�š���s�}�Á���i 

�t�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç�����u�]�š���v�š�������l�š�Ç�Á�����}���Œ�}�š�}�Á�������u�]�š���v�š�����Á�Ç�•�š���Œ���Ì���i�����v�����‰�}�l�Œ�Ç���]�����i���P�}�����]���Ï�����Ç���Z���‰�}�š�Œ�Ì�������Á���}�l�Œ���•�]����

�í�î���u�]���•�]�'���Ç���}�������v�]�����•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����Dokumentu Informacyjnego,. 

 

5.9. �/�v�(�}�Œ�u�����i�����}���v�]���}�‰�s�����}�v���i�����Ì�'�‘���]���l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�} 

�<���‰�]�š���s���Ì���l�s�����}�Á�Ç�����u�]�š���v�š�����Ì�}�•�š���s���}�‰�s�����}�v�Ç���Á�������s�}�‘���]�X 

 

5.10. �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ç�Á���v�Ç���Z�� �Ì�u�]���v�����Z�� �l���‰�]�š���s�µ�� �Ì���l�s�����}�Á���P�}�� �Á wyniku realizacji przez 

�}���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���µ�‰�Œ���Á�v�]���w���Ì���}���o�]�P�����i�]���Ì���u�]���v�v�Ç���Z���o�µ�����}���o�]�P�����i�]�������i�����Ç���Z���‰�Œ���Á�}���‰�]���Œ�Á�•�Ì���w�•�š�Á�}�����}��

�}���i�'���]�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]���v�}�Á�Ç���Z�����u�]�•�i�]�����l���i�]�U���Ì�����Á�•�l���Ì���v�]���u���Á���Œ�š�}�‘���]���Á���Œ�µ�v�l�}�Á���P�}���‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì���v�]����

�l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}���}�Œ���Ì���š���Œ�u�]�v�µ���Á�Ç�P���‘�v�]�'���]�����‰�Œ���Á���}���o�]�P���š���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�����}���v�����Ç���]�����š�Ç���Z�����l���i�] 
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���u�]�š���v�š�� �v�]���� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�s�� �]�� �v�]����zamierza �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì������ ���u�]�•�i�]�� �}���o�]�P�����i�]�� �Ì���u�]���v�v�Ç���Z�� �v���� ���l���i���� �Ì�� �‰�Œ���Á���u��

�‰�]���Œ�Á�•�Ì���w�•�š�Á�������}���}���i�'���]�������l���i�]�X 

 

5.11. �t�•�l���Ì���v�]�����v�����i���l�]���Z���Œ�Ç�v�l�����Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���•�����o�µ�������Ç�s�Ç���v�}�š�}�Á���v�����‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á����

���u�]�š���v�š�����o�µ�����Á�Ç�•�š���Á�]���v�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì nimi kwity depozytowe 

�‚�����v���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç�� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š���� �v�]���� ���Ç�s�Ç�� �]�� �v�]���� �•���� �v�}�š�}�Á���v���� �v���� �i���l�]�u�l�}�o�Á�]���l�� �Œ�Ç�v�l�µ�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á 

�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X�� ���u�]�š���v�š�� �v�]���� �Á�Ç�•�š���Á�]���s�� �l�Á�]�š�•�Á�� �����‰�}�Ì�Ç�š�}�Á�Ç���Z�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� ���u�]�š�}�Á���v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•�]�����]����

instrumentami finansowymi. 

 

5.12. �W�}���•�š���Á�}�Á�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����v�����š���u���š���‰�}�Á�]���Ì���w���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�����u�]�š���v�š���U���u���i�����Ç���Z���]�•�š�}�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����i���P�}��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���U�� �Ì���� �Á�•�l���Ì���v�]���u�� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� �i�����v�}�•�š���l�� �i���P�}�� �P�Œ�µ�‰�Ç�� �l���‰�]�š���s�}�Á���i, ���o���� ���'�������Ç���Z�� �‰�}���u�]�}�š���u�]��

�]�•�š�}�š�v�Ç�u�]�� ���o���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �]�� �‰�}�Á�]���Ì���v�Ç�u�]�� �l���‰�]�š���s�}�Á�}�� �o�µ���� �}�•�}���}�Á�}�� �Ì��

���u�]�š���v�š���u�U�� �}�•�}�����u�]�� �Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]�� �Á�� �•�l�s������ �}�Œ�P���v�•�Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �o�µ���� �v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �o�µ����

�Ì�v�����Ì�����Ç�u�]�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�����u�]�š���v�š�� 

Emitent realizuje swoje inwestycje w ramach Grupy. Struktura Grupy Emitenta �Ì�}�•�š���s���� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v���� �v����

���]���P�Œ���u�]�����‰�}�v�]�Ï���i�W 

 

 
 

�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š 

 

5.12.1. �W�}�Á�]���Ì���v�]�����}�•�}���}�Á���U���u���i���š�l�}�Á�����]���}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�����‰�}�u�]�'���Ì�Ç�����u�]�š���v�š���u���� �}�•�}�����u�]���Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]���Á���•�l�s������

�}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���]���v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�����u�]�š���v�š�� 
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�/�u�]�'���v���Ì�Á�]�•�l�} Funkcja �Z�}���Ì���i���‰�}�Á�]���Ì���v�]�� 

Karol Posuniak ���Ì�s�}�v���l �•���Œ�Ì�����µ�� Brat jednego z akcjonariuszy �t �Z���(���s����

�W�}�•�µ�v�]���l�����U���l�š�•�Œ�Ç���s�����Ì�v�]�����Ì���&�µ�v�������i����

�Z�}���Ì�]�v�v�����Z���(���s�����W�}�•�µ�v�]���l����posiada 

�í�ò�U�ñ�ô�9�����l���i�]���:�����v�}�•�š�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i�X 

���o�Ï���]���š�����d���Œ���•���������o�•�l�� ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i  Matka jednego z akcjonariuszy �t Macieja 

�����o�•�l�]���P�}�U���l�š�•�Œ�Ç���s�����Ì�v�]�����Ì���&�µ�v�������i����

�Z�}���Ì�]�v�v�����D�����]���i���������o�•�l�]���P�}���‰�}�•�]��������

�ñ�õ�U�ï�ð�9�����l���i�]���:�����v�}�•�š�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i�X  

Sebastian Luty ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�� �:�����v�}�•�š�l�]�� ���}�u�]�v�µ�i�������i�U��
�‰�}�•�]�������i�����Ç���ñ�U�ñ�ì�9�����l���i�]�X�� 

Boyana Mikulska ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i �‚�}�v���� jednego z akcjonariuszy �t 
Benedykta Mikulskiego�U�� �l�š�•�Œ�Ç�� �s�����Ì�v�]���� �Ì��
�&�µ�v�������i���� �Z�}���Ì�]�v�v����Benedykta 
Mikulskiego posiada 18,58% akcji 
�:�����v�}�•�š�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i�X 

Beata Ewa Posuniak ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i �‚�}�v���� �i�����v���P�}�� �Ì�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç���t �Z���(���s����
�W�}�•�µ�v�]���l���� �U�� �l�š�•�Œ�Ç�� �s�����Ì�v�]���� �Ì�� �&�µ�v�������i����
�Z�}���Ì�]�v�v���� �Z���(���s���� �W�}�•�µ�v�]���l���� �‰�}�•�]��������
�í�ò�U�ñ�ô�9�����l���i�]���:�����v�}�•�š�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i�X 

 

Brak �i���•�š�� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� �‰�}�Á�]���Ì���w�� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�U�� �u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�� �]�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�Ç���Z�� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� ���u�]�š���v�š���u�� ���� �}�•�}�����u�]��

�Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]���Á���•�l�s�������}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���] nadzorczych Emitenta �‰�}�Ì�����Á�Ç�l���Ì���v�Ç�u�]���‰�}�Á�Ç�Ï���i. 

 

5.12.2. �W�}�Á�]���Ì���v�]���� �}�•�}���}�Á���U�� �u���i���š�l�}�Á���� �]�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v���� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� ���u�]�š���v�š���u�� �o�µ���� �}�•�}�����u�]�� �Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]�� �Á��

�•�l�s�������}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���]���v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�����u�]�š���v�š���������Ì�v�����Ì�����Ç�u�]��akcjonariuszami Emitenta 

 

Brak jest innych istotnych �‰�}�Á�]���Ì���w��osobowych�U�� �u���i���š�l�}�Áych i organizacyjnych �‰�}�u�]�'���Ì�Ç�� ���u�]�š���v�š���u�� �o�µ����

�}�•�}�����u�]�� �Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]�� �Á�� �•�l�s������ �}�Œ�P���v�•�Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �]�� �v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �� �Ì�v�����Ì�����Ç�u�]��akcjonariuszami 

Emitenta poza wykazanymi w tabeli 5.12.1. 

 

5.12.3. �W�}�Á�]���Ì���v�]�����}�•�}���}�Á���U���u���i���š�l�}�Á�����]���}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�����‰�}�u�]�'���Ì�Ç�����u�]�š���v�š���u�U���}�•�}�����u�]���Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]���Á���•�l�s������

�}�Œ�P���v�•�Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �]�� �v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �Ì�v�����Ì�����Ç�u�]�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]�� �o�µ���� �µ���Ì�]���s�}�Á�����u�]��

Emitenta a ���µ�š�}�Œ�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�u�����}�Œ�����������~�o�µ�����}�•�}�����u�]���Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]���Á���•�l�s�������i���P�}���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���]��

nadzorczych) 

���µ�š�}�Œ�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�����}�Œ�����������v�]�����i���•�š���‰�}���u�]�}�š���u�����}�u�]�v�µ�i�����Ç�u���o�µ�����Ì���o���Ï�v�Ç�u���Á�}�����������u�]�š���v�š���X 

 

���Œ���l�� �i���•�š�� �i���l�]���Z�l�}�o�Á�]���l�� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� �‰�}�Á�]���Ì���w�� �u���i���š�l�}�Á�Ç���Z�U�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����Ç�i�v�Ç���Z�� �o�µ���� �}�•�}���}�Á�Ç���Z�� �‰�}�u�]�'���Ì�Ç��

���µ�š�}�Œ�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�u�� ���}�Œ���������� �o�µ���� �}�•�}�����u�]�� �Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]�� �Á�� �•�l�s������ �i���P�}�� �}�Œ�P���v�•�Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �] nadzorczych a 

���u�]�š���v�š���u�U�� �}�•�}�����u�]�� �Á���Z�}���Ì�����Ç�u�]�� �Á�� �•�l�s������ �}�Œ�P���v�•�Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �] �v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z�� ���u�]�š���v�š���� �}�Œ���Ì�� �Ì�v�����Ì�����Ç�u�]��

akcjonariuszami. 
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5.13. �W�}���•�š���Á�}�Á�����]�v�(�}�Œ�u�����i�����}���‰�Œ�}���µ�l�š�����Z�U���š�}�Á���Œ�����Z���o�µ�����µ�•�s�µ�P�����Z�U���Á�Œ���Ì���Ì���]���Z���}�l�Œ���‘�o���v�]���u���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç�u���]��

�]�o�}�‘���]�}�Á�Ç�u���}�Œ���Ì���µ���Ì�]���s���u���‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���P�Œ�µ�‰���‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á�U���š�}�Á���Œ�•�Á���] �µ�•�s�µ�P�����o���}�U���i���Ï���o�]���i���•�š���š�}���]�•�š�}�š�v���U��

�‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á�U���š�}�Á���Œ�•�Á���]���µ�•�s�µ�P���Á przychodach z�����•�‰�Œ�Ì�������Ï�Ç���}�P�•�s���u�����o�����P�Œ�µ�‰�Ç���l���‰�]�š���s�}�Á���i��

�]�����u�]�š���v�š���U���Á���‰�}���Ì�]���o�����v�����•���P�u���v�š�Ç�����Ì�]���s���o�v�}�‘���] 

�'�Œ�µ�‰���� �<���‰�]�š���s�}�Á���� �'�Œ�µ�‰���� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �^�X���X �v�����Ç�Á���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �}���� �]�v�•�š�Ç�š�µ���i�]�� �����v�l�}�Á�Ç���Z�U�� �^�<�K�<-�•�Á�U�� �•�‰�•�s���l��

�‰�}�Ï�Ç���Ì�l�}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �]�v�v�Ç���Z�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�U�� �Á���Z�}���Ì�����Ç���Z�� �Á�� �•�l�s������ �'�Œ�µ�‰�Ç�U�� ���� �v���•�š�'�‰�v�]���� ���}���Z�}���Ì�]��

�Ì���‰�s���š�Ç���}�������s�µ�Ï�v�]�l�•�Á�U z �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]���u�����}�•�š�'�‰�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���‰�Œ���Á�v�Ç���Z�X���'�Œ�µ�‰�������u�]�š���v�š�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]���Œ�•�Á�v�]���Ï��

�Á���u�v�]���i�•�Ì�Ç�u���Ì���l�Œ���•�]�����}���•�s�µ�P�'���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���v�����Ì�o�������v�]�����‰�}���u�]�}�š�•�Á���Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z�X 

�,�]�•�š�}�Œ�]�����'�Œ�µ�‰�Ç���<���‰�]�š���s�}�Á���i�� �•�]�'�P�����î�ì�ì�ð���Œ�}�l�µ�U���l�]�����Ç���Ì�}�•�š���s���� �Ì���s�}�Ï�}�v���� �<���v�����o���Œ�]�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�‰�X���Ì�� �}�X�}�X���W�]���Œ�Á�•�Ì����

�‰�}�Œ�š�(���o���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� ���}�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Ì���l�µ�‰�]�}�v���� �Á�� �î�ì�ì�õ�� �Œ�}�l�µ�U�� ���� �Á�� �î�ì�í�î�� �<���v�����o���Œ�]���� ���}�Œ�‰�µ�•��

�/�µ�Œ�]�•���µ�Ì�Ç�•�l���s�����Ì���Ì�Á�}�o���v�]�����<�E�&���µ�‰�Œ���Á�v�]���i�����������}���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����•���l�µ�Œ�Ç�š�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�u�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]���~�(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�•�X�� 

�^�‰�•�s�l�����i���•�š���v�]���‰�µ���o�]���Ì�v���U �����i�����Ç�v�Ç�u�]�����l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�]���:�����v�}�•�š�l�]�����}�u�]�v�µ�i�������i���•�����ð���}�•�}���Ç���(�]�Ì�Ç���Ì�v�����]���]���Z���&�µ�v�������i����

Rodzinne �t Maciej Belski �~�s�����Ì�v�]���� �Ì�� �&�Z�� �D�����]���i���� �����o�•�l�]���P�}�� �ñ�õ�U�ï�ð�9�� ���l���i�]�•�U��Benedykt Mikulski �~�s�����Ì�v�]���� �Ì�� �&�Z��

Benedykta Mikulskiego 18,58%), �Z���(���s�� �W�}�•�µ�v�]���l �~�s�����Ì�v�]���� �Ì�� �&�Z�� �Z���(���s���� �W�}�•�µ�v�]���l���� �í�ò�U�ñ�ô�9�•�� �}�Œ���Ì��Sebastian Luty 

(5,50% - �Á�������s�}�‘���]���}�•�}���]�‘���]���•�X 

Rada Nadzorcza jest czteroosobowa i zasiada w niej akcjonariusz Sebastian Luty �}�Œ���Ì�� �ï�� �}�•�}���Ç�� �‰�}�Á�]���Ì���v����

�}�•�}���}�Á�}�� �Ì�� �l���Ï���Ç�u�� �Ì�� �‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z�� �š�Œ�Ì�����Z�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì�Ç�X�����Ì�s�}�v�l�]���u �•���Œ�Ì�����µ�� ���u�]�š���v�š���� �i���•�š�� ���Œ���š�� �i�����v���P�}�� �Ì��

akcjonariuszy �t Karol Posuniak. 

�^�]�����Ì�]���������u�]�š���v�š�����u�]���‘���]���•�]�'���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���U���‰�Œ�Ì�Ç���µ�o�X���:�•�Ì���(���������u�����ô�ï�U���P���Ì�]�����'�Œ�µ�‰�������u�]�š���v�š�����‰�}�•�]���������v�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘����

���]�µ�Œ�}�Á�����}���Á���Œ�š�}�‘���]���}�l�X���î�ì���u�o�v���Ì�s�X 

�^�‰�•�s�l�����µ���Z�Á���o�]�s�����Á�����Ì���Œ�Á���µ���î�ì�î�ñ���W�Œ�}�P�Œ���u�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]�����}���ô�ì���u�o�v���Ì�s�X���t���o�]�‰���µ�����Œ�X�����u�]�š���v�š���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�]���o�]�s���ï�ï���u�o�v���Ì�s��

4 �tletnich, amortyzowanych Obligacji serii K. �í�� �Á�Œ�Ì���‘�v�]�� br. Emitent przydzie�o�]�s�� �ï�ñ�� �u�o�v�� �Ì�s��4 �tletnich 

amortyzowanych Obligacji serii L�U���l�š�•�Œ�������Ç�s�Ç�����Œ�µ�P�����•���Œ�]�����Á���Œ���u�����Z���W�Œ�}�P�Œ���u�µ�����u�]�•�i�]�X 
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�����v�����Á���š�Ç�•�X���Ì�s�V�� 

�Í�Œ�•���s�}�W�� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �&�]�v���v�•�}�Á���� �'�Œ�µ�‰�Ç�� ���u�]�š���v�š���V�� �t�Ç�v�]�l�]�� �}�•�]���P�v�]�'�š���� �Á�� �‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]�� �v�]���� �•�š���v�}�Á�]����

�P�Á���Œ���v���i�]���]���Z���}�•�]���P�v�]�'���]�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�� 

 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����}�‰���Œ�����Ç�i�v�� 

Grupa �•�‰�����i���o�]�Ì�µ�i���� �•�]�'�� �Á�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]�µ�� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o���� �v�]���Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�Ç���Z�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]��

�‰�}���Z�}���Ì�����Ç���Z�� �Ì�� �•���l�š�}�Œ���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �Á�� �����o�µ�� �]���Z�� �����o�•�Ì���P�}�� �•���Œ�Á�]�•�}�Á���v�]���� �]�� �Á�]�v���Ç�l�����i�]�X�� �K���� �‰�}���Ì���š�l�µ�� �•�Á�}�i���i��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Grupa �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���&�µ�v���µ�•�Ì�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���v�����Ç�s�����s�����Ì�v�]�����ï�ó���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì�����s�����Ì�v���������v�'���í�ó�õ�U�í��

�u�o�v���Ì�s�X 

�•�������Ç���}�Á���v���� �Á�]�'�l�•�Ì�}�‘���� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �‰�}�•�]�������v�Ç���Z�� �}�������v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �'�Œ�µ�‰�'�� ���u�]�š���v�š���� �‰�}���Z�}���Ì�]�� �‰�]���Œ�Á�}�š�v�]���� �Ì��

�•���l�š�}�Œ���� �����v�l�}�Á���P�}�� �~�õ�ï�9�� ���l�š�µ���o�v���P�}�� �•���o������ �•�‰�Œ���Á�•�U�� ���� �Œ���•�Ì�š���� �š�}�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �v�����Ç�š���� �}���� �^�<�K�<-�•�Á�U�� �•�‰�•�s���l��

�š���o���l�}�u�µ�v�]�l�����Ç�i�v�Ç���Z���}�Œ���Ì���]�v�v�Ç���Z���‰�}���u�]�}�š�•�Á���‘�Á�]�������Ì�����Ç���Z���µ�•�s�µ�P�]���u���•�}�Á���X 

�W�}�Œ�š�(���o���i���•�š���u�}���v�}���Œ�}�Ì���Œ�}���v�]�}�v�Ç�U������ �Á�]�'�l�•�Ì�}�‘�����•�‰�Œ���Á�����}�š�Ç���Ì�Ç���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���}�•�•�����(�]�Ì�Ç���Ì�v�Ç���Z���~�}�l�X���í�õ�ñ���š�Ç�•�X���•�‰�Œ���Á�•�U��

�u���s�Ç���Z���]���‘�Œ�����v�]���Z���‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���~�}�l�X���ñ���š�Ç�•�X���•�‰�Œ���Á�•���]���‰�}���u�]�}�š�•�Á���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z���~�}�l�X���î���š�Ç�•�X���•�‰�Œ���Á�•�X 

�•�}���}�Á�]���Ì���v�]���� �‰�}���Z�}���Ì�������� �Ì�� �o���š�� �‰�}�‰�Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�� �î�ì�í�ò�Œ�X�� �}���‰�}�Á�]�������i���� �Ì���� �ô�õ�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���}���Z�}���Ì�}�v�Ç���Z��

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���~�š�Ì�Á�X���s�����Ì�v���P�}���c���l�š�µ���o�v���P�}���•���o�������•�‰�Œ���Á�_�•�X 
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�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š 

 

�t�]�v���Ç�l�����i�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���] 

�&�µ�v�l���i���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]�� �~�Ì�v���i���µ�i�����Ç�u�]�� �•�]�'�� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o�����Z�� �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z��

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]) w Grupa jest wykonywana przez �<���v�����o���Œ�]�'�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �^�‰�X���Ì�� �}�X�� �}�X�U���Á�� �l�š�•�Œ���i�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}�•�]��������

�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���~�‰�Œ�Ì���Ì���•�‰�•�s�l�'�����^�s���•�‰�X���Ì���}�X�}�X�•��- �í�ì�ì�9���µ���Ì�]���s�•�Á�X�� 

�t�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�µ�i������ �v���Œ�Ì�'���Ì�]���� �š���l�]���� �i���l�� �����o�o�� �����v�š���Œ�U�� �Ì���•�‰�}�s�Ç�� �Á�]�v���Ç�l�����i�]�� �š���Œ���v�}�Á���i�� �]�� �Ì���•�‰�•�s�� �‰�Œ���Á�v�Ç�U�� �Ì���i�u�µ�i���� �•�]�'�� �}�v����

�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���u�� �Á�]�v���Ç�l�����i�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���Œ�•�Á�v�}���Ì���l�µ�‰�]�}�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì�� �(�µ�v���µ�•�Ì�����Á���Z�}���Ì���������Á���•�l�s�������'�Œ�µ�‰�Ç���i���l�� �]��

�Á�]�v���Ç�l�����i�]���µ�•�s�µ�P�}�Á���i���v�����Œ�Ì�����Ì���‰�}���u�]�}�š�•�Á���•�‰�}za Grupy. 

 

 

 

 

 

�^�‰�Œ���Á�Ç���}���•�s�µ�P�]�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì���<���v�����o���Œ�]�'�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���i���l�}���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}��

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���u�]�W���‰�}�Œ�š�(���o�����Á�s���•�v�����'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���‰�}�Œ�š�(���o�����}������ 
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�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š 

�t�]�v���Ç�l�����i�����Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���] 

�t�]�v���Ç�l�����i���� �v�]���Ì�������Ì�‰�]�����Ì�}�v�Ç���Z�� �Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i���� �•�]�'�� �Á�Ç�•�}�l�]�u�]�� �l�}�•�Ì�š���u�]�� �Á�� �‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç���Z�� �o���š�����Z�� �}����

�Ì���l�µ�‰�µ�� �‰�}�Œ�š�(���o���U�� ���}�� �Á�Ç�v�]�l���� �u�X�]�v�X�� �Ì�� �l�}�v�]�����Ì�v�}�‘���]�� �‰�}�v�]���•�]���v�]���� �l�}�•�Ì�š�•�Á�� �����u�]�v�]�•�š�Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �]�� �‰�Œ���Á�v�Ç���Z�U�� �}�Œ���Ì��

���Á���v�š�µ���o�v�]�����µ�Ì�Ç�•�l���v�]�����š�Ç�š�µ�s�µ���Á�Ç�l�}�v���Á���Ì���P�}�X�� 

�t�� �l�}�o���i�v�Ç���Z�� �o���š�����Z�� �Ì�����Á���v�•�}�Á���v�]���� �‰�Œ�}�����•�µ�� �}���•�s�µ�P�]�� �‰�}�Œ�š�(���o���U�� �l�}�•�Ì�š�Ç�� �•���� �v�]�Ï�•�Ì���� ���� �‰�}�Œ�š�(���o�� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i���� �c���s�µ�P�]��

�}�P�}�v�_�� �l�Œ�Ì�Ç�Á���i�� �•�‰�s�������o�v�}�‘���]���t �v�]�•�l�]���� �l�Á�}�š�Ç�� �•�‰�s�������v���� �•���� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���s�µ�P�]�� �}�l�Œ���•�U�� ���}�� �•�‰�Œ���Á�]���U�� �Ï���� �•�l�µ�u�µ�o�}�Á���v���� �l�Á�}�š�Ç��

�}���Ì�Ç�•�l�µ���Œ�}�•�v�������Ì�]�'�l�]���•�Ç�•�š���u���š�Ç���Ì�v�Ç�u���•�š�Œ�µ�u�]���v�]���u���•�‰�s���š���Œ�}�Ì���]���P�v�]�'�š�Ç���Z���Á�����Ì���•�]���X 

�d���v�� ���(���l�š�� �i���•�š�� ���}���Œ�Ì���� �Á�]���}���Ì�v�Ç�� �Á�� �‰�}�Ì�]�}�u�]���� �}���Ì�Ç�•�l�•�Á��Grupy �t �•�š���Œ�•�Ì���� �‰�}�Œ�š�(���o���� ���Z���Œ���l�š���Œ�Ç�Ì�µ�i���� �Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�� �‰�}�Ì�]�}�u��

�}���Ì�Ç�•�l�•�Á�X 

Dla najnowszych portfeli zakupionych w latach 2022-2025, aktualny poziom odzysku wynosi 0,5x-1,0x. 

���o�����v���i�•�š���Œ�•�Ì�Ç���Z���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�•�l���Í�v�]�l���}���Ì�Ç�•�l�•�Á���‰�Œ�Ì���l�Œ�����Ì����6,8x. 
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�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š 

ERC- �^�Ì�����}�Á���v�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���Ì���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���] 

�K�����‰�}���Ì���š�l�µ�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����}���l�}�w�������î�ì�î�ð���Œ�X���&�µ�v���µ�•�Ì�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���µ�Ì�Ç�•�l���s���Á�‰�s���š�Ç���P�}�š�•�Á�l�}�Á�������Œ�µ�š�š�}���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��

�ð�ó�ï���u�o�v���Ì�s. 

�^�Ì�����µ�v�l�}�Á�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���Ì���‰�}�Œ�š�(���o�]���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���&�µ�v���µ�•�Ì�µ�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���Á�����]���P�µ���í�ñ���o���š���‰�}���î�ì�î�ð���Œ�X���Á�Ç�v�]�}�•�����}�l. 410 

�u�o�v���Ì�s, z czego: 

- �Á���î�ì�î�ñ���Œ�X���•�‰�}���Ì�]���Á���v�����•�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]��59 �u�o�v���Ì�s, z czego 47 �u�o�v���Ì�s �i�µ�Ï���Á�‰�s�Ç�v�'�s�}���~�•�š���v���v�����ï�ì�X09.2025). 

- �Á���v���•�š�'�‰�v�Ç���Z���ï���o���š���•�‰�}���Ì�]���Á���v�����•�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���í�î�ó���u�o�v���Ì�s. 

- �Á�����]���P�µ���Ï�Ç���]�����K���o�]�P�����i�]���~�ð���o���š���•���•�‰�}���Ì�]���Á���v�����•�����Á�‰�s�Ç�Á�Ç���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���}�l�X���í�ó�ñ���u�o�v���Ì�s. 

 

�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š 
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5.14. �K�‰�]�•���P�s�•�Á�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���l�Œ���i�}�Á�Ç���Z���]���Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Z�����u�]�š���v�š���U���Á���š�Ç�u���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���l���‰�]�š���s�}�Á�Ç���Z�U��

�Ì���� �}�l�Œ���•�� �}���i�'�š�Ç�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�� �o�µ���� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�Ç�u�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u��

finansowym, zamieszczonym w dokumencie informacyjnym 

Grupa Emitenta �v�]�����‰�Œ�}�Á�����Ì�]���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���v�����Œ�Ç�v�l�����Z���Ì���P�Œ���v�]���Ì�v�Ç���Z�U���•�l�µ�‰�]�����•�]�'���v�����Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���Á���W�}�o�•�����U������

�}�‰�]�•���š���i�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���}�‰���Œ�����Ç�i�v���i��w odniesieniu do Grupy Emitenta �Ì�}�•�š���s���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�Ç���Á���‰�µ�v�l���]�����ñ�X13. �'�s�•�Á�v�Ç�u��

�•�l�s�����v�]�l�]���u�����l�š�Ç�Á�•�Á�l�]�v�Á���•�š�Ç���i�]���'�Œ�µ�‰�Ç�����u�]�š���v�š�����Á���}�‰���Œ���]�µ���}���•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�����i���•�š���í�ì�ì�9��

�]�•�š�v�]���i�����Ç���Z�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�•�Á�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� ���� �Á�� �}�‰���Œ���]�µ�� �}�� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���� �]�v�(�}�Œ�u�����i�'�� �(�]�v���v�•�}�Á���� �•���� �š�}�� �‰�}�Œ�š�(���o����

�Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���v�]���Œ���P�µ�o���Œ�v�Ç���Z���Á���W�}�o�•��e.  

5.15. �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Á�•�Ì���Ì�'�š�Ç���Z�� �Á�}�������� ���u�]�š���v�š���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����Z�W�� �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�u�U�� �µ�l�s�����}�Á�Ç�u�� �o�µ����

likwidacyjnym 

W stosunku do Emitenta �v�]�����Ì�}�•�š���s�}���Á�•�Ì���Ì�'�š�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á���U���µ�l�s�����}�Á�������v�] likwidacyjne. 

 

5.16. �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �Á�•�Ì���Ì�'�š�Ç���Z�� �Á�}�������� ���u�]�š���v�š���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����Z�W�� �µ�P�}���}�Á�Ç�u�U�� ���Œ���]�š�Œ���Ï�}�Á�Ç�u�� �o�µ����

egzekucyjnym �t �i���Ï���o�]�� �Á�Ç�v�]�l�� �š�Ç���Z�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �]�•�š�}�š�v���� �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����u�]�š���v�š�� 

W stosunku do Emitenta �v�]���� �Ì�}�•�š���s�}�� �Á�•�Ì���Ì�'�š�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����ugodowe, ���Œ���]�š�Œ���Ï�}�Á�� ani ���P�Ì���l�µ���Ç�i�v���U�� �l�š�•�Œ���P�}��

�Á�Ç�v�]�l���u�����o�µ�����u�}�Ï�����u�]�������]�•�š�}�š�v�����Ì�v�����Ì���v�]�������o�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����u�]�š���v�š���X 

 

5.17. �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �v���� �š���u���š�� �Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z�� �]�v�v�Ç���Z�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w�� �‰�Œ�Ì������ �}�Œ�P���v���u�]�� �Œ�Ì�����}�Á�Ç�u�]�U�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w��

�•�����}�Á�Ç���Z���o�µ�������Œ���]�š�Œ���Ï�}�Á�Ç���Z�U���Á�s�����Ì�v�]�����Ì �Á�•�Ì���o�l�]�u�]���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���u�]���Á �š�}�l�µ�U���Ì�����}�l�Œ���•���}�����i�u�µ�i�����Ç��

���}���v���i�u�v�]���i���}�•�š���š�v�]�����í�î���u�]���•�]�'���Ç�U���o�µ�����š���l�]�u�]�U���l�š�•�Œ�����u�}�P�����Á�Ç�•�š���‰�]�����Á�����s�µ�P���Á�]�����Ìy Emitenta, a 

�l�š�•�Œ���� �š�}�� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���� �u�}�P�s�Ç�� �u�]������ �o�µ���� �u�]���s�Ç�� �Á �v�]�������Á�v���i�� �‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]�U�� �o�µ���� �u�}�P���� �u�]������ �]�•�š�}�š�v�Ç��

�Á�‰�s�Ç�Á���v�����•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š���U�����o���}���Ì���u�]���•�Ì���Ì���v�]�����•�š�}�•�}�Á�v���i���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���}�����Œ���l�µ���š���l�]���Z��

�‰�}�•�š�'�‰�}�Á���w 

�t���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}�����u�]�š���v�š�����v�]�����š�}���Ì�����•�]�'�U�����v�]���v�]�����š�}���Ì�Ç�s�Ç���•�]�'���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���í�î���u�]���•�]�'���Ç�U���Ï�����v�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

�‰�Œ�Ì�������}�Œ�P���v���u�]���Œ�Ì�����}�Á�Ç�u�]�U�����v�]���š���Ï���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]�����•�����}�Á�����o�µ�������Œ���]�š�Œ���Ï�}�Á���U���Á�s�����Ì�v�]�����Ì �Á�•�Ì���o�l�]�u�]���‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���u�]��

w toku�U���l�š�•�Œ�����u���i�����o�µ�����u�}�P�s�Ç���Ç���u�]�������]�•�š�}�š�v�Ç���v���P���š�Ç�Á�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v�����•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š��. 

 

�t�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}�����u�]�š���v�š���� �v�]�����Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����Á�����s�µ�P���Á�]�����Ì�Ç�����u�]�š���v�š���� �Ï�����v�����š���l�]�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]���U���l�š�•�Œ�����u�}�P�s�Ç���u�]������

�o�µ�����u�]���s�Ç���Á���v�]�������Á�v���i���‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]���o�µ�����u�}�P�����u�]�������]�•�š�}�š�v�Ç negatywny �Á�‰�s�Ç�Á���v�����•�Ç�š�µ�����i�'���(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š���X 

 

5.18. �•�}���}�Á�]���Ì���v�]���� ���u�]�š���v�š���� �]�•�š�}�š�v���� �Ì�� �‰�µ�v�l�š�µ�� �Á�]���Ì���v�]���� �Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �Á�}�������� �‰�}�•�]���������Ì�Ç��

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U���l�š�•�Œ�����•�����Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì �l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]���u���•�]�'���i���P�}���•�Ç�š�µ�����i�]��

ekonomicznej i finansowej 

�E�����‰�}�v�]�Ï�•�Ì�Ç�u���Á�Ç�l�Œ���•�]�����Ì���‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�}���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�' �Ì�}���}�Á�]���Ì���w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���'�Œ�µ�‰�Ç��Emitenta �v�������Ì�]���w���ï0.06.2025 

r.: 
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Rodzaj finansowania �W�}���u�]�}�š���(�]�v���v�•�µ�i�����Ç �^���o���}���Ì�����s�µ�Ï���v�]�����~�š�Ç�•�X���Ì�s�• Termin  
�•�‰�s���š�Ç 

�W�}�Ï�Ç���Ì�l�]�W  40 442  
�W�}�Ï�Ç���Ì�l�����t ���Ì�'�‘�����l�Œ�•�š�l�}�š���Œ�u�X �v�]���‰�}�Á�]���Ì���v�����Ì��

���u�]�š���v�š���u���•�‰�•�s�l�� 15 268 2Q 2026 
�W�}�Ï�Ç���Ì�l�����t ���Ì�'�‘�������s�µ�P�}�š���Œ�u�X �v�]���‰�}�Á�]���Ì���v�����Ì��

e�u�]�š���v�š���u���^�‰�•�s�l�� 25 174 1Q 2028 
Razem    40 442  
 

�E�����‰�}�v�]�Ï�•�Ì�Ç�u���Á�Ç�l�Œ���•�]�����Ì���‰�Œ���Ì���v�š�}�Á���v�}���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�'���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���'�Œ�µ�‰�Ç��Emitenta �v�������Ì�]���w���ï�ì�X�ì9.2025 

r. wg informacji od Emitenta: 

 

Rodzaj finansowania Podmiot 
�(�]�v���v�•�µ�i�����Ç 

�^���o���}���Ì�����s�µ�Ï���v�]����
�~�š�Ç�•�X���Ì�s�• 

Termin  
�•�‰�s���š�Ç 

Obligacje:  68 000  
Obligacje serii K Obligatariusze 33 000* 30.07.2029  
Obligacje serii L Obligatariusze 35 000* 30.07.2029 

Razem    68 000   
 

�Ž�K���o�]�P�����i�����‰�}���o���P���i�����}�l�Œ���•�}�Á���i�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�]���t 20% w dniu 30.07.2027 oraz 20% w dniu 30.07.2028 

 

�^�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�����š���Œ�u�]�v�}�Á�����Ì���‰�������o�v�}�‘���]���Ì�����s�µ�Ï���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�Ï�Ç���Ì���l�U���l�Œ�����Ç�š�•�Á���]���}���o�]�P�����i�]���ï�ì�X�ì�ò�X�î�ì�î�ñ���Œ�X���~�����v�����Á���u�o�v��

�Ì�s�• 

 

 

 

�^�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�����š���Œ�u�]�v�}�Á�����Ì���‰�������o�v�}�‘���]���Ì�����s�µ�Ï���v�]�����Ì���š�Ç�š�µ�s�µ���‰�}�Ï�Ç���Ì���l�U���l�Œ�����Ç�š�•�Á���]���}���o�]�P�����i�]���ï�ì�X�ì9.2025 r. (dane w mln 

�Ì�s�• wg informacji Emitenta: 

7,2 7,2 7,2 7,2 7,2
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�€�Œ�•���s�}�W�����u�]�š���v�š 

 

���u�]�š���v�š�U�� �Á�����s�µ�P�� �•�Á�}�i���i�� �v���i�o���‰�•�Ì���i�� �Á�]�����Ì�Ç�U�� �v�]���� �‰�}�•�]�������s�� �v���� ���Ì�]���w�� �ï0.06.2025 �Œ�X�� �Ï�����v�Ç���Z�� �]�v�v�Ç���Z�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w��

�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �l�š�•�Œ���� �u�}�P�s�Ç���Ç�� �]�•�š�}�š�v�]���� �Á�‰�s�Ç�v������ �v���� �Œ�����o�]�Ì�����i�'�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���w�� �Á�}�������� �‰�}�•�]���������Ì�Ç�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á��

finansowych Emitenta. 

 

5.19. �•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����‰�}�Ì�����]�o���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���]���Z���•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�����Á���‰�}���Ì�]���o�������Ì���•�}�Á�Ç�u���] rodzajowym 

�E�������Ì�]���w���ï�ì�����Ì���Œ�Á�������î�ì�î�ñ���Œ�}�l�µ���^�‰�•�s�l�����v�]�����‰�}�•�]�������s�����]�•�š�}�š�v�Ç���Z���Ì�}���}�Á�]���Ì���w���‰�}�Ì�����]�o���v�•�}�Á�Ç���Z�X  

 

5.20. �/�v�(�}�Œ�u�����i���� �}�� �v�]���š�Ç�‰�}�Á�Ç���Z�� �}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]�����Z�� �o�µ���� �Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�� �u���i�����Ç���Z�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �Ì��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�U�� �Ì���� �}�l�Œ���•�� �}���i�'�š�Ç�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�� �o�µ���� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�Ç�u��

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym 

�t���}�l�Œ���•�]�����}���i�'�š�Ç�u���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u���o�µ�����•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�Ç�u���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u���v�]�����Á�Ç�•�š���‰�]�s�Ç��

�Ï�����v�����v�]���š�Ç�‰�}�Á�����}�l�}�o�]���Ì�v�}�‘���]���o�µ�����Ì�����Œ�Ì���v�]�����u���i���������Á�‰�s�Ç�Á���v�����Á�Ç�v�]�l�]�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�X 

 

5.21. �t�•�l���Ì���v�]���� �Á�•�Ì���o�l�]���Z�� �]�•�š�}�š�v�Ç���Z�� �Ì�u�]���v�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�U�� �u���i���š�l�}�Á���i�� �] finansowej 

���u�]�š���v�š�����]���i���P�}���P�Œ�µ�‰�Ç���l���‰�]�š���s�}�Á���i���}�Œ���Ì���]�v�v�Ç���Z���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���]�•�š�}�š�v�Ç���Z�����o�����]���Z���}�����v�Ç�U���l�š�•�Œ�����‰�}�Á�•�š���s�Ç��

�‰�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�� �����v�Ç���Z�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �}�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�Á���� �Á sprawozdaniach finansowych 

�Ì���s�����Ì�}�v�Ç���Z�����}���v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�����}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�} 

�t�� �}�����v�]���� ���u�]�š���v�š���� �‰�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�� �����v�Ç���Z�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����Z�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��

�Ì���s�����Ì�}�v�Ç���Z�� ���}�� �v�]�v�]���i�•�Ì���P�}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ�� �/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�� �v�]���� �Ì���•�Ì�s�Ç�� �]�•�š�}�š�v���� �Ì�u�]���v�Ç�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �(�]�v���v�•�}�Á���i�� �]��

�u���i���š�l�}�Á���i�����u�]�š���v�š�����]���i���P�}���'�Œ�µ�‰�Ç�U���l�š�•�Œ�������Ç�s�Ç���Ç���]�•�š�}�š�v�������o����ich oceny, poza: 

 

���v�]�����í�ó���o�]�‰�������î�ì�î�ñ�����u�]�š���v�š���Á�Ç���u�]�š�}�Á���s���ï�ï 000 szt. O���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���<���}���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���ï�ï�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì���Ì�s��

z 4-�o���š�v�]�u�� �}�l�Œ���•���u�� �Ì���‰�������o�v�}�‘���]�� �~30�X�ì�ó�X�î�ì�î�õ�•�� �]�� ���u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i���� �î�ì�9�� �v�}�u�]�v���s�µ�� �‰�}�� �î�� �o���š�����Z�� �]�� �î�ì�9�� �v�}�u�]�v���s�µ�� �‰�}�� �ï��

latach. 

���u�]�š���v�š���Á�������s�}�‘���]���•�‰�s�����]�s���‰�}�Ï�Ç���Ì�l�'���‰�}�Ì�Ç�•�l���v�����}�����v�]���‰�}�Á�]���Ì���v���P�}���Ì�����u�]�š���v�š���u���‰�}���u�]�}�š�µ�X Dnia 5 sierpnia 2025 

�^�������Z���i�}�v�}�Á�Ç��dla m. s�š�X���t���Œ�•�Ì���Á�Ç���‰�}�•�š���v�}�Á�]�s���}���Á�Ç�l�Œ���‘�o���v�]�µ���‰�Œ�Ì�����u�]�}�š�µ���Ì���•�š���Á�µ���Ì���š���P�}���š�Ç�š�µ�s�µ�X 

6,6 6,6
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���v�]�����í���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ñ�����u�]�š���v�š���Á�Ç���u�]�š�}�Á���s���ï�ñ 000 szt. O���o�]�P�����i�]���•���Œ�]�]���>���}���s�����Ì�v���i���Á���Œ�š�}�‘���]���v�}�u�]�v���o�v���i���ï�ñ�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì��

�Ì�s���Ì���ð-�o���š�v�]�u���}�l�Œ���•���u���Ì���‰�������o�v�}�‘���]���~30.07�X�î�ì�î�õ�•���]�����u�}�Œ�š�Ç�Ì�����i�����î�ì�9���v�}�u�]�v���s�µ���‰�}���î���o���š�����Z���]���î�ì�9���v�}�u�]�v���s�µ���‰�}���ï��

latach. 

 

���v�]���� �ñ�� �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�î�ñ�� �Œ�X�� ���u�]�š���v�š�� �‰�}���i���s�� �µ���Z�Á���s�'�� �•���Œ�Ì�����µ�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���� �‰�Œ�}�P�Œ���u�µ�� ���u�]�•�i�]�� �}���o�]�P�����i�]�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���s�����Ì�v����

�Á���Œ�š�}�‘�����v�}�u�]�v���o�v�����Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z���K���o�]�P�����i�]���Á�Ç���u�]�š�}�Á���v�Ç���Z���]���v�]���Á�Ç�l�µ�‰�]�}�v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�'���v�]�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç���Á���Ï�����v�Ç�u��

�u�}�u���v���]���� �î�ì�ì�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�U�ì�ì�� �Ì�s�}�š�Ç���Z�� �~�•�s�}�Á�v�]���W�� ���Á�]���‘���]���� �u�]�o�]�}�v�•�Á�� �Ì�s�}�š�Ç���Z�� �ì�ì�l�í�ì�ì�•. Program jest ustanowiony 

bezterminowo.  

 

5.22. �‚�Ç���]�}�Œ�Ç�•�Ç���Ì���Á�}���}�Á�����}�•�•�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���]���}�•�•�����v�����Ì�}�Œ�µ�i�����Ç���Z���‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�}�����u�]�š���v�š�� 

�•�P�}���v�]�����Ì���‘���í�ì���•�š���š�µ�š�µ���•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š�����•���Œ�Ì���������u�]�š���v�š�����•�l�s���������•�]�'���Ì���i�����v���P�}�����}���š�Œ�Ì�����Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á���v�����}�l�Œ���•���Á�•�‰�•�o�v���i��

�l�������v���i�]�X���<�������v���i�������Ì�s�}�v�l�•�Á���š�Œ�Á�����ï���o���š���X 

�K�������v�]�����•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���i���•�š���i�����v�}�}�•�}���}�Á�Ç�U�����}���Ì�P�}���v�����i���•�š���Ì�����•�š���š�µ�š���u���•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š���X�� 

�t���•�l�s�������•���Œ�Ì�����µ���Á���Z�}���Ì�]���}�������v�]���W 

1. Piotr Olszewski - �W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ 

2. Karol Posuniak - ���Ì�s�}�v���l �•���Œ�Ì�����µ�U 

 

Piotr Olszewski 

Zajmowane stanowisko �W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ 

�d���Œ�u�]�v���µ�‰�s�Ç�Á�µ���l�������v���i�] 30 stycznia 2028 roku 

Wiek 45 lata 

�t�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]���� �t�Ç�Ï�•�Ì�����~���l�}�v�}�u�]���Ì�v���• 

Kariera zawodowa Pan Piotr Olszewski �µ�l�}�w���Ì�Ç�s�� �•�š�µ���]���� �v����Wydziale 

�•���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �h�v�]�Á���Œ�•�Ç�š���š�µ�� �t���Œ�•�Ì���Á�•�l�]���P�} �}�Œ���Ì�� �Ì���}���Ç�s��

�µ�‰�Œ���Á�v�]���v�]���� ���]���P�s���P�}�� �Z���Á�]�����v�š��. Od ponad 20 lat 

�Ì���Á�}���}�Á�}�� �Ì���i�u�µ�i���� �•�]�'�� �(�]�v���v�•���u�], a k���Œ�]���Œ�'�� �Ì���Á�}���}�Á����

�Œ�}�Ì�‰�}���Ì���s�� �Á�� �<�W�D�'�� �Ì���i�u�µ�i������ �•�]�'�� ���µ���Ç�š���u�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á��

�u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���]���l�Œ���i�}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���š�Œ���v�•���l���i���u�]���D�˜���U��

�µ���Ì���•�š�v�]���Ì������ �Á�� �‰�}�v������ �ñ�ñ�� ���µ���� ���]�o�o�]�P���v������ �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X��

Z�Á�]���Ì���v�Ç�� �Ì�� �'�Œ�µ�‰���� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �^�X���X�� �Á�� �Œ�}�o�]�� ���Ç�Œ���l�š�}�Œ����

Finansowego od 2016 r., a �}�����‰�}���Ì���š�l�µ���î�ì�î�òr. jako Prezes 

�•���Œ�Ì�����µ�U��oraz dodatkowo od 2018r. �W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç���Z�����Ç��

�E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s�l�]�� �<���v�����o���Œ�]����Corpus Iuris Sp. z o.o. i od 
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2020r. �W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ���Á�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���E�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���^�‰�X��

z o.o. 

�W���s�v�]�}�v���� �(�µ�v�l���i���� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ���Á����

handlowego  

- �W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s�l�]�� �<���v�����o���Œ�]����

Corpus Iuris Sp. z o.o. (od 2018r.) 

- �W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ���Á�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���E�]���Œ�µ���Z�}�u�}�‘���]���^�‰�X���Ì���}�X�}�X 

(od 2020r.) 

�^�‰�•�s�l�]�� �‰�Œ���Á���� �Z���v���o�}�Á���P�}�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �W�Œ���Ì���•��

�•���Œ�Ì�����µ���i���•�š���Á�•�‰�•�o�v�]�l�]���u 

n/d 

N�]�����‰���s�v�]�s���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���(�µ�v�l���i�]���}�•�}���Ç���v�����Ì�}�Œ�µ�i�������i���o�µ�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i���Á �‰�}���u�]�}�š�����Z�U���l�š�•�Œ�����Á���}�l�Œ���•�]����

�i���P�}���l�������v���i�]���Ì�v���o���Ì�s�Ç���•�]�'���Á���•�š���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����o�]�l�Á�]�������i�] 

�E�]���� �i���•�š�� �Á�‰�]�•���v�Ç�� �Á�� �Z���i���•�š�Œ�Ì���� ���s�µ�Ï�v�]�l�•�Á�� �E�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç���Z�U�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �µ�•�š���Á�Ç�� �}�� �<�Œ���i�}�Á�Ç�u��

�Z���i���•�š�Œ�Ì���� �^�����}�Á�Ç�u�� ���v�]�� �Á�� �]�v�v�Ç�u�� �Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç�u�� �u�µ�� �Œ���i���•�š�Œ�Ì���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á����

�‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���X 

�E�]���� �Ì�}�•�š���s�� �‰�}�Ì�����Á�]�}�v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �v���� �Á�s���•�v�Ç��

�Œ�����Z�µ�v���l���}�Œ���Ì���‰���s�v�]���v�]�����(�µ�v�l���i�]�����Ì�s�}�v�l�����Œ�����Ç���v�����Ì�}�Œ���Ì���i�U���Œ���‰�Œ���Ì���v�š���v�š�����o�µ�����‰���s�v�}�u�}���v�]�l�����Á���•�‰�•�s�������Z���v���o�}�Á���i�U��

�‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� �‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç�u�U�� �•�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�U�� �(�µ�v�������i�]�� �o�µ���� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì���v�]�µ���]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� skazana prawomocnym 

�Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z���Œ�}�Ì���Ì�]���s�•�Á���y�y�y�/�/�/�tXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 

�ñ�õ�ì���]�����Œ�š�X���ñ�õ�í���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����}���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�U���l�š�•�Œ�� �u�]���s�Ç���u�]���i�•��e na podstawie 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á�����‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���U 

�t�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� ���}�� �v�]���P�}�� �v�]���� �š�}���Ì���� �•�]�'�� ���v�]�� �š���Ï�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� ���Á�•���Z�� �o���š�� �v�]���� �š�}���Ì�Ç�s�Ç�� �•�]�'�� �Ï�����v���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

cywilne, karne, administracyjne ani karno �t skarbowe�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta 

�E�]�����Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�v�(�o�]�l�š�Ç���]�v�š���Œ���•�•�Á�U���i���l�]�����u�}�P�����Ì�����Z�}���Ì�]�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰���s�v�]���v�]���u���‰�Œ�Ì���Ì���v�]���P�}���]�v�v�Ç���Z��

�}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���o�µ�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���i���i���‰�Œ�Ç�Á���š�v�Ç�u�]���]�v�š���Œ���•���u�]�X 

�t���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���v�]�����Ì�}�•�š���s���•�l���Ì���vy �‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u���Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X��

�í�ô�� �‘�� �î�� �<�}�����l�•�µ�� �•�‰�•�s���l�� �Z���v���o�}�Á�Ç���Z�� �o�µ���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���� �Á�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �}���Œ�}���]���U�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �}�(���Œ���]���� �o�µ����

�µ�•�š���Á�]�����Ì�����v�]�����î�ò���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�ì�ì���Œ�X���}���P�]���s�������Z���š�}�Á���Œ�}�Á�Ç���Z�U�����o���}���Ì�������v���o�}�P�]���Ì�v�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�šwa w rozumieniu 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� �}�������P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �‰�]�'���]�µ�� �o���š�� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �•�����}�Á���P�}�� �Ì���l���Ì�µ�� ���Ì�]���s���v�]���� �i���l�}��

���Ì�s�}�v���l���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���o�µ�����v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�X 

Karol Posuniak 

Zajmowane stanowisko ���Ì�s�}�v���l �•���Œ�Ì�����µ 

�d���Œ�u�]�v���µ�‰�s�Ç�Á�µ���l�������v���i�] 30 stycznia 2028 roku 
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Wiek 44 lata 

�t�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]���� �t�Ç�Ï�•�Ì�����~���l�}�v�}�u�]���Ì�v���• 

Kariera zawodowa �W���v���<���Œ�}�o���W�}�•�µ�v�]���l���µ�l�}�w���Ì�Ç�s���•�š�µ���]�����v�����l�]���Œ�µ�v�l�µ���&�]�v���v�•�����]��

�����v�l�}�Á�}�‘���� �t�Ç�Ï�•�Ì���i�� �^�Ì�l�}�s�Ç�� �W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���Ì�}�‘���]�� �]��

�•���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �]�u�� �>���}�v���� �<�}�Í�u�]�w�•�l�]���P�}�� �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���X��

Posiada 19-�o���š�v�]���� �‰�Œ���l�š�Ç�l�'�� �Á�� �•���l�š�}�Œ�Ì���� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�U��

�‰�}�•�]�������� �•�Ì���Œ�}�l���� �Á�]�����Ì�'�� �]�� ���}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�µ��

pro�i���l�š���u�]���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�U���l�}�v�š�Œ�}�o�]�v�P�µ�U�����µ���Ï���š�}�Á���v�]�µ���}�Œ���Ì��

�}�‰�š�Ç�u���o�]�Ì�����i�]���‰�Œ�}�����•�•�Á�����]�Ì�v���•�}�Á�Ç���Z�X���:���P�}���l�}�u�‰���š���v���i����

�}�����i�u�µ�i���� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� ���v���o�]�Ì�'�� �����v�Ç���Z�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U�� �i���l�� �]��

planowanie finansowe na poziomie jednostek 

�}�‰���Œ�����Ç�i�v�Ç���Z�� �]�� �P�Œ�µ�‰�Ç�� �l���‰�]�š���s�}�Á���i�X�� ���l�š�µ���o�v�]���� �‰���s�v�]��

�Œ�•�Á�v�]���Ï �(�µ�v�l���i���� ���Ì�s�}�v�l���� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s�l�]��

�<���v�����o���Œ�]�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�‰�X���Ì���}�X�}�X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X��

�t���‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]���W���v���<���Œ�}�o���W�}�•�µ�v�]���l���‰���s�v�]�s���(�µ�v�l���i�'�� ���Ì�s�}�v�l����

�Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���•�‰�•�s�l�]���'�Œ�µ�‰�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�X���X�����l�š�Ç�Á�v�]����

�µ���Ì���•�š�v�]���Ì�Ç���Á���l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]�µ���]���Œ�����o�]�Ì�����i�]���Á�•�‰�•lnej strategii 

�(�]�v���v�•�}�Á���i���P�Œ�µ�‰�Ç���l���‰�]�š���s�}�Á���i�X�� 

�W���s�v�]�}�v���� �(�µ�v�l���i���� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ���Á����

handlowego  

- ���Ì�s�}�v���l�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �Á�� �<���v�����o���Œ�]�]�� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� 

Sp. z o.o.  

- ���Ç�s�Ç�����Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���'�Œ�µ�‰�Ç�����}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�X���X 

�^�‰�•�s�l�]�� �‰�Œ���Á���� �Z���v���o�}�Á���P�}�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �W�Œ���Ì���•��

�•���Œ�Ì�����µ���i���•�š���Á�•�‰�•�o�v�]�l�]���u 

n/d 

N�]�����‰���s�v�]�s���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���(�µ�v�l���i�]���}�•�}���Ç���v�����Ì�}�Œ�µ�i�������i���o�µ�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i���Á �‰�}���u�]�}�š�����Z�U���l�š�•�Œ�����Á���}�l�Œ���•�]����

�i���P�}���l�������v���i�]���Ì�v���o���Ì�s�Ç���•�]�'���Á���•�š���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����o�]�l�Á�]�������i�] 

�E�]���� �i���•�š�� �Á�‰�]�•���v�Ç�� �Á�� �Z���i���•�š�Œ�Ì���� ���s�µ�Ï�v�]�l�•�Á�� �E�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç���Z�U�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �µ�•�š���Á�Ç�� �}�� �<�Œ���i�}�Á�Ç�u��

�Z���i���•�š�Œ�Ì���� �^�����}�Á�Ç�u�� ���v�]�� �Á�� �]�v�v�Ç�u�� �Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç�u�� �u�µ�� �Œ���i���•�š�Œ�Ì���� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á����

�‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���X 

�E�]���� �Ì�}�•�š���s�� �‰�}�Ì�����Á�]�}�v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �v���� �Á�s���•�v�Ç��

�Œ�����Z�µ�v���l���}�Œ���Ì���‰���s�v�]���v�]�����(�µ�v�l���i�]�����Ì�s�}�v�l�����Œ�����Ç���v�����Ì�}�Œ���Ì���i�U���Œ���‰�Œ���Ì���v�š���v�š�����o�µ�����‰���s�v�}�u�}���v�]�l�����Á���•�‰�•�s�������Z���v���o�}�Á���i�U��

�‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� �‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç�u�U�� �•�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�U�� �(�µ�v�������i�]�� �o�µ���� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì���v�]�µ���]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� skazana prawomocnym 

�Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z���Œ�}�Ì���Ì�]���s�•�Á���y�y�y�/�/�/�tXXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art. 

�ñ�õ�ì���]�����Œ�š�X���ñ�õ�í���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����}���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�U���l�š�•�Œ�� �u�]���s�Ç���u�]���i�•��e na podstawie 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á�����‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���U 
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�t�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� ���}�� �v�]���P�}�� �v�]���� �š�}���Ì���� �•�]�'�� ���v�]�� �š���Ï�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� ���Á�•���Z�� �o���š�� �v�]���� �š�}���Ì�Ç�s�Ç�� �•�]�'�� �Ï�����v���� �‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

cywilne, karne, administracyjne ani karno �t skarbowe�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta 

�E�]�����Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�v�(�o�]�l�š�Ç���]�v�š���Œ���•�•�Á�U���i���l�]�����u�}�P�����Ì�����Z�}���Ì�]�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰���s�v�]���v�]���u���‰�Œ�Ì���Ì���v�]���P�}���]�v�v�Ç���Z��

�}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���o�µ�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���i���i���‰�Œ�Ç�Á���š�v�Ç�u�]���]�v�š���Œ���•���u�]�X 

�t���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���v�]�����Ì�}�•�š���s���•�l���Ì���vy �‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u���Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X��

�í�ô�� �‘�� �î�� �<�}�����l�•�µ�� �•�‰�•�s���l�� �Z���v���o�}�Á�Ç���Z�� �o�µ���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���� �Á�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �}���Œ�}���]���U�� �h�•�š���Á�]���� �}�� �}�(���Œ���]���� �o�µ����

�µ�•�š���Á�]�����Ì�����v�]�����î�ò���‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l�����î�ì�ì�ì���Œ�X���}���P�]���s�������Z���š�}�Á���Œ�}�Á�Ç���Z�U�����o���}���Ì�������v���o�}�P�]���Ì�v�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�šwa w rozumieniu 

�‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� �}�������P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �‰�]�'���]�µ�� �o���š�� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �•�����}�Á���P�}�� �Ì���l���Ì�µ�� ���Ì�]���s���v�]���� �i���l�}��

���Ì�s�}�v���l���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���o�µ�����v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�X 

 

�•�P�}���v�]�����Ì���‘���í�ò���•�š���š�µ�š�µ���•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š�����Z���������E�����Ì�}�Œ���Ì�������u�]�š���v�š�����•�l�s���������•�]�'���Ì�����Ì�š���Œ�����Z�����Ì�s�}�v�l�•�Á���‰�}�Á�}�s�Ç�Á���v�Ç���Z��

�v�����}�l�Œ���•���Á�•�‰�•�o�v���i���l�������v���i�]�X���<�������v���i�������Ì�s�}�v�l�•�Á���š�Œ�Á�����ï���o���š���X 

 

�K�������v�]�����•�l�s�������Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���i���•�š�����Ì�š���Œ�}�}�•�}���}�Á�Ç�U�����}���Ì�P�}���v�����i���•�š���Ì�����•�š���š�µ�š���u���•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š���X�� 

�t���•�l�s�������Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���Á���Z�}���Ì�]���}�������v�]���W 

1. ���o�Ï���]���š�����d���Œ���•���������o�•�l���U 

2. Sebastian Luty, 

3. Boyana Mikulska oraz 

4. Beata Ewa Posuniak. 

 

���o�Ï���]���š�����d���Œ���•���������o�•�l�� 

Zajmowane stanowisko ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 

�d���Œ�u�]�v���µ�‰�s�Ç�Á�µ���l�������v���i�] �ì�í���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ó���Œ�}�l�µ 

Wiek 74 lata 

�t�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]���� �_�Œ�����v�]�����~���l�}�v�}�u�]���Ì�v���• 

Kariera zawodowa �W���v�]�� ���o�Ï���]���š���� �����o�•�l���� ���l�š�µ���o�v�]���� �‰���s�v�]�� �(�µ�v�l���i�'�� �W�Œ���Ì���•����

�•���Œ�Ì�����µ�� �&�µ�v�������i�]�� �D�����]���i�� �����o�•�l�]�� �&�µ�v�������i���� �Z�}���Ì�]�v�v���� �Ì��

�•�]�����Ì�]������ �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���X�� �t���‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]�� �‰���s�v�]�s���� �Œ�•�Á�v�]���Ï��

�(�µ�v�l���i�'�����Ì�s�}�v�l�����•���Œ�Ì�����µ���•�‰�•�s�l�]�����^�s���^�‰�X���Ì���}�X�}�X���Ì���•�]�����Ì�]������
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�Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���U�����'���������i�� �•�‰�•�s�l�����Ì���o���Ï�v���� �Á���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}��

�•�‰�•�s�l�]���'�Œ�µ�‰�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�X���X�������Á�v���i���‰���s�v�]�s�����Œ�•�Á�v�]���Ï��

�(�µ�v�l���i�'�� �'�s�•�Á�v���i�� �<�•�]�'�P�}�Á���i�� �Á�� �‰�}���u�]�}�š�����Z��

�P�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���Z�U�� ���Ç�s���� �l�]���Œ�}�Á�v�]�l�]���u�� �^�‰�•�s���Ì�]���o�v�]��

�D�]���•�Ì�l���v�]�}�Á���i�� ���•�X�� �š�����Z�v�]���Ì�v�Ç���Z�U�� ���� �š���l�Ï����

�t�]�����‰�Œ���Ì���•���u�� �^�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�� �D�]��szkaniowej. Pani 

���o�Ï���]���š���������o�•�l�������Ç�s�����Œ�•�Á�v�]���Ï�����l�š�Ç�Á�v�Ç�u���‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ������

�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �Á�� �Œ���u�����Z�� �i�����v�}�}�•�}���}�Á���i��

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�X 

�W���s�v�]�}�v���� �(�µ�v�l���i���� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ���Á����

handlowego  

n/d 

�^�‰�•�s�l�]���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�U���Á���l�š�•�Œ�Ç���Z�����Ì�s�}�v���l���Z�����Ç��

�E�����Ì�}�Œ���Ì���i���i���•�š���Á�•�‰�•�o�v�]�l�]���u 

n/d 

N�]���� �‰���s�v�]�s���� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �ñ�� �o���š�� �(�µ�v�l���i�]�� �}�•�}���Ç�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i�������i�� �o�µ���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �Á �‰�}���u�]�}�š�����Z�U�� �l�š�•�Œ���� �Á��

�}�l�Œ���•�]�����i���i���l�������v���i�]���Ì�v���o���Ì�s�Ç���•�]�'���Á���•�š���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����o�]�l�Á�]�������i�] 

�E�]�����i���•�š���Á�‰�]�•���v�����Á���Z���i���•�š�Œ�Ì�������s�µ�Ï�v�]�l�•�Á���E�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç���Z�U���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����µ�•�š���Á�Ç���}���<�Œ���i�}�Á�Ç�u��

�Z���i���•�š�Œ�Ì�����^�����}�Á�Ç�u�����v�]���Á���]�v�v�Ç�u���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç�u���u�µ���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á����

�‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���X 

�E�]���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�}�Ì�����Á�]�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �v���� �Á�s���•�v�Ç��

�Œ�����Z�µ�v���l�� �}�Œ���Ì�� �‰���s�v�]���v�]���� �(�µ�v�l���i�]�� ���Ì�s�}�v�l���� �Œ�����Ç�� �v�����Ì�}�Œ���Ì���i�U�� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š���v�š���� �o�µ���� �‰���s�v�}�u�}���v�]�l���� �Á�� �•�‰�•�s������

�Z���v���o�}�Á���i�U�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� �‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç�u�U�� �•�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�U�� �(�µ�v�������i�]�� �o�µ���� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì���v�]�µ���]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� skazana 

�‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u�� �Á�Ç�Œ�}�l�]���u�� �Ì���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���� �Á�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z�� �Œ�}�Ì���Ì�]���s�•�Á�� �y�y�y�/�/�/�tXXXVII Kodeksu 

�l���Œ�v���P�}���}�Œ���Ì�����Œ�š�X���ñ�ô�ó�U�����Œ�š�X���ñ�õ�ì���]�����Œ�š�X���ñ�õ�í���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����}���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�U���l�š�•�Œ�� 

�u�]���s�Ç���u�]���i�•�������v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á�����‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���U 

�t���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���v�]���i���v�]�����š�}���Ì�����•�]�'�����v�]���š���Ï���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z�����Á�•���Z���o���š���v�]�����š�}���Ì�Ç�s�Ç���•�]�'���Ï�����v�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

cywilne, karne, administracyjne ani karno �t skarbowe�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta 

�t���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���v�]�����Ì�}�•�š���sa skazana �‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u���Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á��

���Œ�š�X���í�ô���‘���î���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���h�•�š���Á�]�����}���}���Œ�}���]���U���h�•�š���Á�]�����}���}�(���Œ���]����

�o�µ���� �µ�•�š���Á�]���� �Ì�� ���v�]���� �î�ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�ì�ì�� �Œ�X�� �}�� �P�]���s�������Z�� �š�}�Á���Œ�}�Á�Ç���Z�U�� ���o���}�� �Ì���� ���v���o�}�P�]���Ì�v���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�šwa w 

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� �}�������P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �‰�]�'���]�µ�� �o���š�� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �•�����}�Á���P�}�� �Ì���l���Ì�µ��

���Ì�]���s���v�]�����i���l�}�����Ì�s�}�v���l���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���o�µ�����v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�X 

Sebastian Luty 

Zajmowane stanowisko ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 
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�d���Œ�u�]�v���µ�‰�s�Ç�Á�µ���l�������v���i�] �ì�í���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ó���Œ 

Wiek 48 lat 

�t�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]���� �t�Ç�Ï�•�Ì�����~���l�}�v�}�u�]���Ì�v���• 

Kariera zawodowa �W���v�� �^�������•�š�]���v�� �>�µ�š�Ç�� �i���•�š�� �Ì���s�}�Ï�Ç���]���o���u�� �]�� �‰���s�v�]�� �(�µ�v�l���i�'��

�W�Œ���Ì���•���� �•���Œ�Ì�����µ�� �&�µ�v�������i�]�� ���s���>�K�E��- �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]����

�W�}�u�}���� �E�]���‰���s�v�}�•�‰�Œ���Á�v�Ç�u�� �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���X��

�•���s�}�Ï�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì���v�]���P�}���Á���î�ì�ì�ò���Œ�}�l�µ���(�µ�v�������i�����i���•�š���i�����v����

�Ì�� �v���i�Á�]�'�l�•�Ì�Ç���Z�� �‰�}�o�•�l�]���Z�� �}�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�� �}��

status�]���� �K�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �W�}�Ï�Ç�š�l�µ�� �W�µ���o�]���Ì�v���P�}�� �~�K�W�W�•�X�� �K����

�î�ì�í�ñ�� �Œ�X�� �i���•�š�� ���l���i�}�v���Œ�]�µ�•�Ì���u�� �^�‰�•�s�l�]�� �]�� ���Ì�s�}�v�l�]���u�� �Z�����Ç��

�E�����Ì�}�Œ���Ì���i�X�� �:���•�š�� �š���Ï �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç�u�� �]�� �Ì���s�}�Ï�Ç���]���o���u��

�Ì���•�‰�}�s�µ�� �u�}�š�}�•�‰�}�Œ�š�}�Á���P�} Avalon Extreme Racing, a 

�‰�Œ�Ç�Á���š�v�]���� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �i�����v�Ç�u�� �Ì�� �v�]���Á�]���o�µ�� �‰�}�o�•�l�]���Z��

�l�]���Œ�}�Á���•�Á���Œ���i���}�Á�Ç���Z���Ì���v�]���‰���s�v�}�‰�Œ���Á�v�}�‘���]���X 

�W���s�v�]�}�v���� �(�µ�v�l���i���� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ���Á����

handlowego  

- �W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ���&�µ�v�������i�]�����s���>�K�E��- �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]����

�W�}�u�}���� �E�]���‰���s�v�}�•�‰�Œ���Á�v�Ç�u�� �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á��

Warszawie. 

- ���Ì�s�}�v���l�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s�l�]�� ���W�<�� �W�Œ�}���µ���š�]�}�v��

�^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X 

- ���Ì�s�}�v���l�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s�l�]�� �'�Œ�µ�‰���� ���}�Œ�‰�µ�•��

�/�µ�Œ�]�•���^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X 

�^�‰�•�s�l�]�� �‰�Œ���Á���� �Z���v���o�}�Á���P�}�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç���Z��

�W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���i���•�š���Á�•�‰�•�o�v�]�l�]���u 

- �<���v�����o���Œ�]�����W�Œ���Á�v�����W�}�Á�Œ�}�Í�v�]�l���]���t�•�‰�•�o�v�]���Ç���^�‰�X���l�X���Ì��

�•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X 

- �'�Œ�µ�‰�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X 

Nie �‰���s�v�]�s�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �ñ�� �o���š�� �(�µ�v�l���i�]�� �}�•�}���Ç�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i�������i�� �o�µ���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �Á �‰�}���u�]�}�š�����Z�U�� �l�š�•�Œ���� �Á��

�}�l�Œ���•�]�����i���P�}���l�������v���i�]���Ì�v���o���Ì�s�Ç���•�]�'���Á���•�š���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����o�]�l�Á�]�������i�]�X 

�E�]�����i���•�š���Á�‰�]�•���v�Ç���Á���Z���i���•�š�Œ�Ì�������s�µ�Ï�v�]�l�•�Á���E�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç���Z�U���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����µ�•�š���Á�Ç���}���<�Œ���i�}�Á�Ç�u��

�Z���i���•�š�Œ�Ì�����^�����}�Á�Ç�u�����v�]���Á���]�v�v�Ç�u���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç�u���u�µ���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á����

�‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���X 

�E�]���� �Ì�}�•�š���s�� �‰�}�Ì�����Á�]�}�v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �v���� �Á�s���•�v�Ç��

�Œ�����Z�µ�v���l�� �}�Œ���Ì�� �‰���s�v�]���v�]���� �(�µ�v�l���i�]�� ���Ì�s�}�v�l���� �Œ�����Ç�� �v�����Ì�}�Œ���Ì���i�U�� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š���v�š���� �o�µ���� �‰���s�v�}�u�}���v�]�l���� �Á�� �•�‰�•�s������

�Z���v���o�}�Á���i�U�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� �‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç�u�U�� �•�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�U�� �(�µ�v�������i�]�� �o�µ���� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì���v�]�µ���]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� skazana 

�‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u�� �Á�Ç�Œ�}�l�]���u�� �Ì���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���� �Á�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z�� �Œ�}�Ì���Ì�]���s�•�Á�� �y�y�y�/�/�/�tXXXVII Kodeksu 

�l���Œ�v���P�}���}�Œ���Ì�����Œ�š�X���ñ�ô�ó�U�����Œ�š�X���ñ�õ�ì���]�����Œ�š�X���ñ�õ�í���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����}���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�U���l�š�•�Œ�� 

�u�]���s�Ç���u�]���i�•�������v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á�����‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���U 
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�t���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���v�]���P�}���v�]�����š�}���Ì�����•�]�'�����v�]���š���Ï���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z�����Á�•���Z���o���š���v�]�����š�}���Ì�Ç�s�Ç���•�]�'���Ï�����v�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

cywilne, karne, administracyjne ani karno �t skarbowe�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta 

�t�]�'�l�•�Ì�}�‘���]�}�Á�Ç���µ���Ì���•�š�v�]�l���(�µ�v���µ�•�Ì�µ��Corpus Iuris II NFIZW �U���l�š�•�Œ���P�}���W�Œ���Ì���•���u���•���Œ�Ì�����µ���i���•�š���W���v���^�������•�š�]���v���>�µ�š�Ç�U��

�i���•�š�� �•�š�Œ�}�v���� �µ�u�}�Á�Ç ���}�š�Ç���Ì�������i�� �P�Á���Œ���v�š�}�Á���v�]���� �Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á�� �����Œ�š�Ç�(�]�l���š�Ç�� �š���P�}�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �Ì��

���u�]�š���v�š���u�U���l�š�•�Œ�����Ì�}�•�š���s�����}�‰�]�•���v�����Á���‰�l�š���î�X�í�X�ò���D���u�}�Œ���v���µ�u���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�X 

�E�]�����Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����]�v�v�����‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�v�(�o�]�l�š�Ç���]�v�š���Œ���•�•�Á�U���i���l�]�����u�}�P�����Ì�����Z�}���Ì�]�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰���s�v�]���v�]���u���‰�Œ�Ì���Ì���v�]���P�}��

�]�v�v�Ç���Z���}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���o�µ�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���i���i���‰�Œ�Ç�Á���š�v�Ç�u�]���]�v�š���Œ���•���u�]�X 

�t���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���v�]�����Ì�}�•�š���s���•�l���Ì���vy �‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u���Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á��

���Œ�š�X���í�ô���‘���î���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���h�•�š���Á�]�����}���}���Œ�}���]���U���h�•�š���Á�]�����}���}�(���Œ���]����

�o�µ���� �µ�•�š���Á�]���� �Ì�� ���v�]���� �î�ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�ì�ì�� �Œ�X�� �}�� �P�]���s�������Z�� �š�}�Á���Œ�}�Á�Ç���Z�U�� ���o���}�� �Ì���� ���v���o�}�P�]���Ì�v���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�šwa w 

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� �}�������P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �‰�]�'���]�µ�� �o���š�� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �•�����}�Á���P�}�� �Ì���l���Ì�µ��

���Ì�]���s���v�]�����i���l�}�����Ì�s�}�v���l���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���o�µ�����v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�X 

Boyana Mikulska 

Zajmowane stanowisko �W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 

�d���Œ�u�]�v���µ�‰�s�Ç�Á�µ���l�������v���i�] �ì�í���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ó���Œ�}�l�µ 

Wiek 46 lat 

�t�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]���� �t�Ç�Ï�•�Ì�� 

Kariera zawodowa Aktualnie Pani Boyana �D�]�l�µ�o�•�l���� �‰���s�v�]�� �(�µ�v�l���i����

�v�����Ì�}�Œ���Ì�����Á�����Á�•���Z���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}���i���l�}��

�W�Œ�Ì���Á�}���v�]���Ì�����Ç�� �}�Œ���Ì�� ���Ì�s�}�v���l�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�X��

�h���Ì���•�š�v�]���Ì�Ç���Œ�•�Á�v�]���Ï���Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�µ���•�‰�•�s�l�����Z���v���o�}�Á�����}��

profilu medycznym (przychodnia specjalistyczna) jako 

�i���i�� ���l�š�Ç�Á�v�Ç�� �µ���Ì�]���s�}�Á�]�����X�� �W���v�]�� ���}�Çana Mikulska jest 

�Œ�•�Á�v�]���Ï���‰�Œ���l�š�Ç�l�µ�i�����Ç�u���o���l���Œ�Ì���u���•�‰�����i���o�]�•�š�����]���‰�}�•�]��������

�š�Ç�š�µ�s�����}�l�š�}�Œ�����v���µ�l���u�����Ç���Ì�v�Ç���Z�X 

�W���s�v�]�}�v���� �(�µ�v�l���i���� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ���Á����

handlowego  

���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���•�‰�•�s�l�]�����]�}�Œ���l�µ�o�š�Ç�Á�����i�����t�•����

�^�‰�X���Ì���}�X�}�X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á�����'���o�]�v�]���X 

�^�‰�•�s�l�]���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�U���Á���l�š�•�Œ�Ç���Z���^���l�Œ���š���Œ�Ì���Z�����Ç��

�E�����Ì�}�Œ���Ì���i���i���•�š���Á�•�‰�•�o�v�]�l�]���u 

�'�Œ���‰���� �D�����]������ �^�‰�X�� �Ì�� �}�X�}�X�� �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á�� �<�}�v�•�š���v���]�v�]��-

Jeziornie. 
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N�]���� �‰���s�v�]�s���� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �ñ�� �o���š�� �(�µ�v�l���i�]�� �}�•�}���Ç�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i�������i�� �o�µ���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �Á �‰�}���u�]�}�š�����Z�U�� �l�š�•�Œ���� �Á��

�}�l�Œ���•�]�����i���P�}���l�������v���i�]���Ì�v���o���Ì�s�Ç���•�]�'���Á���•�š���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����o�]�l�Á�]�������i�]�X 

�E�]�����i���•�š���Á�‰�]�•���v�����Á���Z���i���•�š�Œ�Ì�������s�µ�Ï�v�]�l�•�Á���E�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç���Z�U���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����µ�•�š���Á�Ç���}���<�Œ���i�}�Á�Ç�u��

�Z���i���•�š�Œ�Ì�����^�����}�Á�Ç�u�����v�]���Á���]�v�v�Ç�u���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç�u���u�µ���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á����

�‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���X 

�E�]���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�}�Ì�����Á�]�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �v���� �Á�s���•�v�Ç��

�Œ�����Z�µ�v���l�� �}�Œ���Ì�� �‰���s�v�]���v�]���� �(�µ�v�l���i�]�� ���Ì�s�}�v�l���� �Œ�����Ç�� �v�����Ì�}�Œ���Ì���i�U�� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š���v�š���� �o�µ���� �‰���s�v�}�u�}���v�]�l���� �Á�� �•�‰�•�s������

�Z���v���o�}�Á���i�U�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� �‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç�u�U�� �•�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�U�� �(�µ�v�������i�]�� �o�µ���� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì���v�]�µ���]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� skazana 

�‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u�� �Á�Ç�Œ�}�l�]���u�� �Ì���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���� �Á�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z�� �Œ�}�Ì���Ì�]���s�•�Á�� �y�y�y�/�/�/�tXXXVII Kodeksu 

�l���Œ�v���P�}���}�Œ���Ì�����Œ�š�X���ñ�ô�ó�U�����Œ�š�X���ñ�õ�ì���]�����Œ�š�X���ñ�õ�í���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����}���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�U���l�š�•�Œ�� 

�u�]���s�Ç���u�]���i�•�������v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á�����‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���U 

�t���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���v�]���i���v�]�����š�}���Ì�����•�]�'�����v�]���š���Ï���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z�����Á�•���Z���o���š���v�]�����š�}���Ì�Ç�s�Ç���•�]�'���Ï�����v�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

cywilne, karne, administracyjne ani karno �t skarbowe�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta. 

�E�]�����Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�v�(�o�]�l�š�Ç���]�v�š���Œ���•�•�Á�U���i���l�]�����u�}�P�����Ì�����Z�}���Ì�]�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰���s�v�]���v�]���u���‰�Œ�Ì���Ì���v�]�����]�v�v�Ç���Z��

�}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���o�µ�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���i���i���‰�Œ�Ç�Á���š�v�Ç�u�]���]�v�š���Œ���•���u�]�X 

�t���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���v�]�����Ì�}�•�š���sa skazana �‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u���Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á��

���Œ�š�X���í�ô���‘���î���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���h�•�š���Á�]�����}���}���Œ�}���]���U���h�•�š���Á�]�����}���}�(���Œ���]����

�o�µ���� �µ�•�š���Á�]���� �Ì�� ���v�]���� �î�ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�ì�ì�� �Œ�X�� �}�� �P�]���s�������Z�� �š�}�Á���Œ�}�Á�Ç���Z�U�� ���o���}�� �Ì���� ���v���o�}�P�]���Ì�v���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�šwa w 

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� �}�������P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �‰�]�'���]�µ�� �o���š�� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �•�����}�Á���P�}�� �Ì���l���Ì�µ��

���Ì�]���s���v�]�����i���l�}�����Ì�s�}�v���l���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���o�µ�����v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�X 

 

Beata Ewa Posuniak 

Zajmowane stanowisko ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i 

�d���Œ�u�]�v���µ�‰�s�Ç�Á�µ���l�������v���i�] �ì�í���Á�Œ�Ì���‘�v�]�����î�ì�î�ó���Œ�}�l�µ 

Wiek 49 lat 

�t�Ç�l�•�Ì�š���s�����v�]���� �_�Œ�����v�]�� 

Kariera zawodowa �W���v�]�� �������š���� �W�}�•�µ�v�]���l�� �‰���s�v�]�� �(�µ�v�l���i�'�� �W�Œ���Ì���•���� �•���Œ�Ì�����µ��

�&�µ�v�������i�]�� ���o���u���v�š�Ç�� �&�µ�v�������i���� �Z���(���s���� �W�}�•�µ�v�]���l����

�&�µ�v�������i���� �Z�}���Ì�]�v�v�����Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���X���K�����î�ì�î�ì��

�Œ�}�l�µ�� �‰���s�v�]�� �Œ�•�Á�v�]���Ï�� �(�µ�v�l���i�'�� ���Ì�s�}�v�l���� �•���Œ�Ì�����µ��

�t�•�‰�•�o�v�}�š�Ç�� �D�]���•�Ì�l���v�]�}�Á���i�� �u���i�������i�� �•�Á�}�i���� �•�]�����Ì�]���'�� �Á��
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�t���Œ�•�Ì���Á�]���X�� �:���•�š�� ���l�š�Ç�Á�v�Ç�u�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ������

�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���� �Á�� �Œ���u�����Z��

�i�����v�}�}�•�}���}�Á���i�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �}�Œ���Ì�� �•�‰�•�s�l�]��

���Ç�Á�]�o�v���i�X�� �t�� �‰�Œ�Ì���•�Ì�s�}�‘���]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �í�ô�� �o���š�� �‰�Œ�����}�Á���s���� �Á��

firmie POLKOMTEL S.A., w tym na stanowisku 

���µ���Ç�š�}�Œ�����Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���P�}�X 

�W���s�v�]�}�v���� �(�µ�v�l���i���� �Á�� �]�v�v�Ç���Z�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ���Á����

handlowego  

- ���Ì�s�}�v���l���Z�����Ç���E�����Ì�}�Œ���Ì���i���•�‰�•�s�l�]���'�Œ���‰�����D�����]�������^�‰�X���Ì��

�}�X�}�X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���<�}�v�•�š���v���]�v�]��-Jeziornie. 

- ���Ì�s�}�v���l�� �Z�����Ç�� �E�����Ì�}�Œ���Ì���i�� �•�‰�•�s�l�]�� ���]�}�Œ���l�µ�o�š�Ç�Á�����i����

�t�•�����^�‰�X���Ì���}�X�}�X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á�����'���o�]�v�]���X 

�^�‰�•�s�l�]���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�U���Á���l�š�•�Œ�Ç���Z�����Ì�s�}�v���l���Z�����Ç��

�E�����Ì�}�Œ���Ì���i���i���•�š���Á�•�‰�•�o�v�]�l�]���u 

�'�Œ���‰���� �D�����]������ �^�‰�X�� �Ì�� �}�X�}�X�� �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á�� �<�}�v�•�š���v���]�v�]��-

Jeziornie. 

Nie �‰���s�v�]�s���� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �ñ�� �o���š�� �(�µ�v�l���i�]�� �}�•�}���Ç�� �v�����Ì�}�Œ�µ�i�������i�� �o�µ���� �Ì���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �Á �‰�}���u�]�}�š�����Z�U�� �l�š�•�Œ���� �Á��

�}�l�Œ���•�]�����i���P�}���l�������v���i�]���Ì�v���o���Ì�s�Ç���•�]�'���Á���•�š���v�]�����µ�‰�����s�}�‘���]���o�µ�����o�]�l�Á�]�������i�]�X 

�E�]�����i���•�š���Á�‰�]�•���v�����Á���Z���i���•�š�Œ�Ì�������s�µ�Ï�v�]�l�•�Á���E�]���Á�Ç�‰�s�������o�v�Ç���Z�U���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����µ�•�š���Á�Ç���}���<�Œ���i�}�Á�Ç�u��

�Z���i���•�š�Œ�Ì�����^�����}�Á�Ç�u�����v�]���Á���]�v�v�Ç�u���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç�u���u�µ���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç�u���v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á����

�‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���X 

�E�]���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�}�Ì�����Á�]�}�v�����‰�Œ�Ì���Ì�� �•������ �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�Ç�� �‰�Œ���Á���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �v���� �Á�s���•�v�Ç��

�Œ�����Z�µ�v���l�� �}�Œ���Ì�� �‰���s�v�]���v�]���� �(�µ�v�l���i�]�� ���Ì�s�}�v�l���� �Œ�����Ç�� �v�����Ì�}�Œ���Ì���i�U�� �Œ���‰�Œ���Ì���v�š���v�š���� �o�µ���� �‰���s�v�}�u�}���v�]�l���� �Á�� �•�‰�•�s������

�Z���v���o�}�Á���i�U�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�]���� �‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç�u�U�� �•�‰�•�s���Ì�]���o�v�]�U�� �(�µ�v�������i�]�� �o�µ���� �•�š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì���v�]�µ���]�� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�� skazana 

�‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u�� �Á�Ç�Œ�}�l�]���u�� �Ì���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �}�l�Œ���‘�o�}�v���� �Á�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�����Z�� �Œ�}�Ì���Ì�]���s�•�Á�� �y�y�y�/�/�/�tXXXVII Kodeksu 

�l���Œ�v���P�}���}�Œ���Ì�����Œ�š�X���ñ�ô�ó�U�����Œ�š�X���ñ�õ�ì���]�����Œ�š�X���ñ�õ�í���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����}���Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�v�Ç���Z���Ì�����Œ�Ì���v�]�����Z�U���l�š�•�Œ�� 

�u�]���s�Ç���u�]���i�•�������v�����‰�}���•�š���Á�]�����‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á���‰�Œ���Á�����‰���w�•�š�Á�����]�v�v���P�}���v�]�Ï���Z�Ì�����Ì�‰�}�•�‰�}�o�]�š�����W�}�o�•�l���U 

�t���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���v�]���i���v�]�����š�}���Ì�����•�]�'�����v�]���š���Ï���Á���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z�����Á�•���Z���o���š���v�]�����š�}���Ì�Ç�s�Ç���•�]�'���Ï�����v�����‰�}�•�š�'�‰�}�Á���v�]����

cywilne, karne, administracyjne ani karno �t skarbowe�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�� �u���� �o�µ���� �u�}�Ï���� �u�]������ �Ì�v�����Ì���v�]���� ���o����

���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Emitenta. 

�E�]�����Á�Ç�•�š�'�‰�µ�i�����‰�}�š���v���i���o�v�����l�}�v�(�o�]�l�š�Ç���]�v�š���Œ���•�•�Á�U���i���l�]�����u�}�P�����Ì�����Z�}���Ì�]�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���‰���s�v�]���v�]���u���‰�Œ�Ì���Ì���v�]�����]�v�v�Ç���Z��

�}���}�Á�]���Ì�l�•�Á���o�µ�����Á���Ì�Á�]���Ì�l�µ���Ì���i���i���‰�Œ�Ç�Á���š�v�Ç�u�]���]�v�š���Œ���•���u�]�X 

�t���}�l�Œ���•�]�����}�•�š���š�v�]���Z���ñ���o���š���v�]�����Ì�}�•�š���s�����•�l���Ì���v�����‰�Œ���Á�}�u�}���v�Ç�u���Á�Ç�Œ�}�l�]���u���Ì�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á��

���Œ�š�X���í�ô���‘���î���<�}�����l�•�µ���•�‰�•�s���l���Z���v���o�}�Á�Ç���Z���o�µ�����‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á�����}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���h�•�š���Á�]�����}���}���Œ�}���]���U���h�•�š���Á�]�����}���}�(���Œ���]����

�o�µ���� �µ�•�š���Á�]���� �Ì�� ���v�]���� �î�ò�� �‰���Í���Ì�]���Œ�v�]�l���� �î�ì�ì�ì�� �Œ�X�� �}�� �P�]���s�������Z�� �š�}�Á���Œ�}�Á�Ç���Z�U�� ���o���}�� �Ì���� ���v���o�}�P�]���Ì�v���� �‰�Œ�Ì���•�š�'�‰�•�š�Á���� �Á��

�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á�� �‰�Œ���Á���� �}�������P�}�U�� �}�Œ���Ì�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �}�•�š���š�v�]���Z�� �‰�]�'���]�µ�� �o���š�� �v�]���� �}�š�Œ�Ì�Ç�u���s�� �•�����}�Á���P�}�� �Ì���l���Ì�µ��

���Ì�]���s���v�]�����i���l�}�����Ì�s�}�v���l���}�Œ�P���v�•�Á���Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z���o�µ�����v�����Ì�}�Œ���Ì�Ç���Z���Á���•�‰�•�s�l�����Z���‰�Œ���Á�����Z���v���o�}�Á���P�}�X 
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5.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze �Á�•�l���Ì���v�]���u���Á�•�‰�•�o�v�]�l�•�Á���‰�}�•�]�������i�����Ç���Z�����}���v���i�u�v�]���i��

�ñ�9���P�s�}�•�•�Á���v�����Ì�P�Œ�}�u�����Ì���v�]�µ��akcjonariuszy  

Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji 

(w szt.) 

�>�]���Ì�������P�s�}�•�•�Á �h���Ì�]���s���Á���l���‰�]�š���o�� 

�Ì���l�s�����}�Á�Ç�u 

(w proc.) 

�h���Ì�]���s���Á��

�P�s�}�•�����Z 

(w proc.) 

FR Benedykta Mikulskiego 18.500 18.500 18,500 18,500 

FR Maciej Belski 59.327 59.327 59,327 59,327 

�&�Z���Z���(���s���W�}�•�µ�v�]���l 16.000 16.000 16,000 16,000 

Sebastian Luty 5.500 5.500 5,500 5,500 

Pozostali  673 673 0,673 0,673 

Razem 100.000 100.000 100 100 
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VI. INFORMACJE DODATKOWE 

 

6.1. S�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����Ì�����Œ�}�l���}���Œ�}�š�}�Á�Ç���Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç�����v�]�����ï�í���P�Œ�µ���v�]����2024 r.  

Skonsolidowane s�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š�����Ì�����Œ�}�l���}���Œ�}�š�}�Á�Ç���Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç�����v�]�����ï�í���P�Œ�µ���v�]����2024 r. stanowi 

�•���s�����Ì�v�]�l�� �v�Œ��7.8. ���}�����}�l�µ�u���v�š�µ���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}���}�Œ���Ì�� ���}�•�š�'�‰�v�����i���•�š���v���� �•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i�� ���u�]�š���v�š�����Á���•���l���i�]��

Relacje inwestorskie pod adresem: 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy   

 

 

6.2. �^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �v�]���Ì���o���Ï�v���P�}�� ���]���P�s���P�}�� �Œ���Á�]�����v�š���� �Ì�� ���������v�]����jednostkowego sprawozdania 

finansowego Emitenta �Ì�����Œ�}�l���}���Œ�}�š�}�Á�Ç���Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç�����v�]�����ï�í���P�Œ�µ���v�]����2024 r.  

�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �v�]���Ì���o���Ï�v���P�}�� ���]���P�s���P�}�� �Œ���Á�]�����v�š���� �Ì�� ���������v�]����skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

���u�]�š���v�š���� �Ì���� �Œ�}�l�� �}���Œ�}�š�}�Á�Ç�� �Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç�� ���v�]���� �ï�í�� �P�Œ�µ���v�]����2024 r. stanowi �•���s�����Ì�v�]�l�� �v�Œ��7.8. do Dokumentu 

�/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}���}�Œ���Ì�����}�•�š�'�‰�v�����i���•�š���v�����•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i�����u�]�š���v�š�����Á���•���l���i�]���Z���o�����i�����]�v�Á���•�š�}�Œ�•�l�]�����‰�}���������Œ���•���u�W�� 

 

�^�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �v�]���Ì���o���Ï�v���P�}�� ���]���P�s���P�}�� �Œ���Á�]�����v�š���� �Ì�� ���������v�]���� �•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���P�}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}��

Emitenta za rok obrotowy   

 

6.3. �W�•�s�Œ�}���Ì�v���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š����na ���Ì�]���w�� �]�� �Ì�� o�l�Œ���•�� �ò�� �u�]���•�]�'���Ç�� �Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç�� �ï�ì��

czerwca  

�W�•�s�Œ�}���Ì�ve skonsolidowane s�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���� ���u�]�š���v�š���� �v���� ���Ì�]���w�� �]�� �Ì���� �}�l�Œ���•�� �ò�� �u�]���•�]�'���Ç�� �Ì���l�}�w���Ì�}�v�Ç�� �ï�ì��

czerwca stanowi �•���s�����Ì�v�]�l�� �v�Œ��7.8. ���}�� ���}�l�µ�u���v�š�µ�� �/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���P�}�� �}�Œ���Ì�� ���}�•�š�'�‰�v���� �i���•�š�� �v���� �•�š�Œ�}�v�]���� �]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i��

Emitenta w sekcji Relacje inwestorskie pod adresem: 

 

�W�•�s�Œ�}���Ì�v�����•�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á�������u�]�š���v�š����  

 

 

 

  

https://gci.com.pl/relacje-inwestorskie/komunikacja-z-obligatariuszami/14-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-grupa-kapitalowa-grupa-corpus-iuris-s-a-za-2024-wizualizacja
https://gci.com.pl/relacje-inwestorskie/komunikacja-z-obligatariuszami/18-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-grupa-kapitalowa-grupa-corpus-iuris-s-a-na-dzien-2025-06-30-wizualizacja
https://gci.com.pl/relacje-inwestorskie/komunikacja-z-obligatariuszami/16-sprawozdanie-niezaleznego-bieglego-rewidenta-z-badania-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-gk-grupa-corpus-iuris-s-a-za-2024
https://gci.com.pl/relacje-inwestorskie/komunikacja-z-obligatariuszami/16-sprawozdanie-niezaleznego-bieglego-rewidenta-z-badania-skonsolidowane-sprawozdanie-finansowe-gk-grupa-corpus-iuris-s-a-za-2024
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VII. �•���B�����•�E�/�<�/ 
7.1. �/�v�(�}�Œ�u�����i�����}���‰�}�Á�]�������i���������}���‰�]�•�}�Á�]�����l�š�µ���o�v���u�µ���Ì���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�} 
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7.2. Ujednolicony i aktualny statut �•�‰�•�s�l�]�����u�]�š���v�š�� 
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7.3. �d���l�•�š���µ���Z�Á���s���•�š���v�}�Á�]�����Ç���Z���‰�}���•�š���Á�'�����u�]�•�i�]���K���o�]�P�����i�]���}���i�'�š�Ç���Z�����}�l�µ�u���v�š���u���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç�u 

A. DLA OBLIGACJI SERII K 
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B. Dla OBLIGACJI SERII L 
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7.4. Warunki Emisji Obligacji 

A. Dla Obligacji serii K 
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B. Dla Obligacji serii L 
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7.5. �t�Ç���]���P���Ì���µ�u�}�Á�Ç���Ì�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���u���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w 

A. DLA OBLIGACJI SERII K 
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B. Dla OBLIGACJI SERII L 
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7.7. �����(�]�v�]���i�����]���}���i���‘�v�]���v�]�����•�l�Œ�•�š�•�Á 

Administrator 

�•�������Ì�‰�]�����Ì���w 

�}�Ì�v�����Ì�������:�D���d�Œ�µ�•�š�������u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ���^�‰�•�s�l�����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�����}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]�����Ì���•�]�����Ì�]�������Á��

�t���Œ�•�Ì���Á�]���� �Á�‰�]�•���v���� ���}�� �Œ���i���•�š�Œ�µ�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á�� �<�Œ���i�}�Á���P�}�� �Z���i���•�š�Œ�µ�� �^�����}�Á���P�}�� �‰�}����

�v�µ�u���Œ���u�� �<�Z�^�W�� �ì�ì�ì�ì�õ�î�î�ð�ò�ì�U�� �Z���'�K�E�W�� �ï�ô�õ�õ�õ�ì�î�î�ñ�U�� �E�/�W�W�� �ñ�î�ñ�î�ô�ó�ó�ð�ì�ï�� �‰���s�v�]�������� �(�µ�v�l���i�'��

administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie oraz 

�����u�]�v�]�•�š�Œ���š�}�Œ�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w���Á���Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�����Œ�š�X���î�õ���µ�•�š���Á�Ç���}���K���o�]�P�����i�����Z���Á���}���v�]���•�]���v�]�µ��

���}���Á�•�l���Ì���v�Ç���Z���Á���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç���Z���t���Œ�µ�v�l�����Z�����u�]�•�i�]���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w���Á�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]���Ì���K���o�]�P�����i�]; 

Autoryzowany Doradca 

lub Doradca Emitenta 

lub Firma Inwestycyjna 

�}�Ì�v�����Ì�����D�]���Z�����o���l���^�š�Œ�‚�u�����}�u���D���l�o���Œ�•�l�]���^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]��; 

Cena Emisyjna �}�Ì�v�����Ì���������v�'���v�����Ç���]�����i�����v���i���K���o�]�P�����i�]���}�l�Œ���‘�o�}�v�����Á���‰�l�š�X��5.2 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�] Obligacji 

�~���o�����l���Ï�����i�•�U���š�i�X���í�X�ì�ì�ì���~�i�������v���š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z; 

Depozyt �}�Ì�v�����Ì���������‰�}�Ì�Ç�š���‰���‰�]���Œ�•�Á���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì���<���W�t���Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�Œ�Ì���‰�]�•���u�]��

�h�•�š���Á�Ç�� �}�� �K���Œ�}���]���U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �µ�u�}�Á�Ç�� �Ì���Á���Œ�š���i�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �Ì�� �<���W�t��

�Œ���i���•�š�Œ�}�Á���v�����•�����K���o�]�P�����i��; 

���Ì�]���w�����u�]�•�i�] �}�Ì�v�����Ì�������Ì�]���w�U���Á���l�š�•�Œ�Ç�u���Ì�}�•�š���v�]�����µ�š�Á�}�Œ�Ì�}�v�������Á�]�����v���i�����K���o�]�P�����i�]; 

���Ì�]���w���Z�}���}���Ì�Ç �}�Ì�v�����Ì�����l���Ï���Ç�����Ì�]���w���Ì���Á�Ç�s�����Ì���v�]���u���•�}���•�š�U���v�]�����Ì�]���o���]�����v�]���µ�•�š���Á�}�Á�}���Á�}�o�v�Ç���Z���}�����‰�Œ�����Ç���Á��

�Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i�U���Á���l�š�•�Œ�Ç�u���<���W�t���‰�Œ�}�Á�����Ì�]���v�}�Œ�u���o�v�������Ì�]���s���o�v�}�‘�����}�‰���Œ�����Ç�i�v��; 

���Ì�]���w���t���Ì���‘�v�]���i�•�Ì���P�}��

Wykupu �}�Ì�v�����Ì�������Ì�]���w�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á���‰�l�š��12.2 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�] �K���o�]�P�����i�]���~���o�����l���Ï�����i�•�V 

���Ì�]���w���t�Ç�l�µ�‰�µ �}�Ì�v�����Ì�������Ì�]���w�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á���‰�l�š��12. �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�] �K���o�]�P�����i�]���~���o�����l���Ï�����i�•�V 

Emisja �}�Ì�v�����Ì�������u�]�•�i�'���K���o�]�P�����i�]; 

���u�]�š���v�š���o�µ�����^�‰�•�s�l�� �}�Ì�v�����Ì�����•�‰�•�s�l�'���‰�}�����(�]�Œ�u�����'�Œ�µ�‰�������}�Œ�‰�µ�•���/�µ�Œ�]�•���^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����‰�Œ�Ì�Ç���µ�o�X�������u����

83, 01-�î�ï�ï�� �t���Œ�•�Ì���Á���U�� �Á�‰�]�•���v���� ���}�� �Œ���i���•�š�Œ�µ�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á�� �<�Œ���i�}�Á���P�}�� �Z���i���•�š�Œ�µ��

�^�����}�Á���P�}�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���P�}�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �^������ �Z���i�}�v�}�Á�Ç�� ���o���� �u�X�� �•�š�X�� �t���Œ�•�Ì���Á�Ç�� �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���U�� �y�/�/��

�t�Ç���Ì�]���s�� �'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç�� �<�Œ���i�}�Á���P�}�� �Z���i���•�š�Œ�µ�� �^��dowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 

�í�ð�ò�ð�í�ò�ï�ì�ì�U���E�/�W�W���ñ�î�ó�î�ò�ô�ó�ñ�ð�ñ�U���}���l���‰�]�š���o�����Ì���l�s�����}�Á�Ç�u���Á���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���í�ì�ì���ì�ì�ì�U�ì�ì���W�>�E���~�Á��

�‰���s�v�]���}�‰�s�����}�v�Ç�u�•; 

Ewidencja  �}�Ì�v�����Ì�������Á�]�����v���i�����}�•�•�����µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç���Z���Ì���K���o�]�P�����i�]�U���} �l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ó�����µ�•�š�X���ð���‰�l�š���ð�•��

Ustawy o Obrocie 

Fundusz Corpus Iuris �}�Ì�v�����Ì���� ���}�Œ�‰�µ�•�� �/�µ�Œ�]�•�� �E�]���•�š���v�����Œ�Ç�Ì�}�Á���v�Ç�� �&�µ�v���µ�•�Ì�� �/�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç�� �•���u�l�v�]�'�š�Ç��

�t�]���Œ�Ì�Ç�š���o�v�}�‘���]�� �Ì�� �•�]�����Ì�]������ �Á�� �t���Œ�•�Ì���Á�]���U�� �Á�‰�]�•���v�Ç�� ���}�� �Œ���i���•�š�Œ�µ�� �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z��

�‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���P�}���‰�Œ�Ì���Ì���^�������K�l�Œ�'�P�}�Á�Ç���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����‰�}�����v�µ�u���Œ���u���Z�&�/���ð�í�ð�V 

GPW �}�Ì�v�����Ì�����'�]���s���'���W���‰�]���Œ�•�Á���t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����^�X���X���Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���V 

Grupa  �}�Ì�v�����Ì�����s�����Ì�v�]�������u�]�š���v�š�����}�Œ���Ì���W�}���u�]�}�š�Ç���•���o���Ï�v��; 

KNF lub Komisja 
�}�Ì�v�����Ì�����<�}�u�]�•�i�'���E�����Ì�}�Œ�µ���&�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]��; 
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Dokument 

Informacyjny 

�}�Ì�v�����Ì���� �v�]�v�]���i�•�Ì�Ç�� ���}�l�µ�u���v�š�U�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v�Ç�� �v���� �‰�}�š�Œ�Ì�����Ç�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �K���o�]�P�����i�]�� �v����

Rynek ASO Catalyst; 

Obligacje  Oznacza �s�����Ì�v�]�����ï�ï 000 Obligacji serii K oraz 35 000 Obligacji serii L ���u�]�š���v�š�����}���Á���Œ�š�}�‘���]��

nominalnej �í�X�ì�ì�ì���~�i�������v���š�Ç�•�]�����•���Ì�s�}�š�Ç���Z���l���Ï����; 

Obligacje serii K Oznacza 33 000 Obligacji serii K ���u�]�š���v�š���� �}�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i���í�X�ì�ì�ì�� �~�i�������v�� �š�Ç�•�]�����•��

�Ì�s�}�š�Ç���Z���l���Ï����; 

Obligacje serii L Oznacza 35 000 Obligacji serii L ���u�]�š���v�š���� �}�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �v�}�u�]�v���o�v���i���í�X�ì�ì�ì�� �~�i�������v�� �š�Ç�•�]�����•��

�Ì�s�}�š�Ç���Z���l���Ï����; 

Obligatariusz �}�Ì�v�����Ì���� �‰�}���u�]�}�š�� �Á�•�l���Ì���v�Ç�� �Á�� ���Á�]�����v���i�]�� �i���l�}�� �µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç�� �Ì�� �K���o�]�P�����i�]�U�� �Ì���‘�� �Á�� �‰�}��

�Ì���Œ���i���•�š�Œ�}�Á���v�]�µ���K���o�]�P�����i�]���Á�������‰�}�Ì�Ç���]�����‰�}�•�]���������Ì�����Z�����Z�µ�v�l�µ���W���‰�]���Œ�•�Á���t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U��

�v���� �l�š�•�Œ�Ç�u�� �Ì���‰�]�•���v���� �•���� �K���o�]�P�����i���� �o�µ���� �}�•�}���'�� �Á�•�l���Ì���v���� �‰�}���u�]�}�š�}�Á�]�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�������u�µ��

Rachunek Zbiorczy przez �‰�}�•�]���������Ì�����š���P�}���Œ�����Z�µ�v�l�µ���i���l�}���}�•�}���'���µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�����Ì���K���o�]�P�����i�]��

zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym; 

Odsetki, 

Oprocentowanie 

�}�Ì�v�����Ì���� �l�Á�}�š�'�� �}���•���š���l�� �}���� �K���o�]�P�����i�]�� �}���o�]���Ì���v���� �]�� �v���o���Ï�v���� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �‰�l�š��16 �t���Œ�µ�v�l�•�Á��

Emisji �K���o�]�P�����i�]���~���o�����l���Ï�����i�•�V 

Okres Odsetkowy �}�Ì�v�����Ì�����}�l�Œ���•�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á���‰�l�š�X��16.2.4 �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�] �K���o�]�P�����i�]���~���o�����l���Ï�����i�•�V 

PKB oznacza Produkt Krajowy Brutto 

�W�>�E�U���Ì�s�U���Ì�s�}�š�Ç �}�Ì�v�����Ì�����‰�Œ���Á�v�Ç���‘�Œ�}�����l���‰�s���š�v�]���Ì�Ç���Á���Z�Ì�����Ì�Ç�‰�}�•�‰�}�o�]�š���i���W�}�o�•�l�]���i 

�W�}���u�]�}�š���•���o���Ï�v�Ç �}�Ì�v�����Ì���� �l���Ï���Ç�� �‰�}���u�]�}�š�U�� �Á�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� ���}�� �l�š�•�Œ���P�}�� ���u�]�š���v�š�� �i���•�š�� �i�����v�}�•�š�l���� ���}�u�]�v�µ�i�������U��

�•�‰�Œ���Á�µ�i�������� �l�}�v�š�Œ�}�o�'�� �Á�� �Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�µ�� �•�š�}�•�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� ���u�]�š���v�š���� �‰�}�o�•�l�]���Z�� �•�š���v�����Œ���•�Á��

�Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�}�‘���]�U�� �Ì�� �Ì���•�š�Œ�Ì���Ï���v�]���u�U�� �Ï���� �v���� �‰�}�š�Œ�Ì�����Ç�� �v�]�v�]���i�•�Ì���i�� �����(�]�v�]���i�]�� �Ì���o�]���Ì���� �•�]�'�� �Œ�•�Á�v�]���Ï��

fundusze �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �Ì���u�l�v�]�'�š���U�� �l�š�•�Œ���� �•���� �}���i�'�š���� �l�}�v�•�}�o�]�������i���� �Á�� �^�l�}�v�•�}�o�]���}�Á���v���i��

Informacji Finansowej; 

Prawo 

Restrukturyzacyjne 

�}�Ì�v�����Ì�����µ�•�š���Á�'���Ì�����v�]����15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jedn.: Dz. U. z 

2024 r., poz. 1428 ze zm.); 

�W�Œ���Á�}���h�‰�����s�}�‘���]�}�Á�� �}�Ì�v�����Ì�����µ�•�š���Á�'���Ì�����v�]����28 lutego 2003 r. Prawo �µ�‰�����s�}�‘���]�}�Á�� (tekst jedn.: Dz. U. z 2025 

r., poz. 614 ze zm.); 

�Z�����Z�µ�v���l���W���‰�]���Œ�•�Á��

�t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z 

�}�Ì�v�����Ì���� �Œ�����Z�µ�v���l�� �‰���‰�]���Œ�•�Á�� �Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u�� �u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ð���µ�•�š�X���í�� �h�•�š���Á�Ç���}��

Obrocie; 

Rachunek Zbiorczy �}�Ì�v�����Ì�����Œ�����Z�µ�v���l���Ì���]�}�Œ���Ì�Ç�U���}���l�š�•�Œ�Ç�u���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ô�����h�•�š���Á�Ç���}���K���Œ�}���]��; 

Regulacje KDPW �}�Ì�v�����Ì�����}���}�Á�]���Ì�µ�i���������Œ���P�µ�o���u�]�v�Ç�U���‰�Œ�}�������µ�Œ�Ç���]���]�v�v���P�}���Œ�}���Ì���i�µ���Œ���P�µ�o�����i�����‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š�����‰�Œ�Ì���Ì��

�<���W�t�U�� �}�l�Œ���‘�o���i�������� �•�‰�}�•�•���� �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �<���W�t�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �����‰�}�Ì�Ç�š�}�Á�}-

�Œ�}�Ì�o�]���Ì���v�]�}�Á���P�}�U�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]���Z���P�µ�o���u�]�v�� �<�Œ���i�}�Á���P�}�� �����‰�}�Ì�Ç�š�µ�� �W���‰�]���Œ�•�Á��

�t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �] �^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á���� �Ì���•�����Ç�� ���Ì�]���s���v�]���� �<�Œ���i�}�Á���P�}�� �����‰�}�Ì�Ç�š�µ�� �W���‰�]���Œ�•�Á��

�t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z; 

Regulamin ASO GPW �}�Ì�v�����Ì���� �Œ���P�µ�o���u�]�v�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v���P�}�� �^�Ç�•�š���u�µ�� �K���Œ�}�š�µ�� �µ���Z�Á���o�}�v���P�}�� �h���Z�Á���s���� �E�Œ��

�í�ð�ó�l�î�ì�ì�ó�� �•���Œ�Ì�����µ�� �'�]���s���Ç�� �W���‰�]���Œ�•�Á�� �t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �Á Warszawie S.A. z dnia 1 marca 

�î�ì�ì�ó���Œ�X���~�Ì���‰�•�Í�v�X���Ì�u�X�•; 
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�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u���}��

�t�•�l���Í�v�]�l�����Z��

Referencyjnych 

oznacza �Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �W���Œ�o���u���v�š�µ�� ���µ�Œ�}�‰���i�•�l�]���P�}�� �]�� �Z�����Ç�� �~�h���•�� �î�ì�í�ò�l�í�ì�í�í�� �Ì�� ���v�]���� �ô��

���Ì���Œ�Á������ �î�ì�í�ò�� �Œ�X�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]���� �]�v�����l�•�•�Á�� �•�š�}�•�}�Á���v�Ç���Z�� �i���l�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l�]�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���� �Á��

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�����Z���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���]���µ�u�}�Á�����Z���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���o�µ�������}���‰�}�u�]���Œ�µ���Á�Ç�v�]�l�•�Á���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç��

�]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���]���Ì�u�]���v�]���i������ ���Ç�Œ���l�š�Ç�Á�Ç���î�ì�ì�ô�l�ð�ô�l�t�����]���î�ì�í�ð�l�í�ó�l�h�����}�Œ���Ì���Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����

(UE) nr 596/2014; 

Rynek ASO Catalyst oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej 

�v���•�š�'�‰���•�Á���‰�Œ���Á�v�Ç���Z; 

Stopa Bazowa ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1. �t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�] �K���o�]�P�����i�]���~���o�����l���Ï�����i�•�V 

�^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�����•���•�����Ç��

���Ì�]���s���v�]�����<���W�t 
�}�Ì�v�����Ì�����^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á�����•���•�����Ç�����Ì�]���s���v�]�����<�Œ���i�}�Á���P�}�������‰�}�Ì�Ç�š�µ���W���‰�]���Œ�•�Á���t���Œ�š�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�V 

�h���Z�Á���s�����}���W�Œ�}�P�Œ���u�]�� �}�Ì�v�����Ì���� �µ���Z�Á���s�'�� �•���Œ�Ì�����µ�� ���u�]�š���v�š���� �v�Œ�� �í�� �Ì�� ���v�]���� �î�ñ�� ���Ì���Œ�Á������ �î�ì�î�ñ�� �Œ�X�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]����

�µ�•�š���v�}�Á�]���v�]�����Á���^�‰�•�s�������‰�Œ�}�P�Œ���u�µ�����u�]�•�i�]���}���o�]�P�����i�]; 

Ustawa o Nadzorze 

�D���l�Œ�}�}�•�š�Œ�}�Ï�v�}�‘���]�}�Á�Ç�u 

�}�Ì�v�����Ì���� �µ�•�š���Á�'�� �Ì�� ���v�]����5 sierpnia 2015 r. o �v�����Ì�}�Œ�Ì���� �u���l�Œ�}�}�•�š�Œ�}�Ï�v�}�‘���]�}�Á�Ç�u�� �v������

�•�Ç�•�š���u���u���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u���]���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�µ���l�Œ�Ç�Ì�Ç�•�}�Á�Ç�u���Á���•�Ç�•�š���u�]�����(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u��(tekst jedn.: 

Dz. U. z 2025 r., poz. 819 ze zm.); 

Ustawa o Obligacjach �}�Ì�v�����Ì�����µ�•�š���Á�'���Ì�����v�]�����í�ñ���•�š�Ç���Ì�v�]�����î�ì�í�ñ���Œ�X���}���}���o�]�P�����i�����Z���~�š���l�•�š���i�����v�X�W�����Ì�X���h�X���Ì���î�ì�î�ð���Œ�X�U���‰�}�Ì�X��

708 ze zm.); 

Ustawa o Obrocie �}�Ì�v�����Ì���� �µ�•�š���Á�'�� �Ì�� ���v�]���� �î�õ�� �o�]�‰������ �î�ì�ì�ñ�� �Œ�X�� �}�� �}���Œ�}���]���� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �~�š���l�•�š��

jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.); 

Ustawa o Ofercie �}�Ì�v�����Ì�����µ�•�š���Á�'���Ì�����v�]�����î�õ���o�]�‰�������î�ì�ì�ñ���Œ�X���}���}�(���Œ���]�����‰�µ���o�]���Ì�v���i���]���Á���Œ�µ�v�l�����Z���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]����

�]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�� ���}�� �Ì�}�Œ�P���v�]�Ì�}�Á���v���P�}�� �•�Ç�•�š���u�µ�� �}���Œ�}�š�µ�� �}�Œ���Ì�� �}�� �•�‰�•�s�l�����Z��

publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2025 r. poz. 592 ze zm); 

Ustawa o Zastawie �}�Ì�v�����Ì�����µ�•�š���Á�'���Ì�����v�]����6 grudnia 1996 r. o �Ì���•�š���Á�]�����Œ���i���•�š�Œ�}�Á�Ç�u���]���Œ���i���•�š�Œ�Ì�����Ì���•�š���Á�•�Á 

(tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 ze zm); 

Warunki Emisji oznacza Warunki Emisji Obligacji serii K lub Obligacji serii L�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �š�Œ���‘���� �•�š���v�}�Á�]��

�•���s�����Ì�v�]�l�����}���v�]�v�]���i�•�Ì���i���E�}�š�Ç���/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���i�X���K���v�]���•�]���v�]�����Á�����}�l�µ�u���v���]�����/�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v���i���•����

�š�}�Ï�•���u�����‰�Œ�Ì���Ì���i�����v�}�o�]�š�����Œ�������l���i�'���t���Œ�µ�v�l�•�Á�����u�]�•�i�]�V 

WIBOR oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - �•�š�}�‰���� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���U�� �‰�}�� �i���l�]���i�� �����v�l�]�� �µ���Ì�]���o���i����

�‰�}�Ï�Ç���Ì���l���]�v�v�Ç�u�������v�l�}�u 
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7.8. Sprawozdania finansowe wraz z opiniami  



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�â�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V
�6�S�y�â�N�D���$�N�F�\�M�Q�D

�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�D���R�N�U�H�V

�R�G�������������������� �G�R��������������������



�:�3�5�2�:�$�'�=�(�1�,�(���'�2���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�$���)�,�1�$�1�6�2�:�(�*�2

�������������'�D�Q�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L
�1�D�]�Z�D�� �*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�â�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�y�â�N�D���$�N�F�\�M�Q�D

�6�L�H�G�]�L�E�D���:�D�U�V�]�D�Z�D�����J�P�L�Q�D���P�����V�W�����:�D�U�V�]�D�Z�D�����Z�R�M�H�Z�y�G�]�W�Z�R���0�D�]�R�Z�L�H�F�N�L�H

�3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\���S�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���F�L���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�3�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���F�L���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���]�J�R�G�Q�L�H���]�H���V�W�D�W�X�W�H�P���M�H�V�W���P�L���G�]�\���L�Q�Q�\�P�L��
�����G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
�����O�H�D�V�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\��
�����S�R�]�R�V�W�D�â�H���I�R�U�P�\���X�G�]�L�H�O�D�Q�L�D���N�U�H�G�\�W�y�Z��
�����S�R�]�R�V�W�D�â�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���X�V�â�X�J�R�Z�D�����J�G�]�L�H���L�Q�G�]�L�H�M���Q�L�H���V�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�D�����]���Z�\�â���F�]�H�Q�L�H�P���X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����L
�I�X�Q�G�X�V�]�y�Z���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�\�F�K��
�����]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���U�\�Q�N�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L��
�����G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���P�D�N�O�H�U�V�N�D���]�Z�L���]�D�Q�D���]���U�\�Q�N�L�H�P���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���W�R�Z�D�U�y�Z���J�L�H�â�G�R�Z�\�F�K��
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�3�O�L�N���;�0�/�����]���N�W�y�U�H�J�R���S�R�F�K�R�G�]�L���W�H�Q���Z�\�G�U�X�N���M�H�V�W���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���8�V�W�D�Z�\���R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L
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�]�D���R�N�U�H�V���R�G�������������������������G�R����������������������

�3�O�L�N���;�0�/�����]���N�W�y�U�H�J�R���S�R�F�K�R�G�]�L���W�H�Q���Z�\�G�U�X�N���M�H�V�W���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���8�V�W�D�Z�\���R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��

�2���Z�L�D�F�]�H�Q�L�H���=�D�U�]���G�X���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Karol Posuniak
�3�U�H�]�H�V���=�D�U�]���G�X

�0�D�U�F�L�Q���%�R�M�D�á�N�R�Z�V�N�L
�2�V�R�E�D���R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�D���]�D���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H
sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2024 r. do 
31.12.2024 r.

�:�D�U�V�]�D�Z�D�����G�Q�L�D���������Z�U�]�H���Q�L�D���������� r.

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 �Z�U�]�H���Q�L�D1994 r. o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�=�D�U�]���G
�-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����Q�D���N�W�y�U�H���V�N�á�D�G�D�M�����V�L�
��

�G�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D��

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
skonsolidowany bilans �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\na �G�]�L�H��31 grudnia 2024 r., �N�W�y�U�\po stronie �D�N�W�\�Z�y�Zi
�S�D�V�\�Z�y�Z���Z�\�N�D�]�X�M�H���V�X�P�
���������������������������������]�á�R�W�\�F�K��

skonsolidowany rachunek �]�\�V�N�y�Zi strat za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
�Z�\�N�D�]�X�M���F�\���]�\�V�N���Q�H�W�W�R���Z���N�Z�R�F�L�H�������������������������������]�á�R�W�\�F�K��
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale �Z�á�D�V�Q�\�Pza okres od 1 stycznia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r. wyk�D�]�X�M���F�H���]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H�����V�W�D�Q�X���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�á�D�V�Q�H�J�R���R���N�Z�R�W�
�����������������������������]�á�R�W�\�F�K��

skonsolidowany rachunek �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�Kza okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. �Z�\�N�D�]�X�M���F�\�]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�Hstanu ���U�R�G�N�y�Z�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�Knetto na �V�X�P�
7.491.373,05
�]�á�R�W�\�F�K��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

1. �'�D�Q�H���L�G�H�Q�W�\�I�L�N�X�M���F�H

a) �Q�D�]�Z�D���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�y�á�N�D���$�N�F�\�M�Q�D�����]�Z�D�Q�D���G�D�O�H�M���-�H�G�Q�R�V�W�N�����'�R�P�L�Q�X�M���F��

b) �V�L�H�G�]�L�E�D���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�X�O�����-�y�]�H�I�D���%�H�P�D������
01-233 Warszawa

c) 

�3�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���]�J�R�G�Q�L�H���]�H���V�W�D�W�X�W�H�P���M�H�V�W���P�L�
�G�]�\���L�Q�Q�\�P�L��

- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
- leasing finansowy,
- �S�R�]�R�V�W�D�á�H���I�R�U�P�\���X�G�]�L�H�O�D�Q�L�D���N�U�H�G�\�W�y�Z��

-

- �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���U�\�Q�N�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L��
- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���P�D�N�O�H�U�V�N�D���]�Z�L���]�D�Q�D���]���U�\�Q�N�L�H�P���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���W�R�Z�D�U�y�Z���J�L�H�á�G�R�Z�\�F�K��

-

- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���]�Z�L���]�D�Q�D���]���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H�P���I�X�Q�G�X�V�]�D�P�L��
- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���I�L�U�P���F�H�Q�W�U�D�O�Q�\�F�K���L���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z�����]���Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
- �S�R�]�R�V�W�D�á�H���G�R�U�D�G�]�W�Z�R���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D��

�-�H�G�Q�R�V�W�N�D���'�R�P�L�Q�X�M���F�D���]�R�V�W�D�á�D���X�W�Z�R�U�]�R�Q�D���Q�D���F�]�D�V���Q�L�H�R�N�U�H���O�R�Q�\��

d) �G�D�Q�H���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�6�L�H�G�]�L�E�D���V���G�X����

Data: 30 listopada 2012 r. 
Numer rejestru: 0000442287

�3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\���S�U�]�H�G�P�L�R�W���L���F�]�D�V���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L����

�6���GRejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII �:�\�G�]�L�D�áGospodarczy
�.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R

�S�R�]�R�V�W�D�á�Dfinansowa �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�X�V�á�X�J�R�Z�D��gdzie indziej nie sklasyfikowana, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P
�X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����L���I�X�Q�G�X�V�]�y�Z���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�\�F�K��

�S�R�]�R�V�W�D�á�D�G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü�Z�V�S�R�P�D�J�D�M���F�D�X�V�á�X�J�Lfinansowe, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�X�E�H�]�S�L�H�F�]�H��i �I�X�Q�G�X�V�]�y�Z
emerytalnych,
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

e)

�.�D�S�L�W�D�á��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�\

�-�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H

1. BSV Sp. z o.o. 5 000,00

2 000 000,00

5 000,00

2. �2�N�U�H�V���R�E�M�
�W�\���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P

3. �=�D�á�R�*�H�Q�L�H���N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H�S�R�G�V�W�D�Z�

�V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�Dskonslidowanego sprawozdania finansowego �]�R�V�W�D�á�\�V�S�R�U�]���G�]�R�Q�Hprzy �]�D�á�R�*�H�Q�L�X
kontynuowania �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�Lw �G�D�M���F�H�M�V�L�
�S�U�]�H�Z�L�G�]�L�H�ü�S�U�]�\�V�]�á�R���F�L���=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mnie
stwierdza na �G�]�L�H��podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego �*�D�G�Q�\�F�K�R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L
�Z�V�N�D�]�X�M���F�\�F�K���Q�D���]�D�J�U�R�*�H�Q�L�H���N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���.�D�S�L�W�D�á�R�Z������

�M�H�G�Q�R�V�W�N�L�����N�W�y�U�\�F�K���G�D�Q�H���Z�\�N�D�]�D�Q�H���V�����Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P

Nazwa jednostki Siedziba �3�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L

�8�G�]�L�D�á�������Z���N�D�S�L�W�D�O�H��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���Q�D��
�G�]�L�H������������������������

�6�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�Hinformacje na temat jednostek, �N�W�y�U�\�F�Kdane wykazane �V�� w skonsolidowanym
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���S�R�Q�L�*�H�M��

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024
�U�������Q�D�W�R�P�L�D�V�W���G�D�Q�H���S�R�U�y�Z�Q�D�Z�F�]�H���R�E�H�M�P�X�M�����R�N�U�H�V���R�G�������������������������U�����G�R�������������������������U��

�8�G�]�L�D�áprocentowy Jednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mw prawach �J�á�R�V�Xna zgromadzeniu �Z�V�S�y�O�Q�L�N�y�Zlub
akcjonariuszy danej �V�S�y�á�N�Lodpowiada jej �X�G�]�L�D�á�R�Z�Lw kapitale �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�Ptej �V�S�y�á�N�L��Wszystkie
�S�R�Z�\�*�V�]�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�R�V�W�D�á�\���R�E�M�
�W�H���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P����

Warszawa holding finansowy 100%

2. Kancelaria Corpus 
Iuris Sp. z o.o.

Warszawa
�������������X�G�]�L�D�á�y�Z��
posiada BSV Sp. z o.o.

�G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L

Na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D�]�R�V�W�D�á�D
zdefiniowana jako: Grupa Corpus Iuris S.A., BSV Sp. z o.o., Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o., oraz
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R���������*�U�X�S�D���������*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D����

3. Corpus Iuris
�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
Sp. z o.o.

Warszawa
wynajem i �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�D�P�L

90%
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

4. �3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�H���]�D�V�D�G�\���Z�\�F�H�Q�\���D�N�W�\�Z�y�Z���L���S�D�V�\�Z�y�Z���R�U�D�]���X�V�W�D�O�D�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R��

a) �3�R�G�V�W�D�Z�D���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R

b) Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody odsetkowe �V��ujmowane w momencie ich naliczenia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przychody i koszty �V�� ujmowane zgodnie z �]�D�V�D�G���P�H�P�R�U�L�D�á�X��tj. w roku obrotowym, �N�W�y�U�H�J�R
�G�R�W�\�F�]�������Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�H���R�G���W�H�U�P�L�Q�X���R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���O�X�E���G�R�N�R�Q�D�Q�L�D���S�á�D�W�Q�R���F�L��

Grupa prowadzi �H�Z�L�G�H�Q�F�M�
�N�R�V�]�W�y�Zw �X�N�á�D�G�]�L�Hrodzajowym oraz �V�S�R�U�]���G�]�Drachunek �]�\�V�N�y�Zi strat
�Z���Z�D�U�L�D�Q�F�L�H���S�R�U�y�Z�Q�D�Z�F�]�\�P��

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych, o wiarygodnie �R�N�U�H���O�R�Q�H�M�Z�D�U�W�R���F�L��w formie �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�Z�D�U�W�R���F�L�D�N�W�\�Z�y�Z��
albo zmniejszenia �Z�D�U�W�R���F�L�]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�W�y�U�H�G�R�S�U�R�Z�D�G�]��do wzrostu �N�D�S�L�W�D�á�X�Z�á�D�V�Q�H�J�Rlub
zmniejszenia jego niedoboru w �V�S�R�V�y�Einny, �Q�L�*wniesienie �Z�N�á�D�G�y�Zprzez �X�G�]�L�D�á�R�Z�F�y�Zlub
�Z�á�D���F�L�F�L�H�O�L��

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H�]�R�V�W�D�á�Rw zgodzie z �S�U�D�N�W�\�N���V�W�R�V�R�Z�D�Q��
przez jednostki �G�]�L�D�á�D�M���F�Hw Polsce, w oparciu o zasady �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�Z�\�Q�L�N�D�M���F�Hz �S�U�]�H�S�L�V�y�Z
ustawy z dnia 29 �Z�U�]�H���Q�L�D1994 r. o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Li wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. 

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
�*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�����:���O�D�W�D�F�K���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K���*�U�X�S�D���N�R�U�]�\�V�W�D�á�D���]�H���]�Z�R�O�Q�L�H�Q�L�D��

�3�U�]�\�M�
�W�Hprzez �-�H�G�Q�R�V�W�N�
�'�R�P�L�Q�X�M���F��zasady �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Ldla Grupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�Mstosowane �E�\�á�\
w �V�S�R�V�y�E�F�L���J�á�\i �V��zgodne z zasadami �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Lstosowanymi w poprzednim roku. Wszystkie
�G�D�Q�H���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���]�R�V�W�D�á�\���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�H���Z���]�á�R�W�\�F�K���S�R�O�V�N�L�F�K��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

c) �6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K

d) �:�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50 %
Oprogramowanie 50 %
Inne 50 %

�:�D�U�W�R���F�Lniematerialne i prawne ujmuje �V�L�
w �N�V�L�
�J�D�F�K�Z�H�G�á�X�Jcen ich nabycia lub �N�R�V�]�W�y�Z
poniesionych na ich wytworzenie i umarza �P�H�W�R�G���O�L�Q�L�R�Z��przy zastosowaniu �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�Kstawek
amortyzacyjnych: 

�3�R�S�U�D�Z�Q�R���üstosowanych �R�N�U�H�V�y�Zi stawek amortyzacji �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialnych i prawnych jest
przez �*�U�X�S�
weryfikowana, �S�R�Z�R�G�X�M���F�R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L���N�R�U�H�N�W�
dokonywanych w �Q�D�V�W�
�S�Q�\�F�Klatach
�R�G�S�L�V�y�Z���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�\�F�K��

�5�R�]�S�R�F�]�
�F�L�Hamortyzacji �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hnie �Z�F�]�H���Q�L�H�M�Q�L�*po �S�U�]�\�M�
�F�L�X�Z�D�U�W�R���F�Lniematerialnych i
�S�U�D�Z�Q�\�F�K���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D��

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych, o wiarygodnie �R�N�U�H���O�R�Q�H�M�Z�D�U�W�R���F�L��w formie zmniejszenia �Z�D�U�W�R���F�L
�D�N�W�\�Z�y�Z��albo �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D�Z�D�U�W�R���F�L�]�R�E�R�Z�L���]�D��i rezerw, �N�W�y�U�H�G�R�S�U�R�Z�D�G�]��do zmniejszenia
�N�D�S�L�W�D�á�X�Z�á�D�V�Q�H�J�Rlub �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�Djego niedoboru w �V�S�R�V�y�Einny, �Q�L�*wycofanie ���U�R�G�N�y�Zprzez
�X�G�]�L�D�á�R�Z�F�y�Z���O�X�E���Z�á�D���F�L�F�L�H�O�L��

�1�D���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���Q�H�W�W�R���V�N�á�D�G�D�M�����V�L�
��
- wynik �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�Loperacyjnej, w tym z �W�\�W�X�á�X�S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zi �N�R�V�]�W�y�Zoperacyjnych

���S�R���U�H�G�Q�L�R���]�Z�L���]�D�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�����R�S�H�U�D�F�\�M�Q�����*�U�X�S�\������
 - wynik operacji finansowych, 
- �R�E�R�Z�L���]�N�R�Z�H�R�E�F�L���*�H�Q�L�Dwyniku finansowego z �W�\�W�X�á�Xpodatku dochodowego, �N�W�y�U�H�J�Rpodatnikiem

�V�� jednostki �Z�F�K�R�G�]���F�Hw �V�N�á�D�GGrupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M��i �S�á�D�W�Q�R���F�Lz nim �]�U�y�Z�Q�D�Q�H��na podstawie
�R�G�U�
�E�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�L�V�y�Z��

�*�U�X�S�D���V�S�R�U�]���G�]�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���P�H�W�R�G�����S�R���U�H�G�Q�L����

�1�D�O�H�*�Q�Hdywidendy zalicza �V�L�
do �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zfinansowych na �G�]�L�H���S�R�Z�]�L�
�F�L�Dprzez Zgromadzenie
�:�V�S�y�O�Q�L�N�y�Z���:�D�O�Q�HZgromadzenie Akcjonariuszy �V�S�y�á�N�L��w �N�W�y�U��Grupa �]�D�L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�á�D���X�F�K�Z�D�á�\o
�S�R�G�]�L�D�O�H���]�\�V�N�X�����F�K�\�E�D���*�H���Z���X�F�K�Z�D�O�H���R�N�U�H���O�R�Q�R���L�Q�Q�\���G�]�L�H�����S�U�D�Z�D���G�R���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

e) ���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H

Budynki 2,5 - 10 %
�8�U�]���G�]�H�Q�L�D���W�H�F�K�Q�L�F�]�Q�H���L���P�D�V�]�\�Q�\ 10 - 33 %
���U�R�G�N�L���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�X 20 - 40 %
Inne 10 - 20 %

f) Inwestycje

�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L

�:���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���J�U�X�S�D�F�K���V�W�R�V�R�Z�D�Q�H���V�����Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���V�W�D�Z�N�L���L���P�H�W�R�G�\���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L��

W przypadku �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�Dprzyczyn �S�R�Z�R�G�X�M���F�\�F�K�W�U�Z�D�á���X�W�U�D�W�
�Z�D�U�W�R���F�L���U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�Kstosowne
odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�S�R�P�Q�L�H�M�V�]�D�M���Z�D�U�W�R���ü�E�L�O�D�Q�V�R�Z�����U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�K��Odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H
spowodowane �W�U�Z�D�á���X�W�U�D�W���Z�D�U�W�R���F�L�R�E�F�L���*�D�M���S�R�]�R�V�W�D�á�Hkoszty operacyjne, a w odniesieniu do
���U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�K���N�W�y�U�\�F�Kwycena �]�R�V�W�D�á�Dzaktualizowana, �]�P�Q�L�H�M�V�]�D�M��odniesione na �N�D�S�L�W�D�áz
aktualizacji wyceny �U�y�*�Q�L�F�Hspowodowane �D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M��wyceny. �(�Z�H�Q�W�X�D�O�Q���Q�D�G�Z�\�*�N�
odpisu
�D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R��nad �U�y�*�Q�L�F�D�P�Lz aktualizacji wyceny zalicza �V�L�
do �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�N�R�V�]�W�y�Z
operacyjnych.

Inwestycje �R�E�H�M�P�X�M��aktywa posiadane w celu �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz
przyrostu �Z�D�U�W�R���F�Ltych �D�N�W�\�Z�y�Z��uzyskania z nich �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zw formie odsetek, dywidend ���X�G�]�L�D�á�y�Z
w zyskach) lub innych �S�R�*�\�W�N�y�Z��w tym �U�y�Z�Q�L�H�*z transakcji handlowej, a w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�Laktywa
finansowe oraz te �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Li �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialne i prawne, �N�W�y�U�Hnie �V���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�Hprzez
�M�H�G�Q�R�V�W�N�
�����O�H�F�]���V�����S�R�V�L�D�G�D�Q�H���Z���F�H�O�X���R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D���W�\�F�K���N�R�U�]�\���F�L����

�:�D�U�W�R���ü�S�R�F�]���W�N�R�Z��inwestycji w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Lujmuje �V�L�
w �N�V�L�
�J�D�F�K�Z�H�G�á�X�Jcen nabycia lub
�N�R�V�]�W�y�Zwytworzenia z �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�V�N�X�W�N�y�Zprzeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o
�R�G�S�L�V�\���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�H�����D���W�D�N�*�H���R���R�G�S�L�V�\���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L��

W pozycji tej �X�M�
�W�H�]�R�V�W�D�á�\rzeczowe aktywa �W�U�Z�D�á�Ho przewidywanym okresie ekonomicznej
�X�*�\�W�H�F�]�Q�R���F�L���G�á�X�*�V�]�\�P���Q�L�*���U�R�N�����N�R�P�S�O�H�W�Q�H�����]�G�D�W�Q�H���G�R���X�*�\�W�N�X���L���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���Q�D���S�R�W�U�]�H�E�\���M�H�G�Q�R�V�W�N�L��

�:�D�U�W�R���ü�S�R�F�]���W�N�R�Z�����U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�Kujmuje �V�L�
w �N�V�L�
�J�D�F�K�Z�H�G�á�X�Jcen nabycia lub �N�R�V�]�W�y�Z
wytworzenia z �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P�V�N�X�W�N�y�Zprzeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy
�D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�H�����D���W�D�N�*�H���R���R�G�S�L�V�\���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L��

Cena nabycia i koszt wytworzenia ���U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�Koraz ���U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�Kw budowie obejmuje �R�J�y�á
ich �N�R�V�]�W�y�Zponiesionych przez �*�U�X�S�
za okres budowy, �P�R�Q�W�D�*�X��przystosowania i ulepszenia do
dnia �S�U�]�\�M�
�F�L�Ddo �X�*�\�Z�D�Q�L�D��w tym �U�y�Z�Q�L�H�*koszt �R�E�V�á�X�J�L�]�R�E�R�Z�L���]�D���]�D�F�L���J�Q�L�
�W�\�F�Kw celu ich
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D���L���]�Z�L���]�D�Q�H���]�����Q�L�P�L���U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H�����S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�\���R���S�U�]�\�F�K�R�G�\���]���W�H�J�R���W�\�W�X�á�X��

�:�D�U�W�R���ü�S�R�F�]���W�N�R�Z�D���U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�Kpodlega �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�Xo �Z�D�U�W�R���ü�Q�D�N�á�D�G�y�Zponiesionych na
�L�F�K���X�O�H�S�V�]�H�Q�L�H�����S�U�]�H�E�X�G�R�Z�
�����U�R�]�E�X�G�R�Z�
�����P�R�G�H�U�Q�L�]�D�F�M�
�����U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�M�
����

���U�R�G�N�L�W�U�Z�D�á�Hamortyzowane �V���P�H�W�R�G���O�L�Q�L�R�Z��. �5�R�]�S�R�F�]�
�F�L�Hamortyzacji �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hnie �Z�F�]�H���Q�L�H�M�Q�L�*
�S�R���S�U�]�\�M�
�F�L�X�����U�R�G�N�D���W�U�Z�D�á�H�J�R���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D��

8



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Budynki 2,50%

g) Leasing

Gdy Grupa jest �V�W�U�R�Q���X�P�y�Zleasingowych, na podstawie �N�W�y�U�\�F�K�S�U�]�\�M�
�á�Ddo �X�*�\�Z�D�Q�L�Dobce ���U�R�G�N�L
�W�U�Z�D�á�Hi �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialne i prawne, na mocy �N�W�y�U�\�F�K�Q�D�V�W�
�S�X�M�Hprzeniesienie zasadniczo �F�D�á�H�J�R
ryzyka i �S�R�*�\�W�N�y�Z�Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz �W�\�W�X�á�Xposiadania �D�N�W�\�Z�y�Z�E�
�G���F�\�F�Kprzedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w skonsolidowanym bilansie.

Inwestycje w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Lamortyzowane �V���P�H�W�R�G���O�L�Q�L�R�Z�����5�R�]�S�R�F�]�
�F�L�Hamortyzacji �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hw
�Q�D�V�W�
�S�Q�\�P���P�L�H�V�L���F�X���S�R���S�U�]�\�M�
�F�L�X���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D��

�6�S�y�á�N�D���V�W�R�V�X�M�H���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���V�W�D�Z�N�L���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�H��

�3�R�S�U�D�Z�Q�R���üstosowanych �R�N�U�H�V�y�Zi stawek amortyzacji ���U�R�G�N�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�Kjest przez �M�H�G�Q�R�V�W�N�

weryfikowana, �S�R�Z�R�G�X�M���F�R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L���N�R�U�H�N�W�
dokonywanych w �Q�D�V�W�
�S�Q�\�F�Klatach �R�G�S�L�V�y�Z
amortyzacyjnych.

�:�D�U�W�R���ü�S�R�F�]���W�N�R�Z���V�W�D�Q�R�Z�L���F���F�H�Q�
nabycia lub koszt wytworzenia inwestycji w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L
�S�R�Z�L�
�N�V�]�D�M��koszty jej ulepszenia, �S�R�O�H�J�D�M���F�H�J�Rna przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i �S�R�Z�R�G�X�M���F�H�J�R���*�H�Z�D�U�W�R���ü�X�*�\�W�N�R�Z�Dinwestycji w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Lpo �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�X
�X�O�H�S�V�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�Z�\�*�V�]�D���S�R�V�L�D�G�D�Q�����S�U�]�\���S�U�]�\�M�
�F�L�X���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D���Z�D�U�W�R���ü���X�*�\�W�N�R�Z����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
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���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

h) Zapasy

�=�D�O�L�F�]�N�L���Q�D���G�R�V�W�D�Z�\���X�M�P�X�M�H���V�L�
���Z���N�Z�R�W�D�F�K���Z�\�P�D�J�D�Q�H�M���]�D�S�á�D�W�\��

i)
�L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H

j) �.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\

�1�D�O�H�*�Q�R���F�Lwykazuje �V�L�
w kwocie wymaganej �]�D�S�á�D�W�\��z zachowaniem zasady �R�V�W�U�R�*�Q�H�Mwyceny.
�:�D�U�W�R���ü�Q�D�O�H�*�Q�R���F�Laktualizuje �V�L�
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�M���F�V�W�R�S�L�H���S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�Dich �]�D�S�á�D�W�\poprzez
dokonanie odpisu �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R��zaliczanego odpowiednio do �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K�N�R�V�]�W�y�Zoperacyjnych
�O�X�E���G�R���N�R�V�]�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�������]�D�O�H�*�Q�L�H���R�G���U�R�G�]�D�M�X���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�����N�W�y�U�H�M���G�R�W�\�F�]�\���R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\��

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���X�M�P�X�M�H���V�L�
���Z���N�V�L�
�J�D�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���Z���N�Z�R�F�L�H���Z�\�P�D�J�D�M���F�H�M���]�D�S�á�D�W�\��

�1�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�Z�\�U�D�*�R�Q�Hw walutach obcych wykazuje �V�L�
na �G�]�L�H��ich powstania �Z�H�G�á�X�J
���U�H�G�Q�L�H�J�Rkursu Narodowego Banku Polskiego �R�J�á�R�V�]�R�Q�H�J�Rdla danej waluty z dnia
�S�R�S�U�]�H�G�]�D�M���F�H�J�R���W�H�Q���G�]�L�H����

Na �G�]�L�H��bilansowy �Q�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�Z�\�U�D�*�R�Q�Hw walutach obcych wycenia �V�L�
po
�R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�Pna ten �G�]�L�H�����U�H�G�Q�L�Pkursie �R�J�á�R�V�]�R�Q�\�Pdla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

�.�D�S�L�W�D�á�]�D�N�á�D�G�R�Z�\jest ujmowany w �Z�\�V�R�N�R���F�L�R�N�U�H���O�R�Q�H�Mw statucie Jednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mi
wpisanej w rejestrze �V���G�R�Z�\�P���5�y�*�Q�L�F�H�S�R�P�L�
�G�]�\�Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z��uzyskanej �]�D�S�á�D�W�\i �Z�D�U�W�R���F�L��
�Q�R�P�L�Q�D�O�Q��akcji �V�� ujmowane w kapitale zapasowym ze �V�S�U�]�H�G�D�*�\akcji �S�R�Z�\�*�H�Mich �Z�D�U�W�R���F�L
nominalnej. 

Towary - cena nabycia, przy czym �U�R�]�F�K�y�Gwycenia �V�L�
zgodnie z �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W���F�H�Q��nabycia danego
�D�U�W�\�N�X�á�X��

W skonsolidowanym bilansie �Z�D�U�W�R���ü�]�D�S�D�V�y�Zpomniejszana jest o odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�Hzapasy
�]�D�O�H�J�D�M���F�Hi nieprzydatne. Odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�Z�D�U�W�R���ü�]�D�S�D�V�y�Zodnoszone �V��w �S�R�]�R�V�W�D�á�Hkoszty
operacyjne.

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L�����U�R�V�]�F�]�H�Q�L�D���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�����L�Q�Q�H���Q�L�*���]�D�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�H���M�D�N�R���D�N�W�\�Z�D��

Produkty gotowe - koszty wytworzenia, �N�W�y�U�H�R�E�H�M�P�X�M��koszty �S�R�]�R�V�W�D�M���F�Hw �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�P�]�Z�L���]�N�X
z danym produktem oraz �X�]�D�V�D�G�Q�L�R�Q���F�]�
���ü�N�R�V�]�W�y�Z�S�R���U�H�G�Q�L�R�]�Z�L���]�D�Q�\�F�Kz wytworzeniem tego
produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, �F�]�
���F�L�N�R�V�]�W�y�Z
�S�R���U�H�G�Q�L�F�Kzalicza �V�L�
zmienne �S�R���U�H�G�Q�L�Hkoszty produkcji oraz �W�
�F�]�
���ü�V�W�D�á�\�F�K���S�R���U�H�G�Q�L�F�K
�N�R�V�]�W�y�Zprodukcji, �N�W�y�U�H�R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M��poziomowi tych �N�R�V�]�W�y�Zprzy normalnym wykorzystaniu
�]�G�R�O�Q�R���F�Lprodukcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania �]�G�R�O�Q�R���F�Lprodukcyjnych uznaje �V�L�

�S�U�]�H�F�L�
�W�Q�����]�J�R�G�Q��z oczekiwaniami w typowych warunkach, �Z�L�H�O�N�R���üprodukcji za �G�D�Q���O�L�F�]�E�

�R�N�U�H�V�y�Z���O�X�E���V�H�]�R�Q�y�Z�����S�U�]�\���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���S�O�D�Q�R�Z�\�F�K���U�H�P�R�Q�W�y�Z����

Zapasy �V�� wyceniane �Z�H�G�á�X�Jceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie �Z�\�*�V�]�\�F�K���Q�L�*cena
�V�S�U�]�H�G�D�*�\���Q�H�W�W�R�����3�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H���J�U�X�S�\���]�D�S�D�V�y�Z���V�����Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���Z���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���V�S�R�V�y�E��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
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���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

k)

l)

m) �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K

n) �8�M�H�P�Q�D���Z�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\

o) �0�H�W�R�G�D���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�������Z�\�F�H�Q�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K

Jednostki �]�D�O�H�*�Q�H�S�R�G�O�H�J�D�M��konsolidacji �S�H�á�Q�H�Mw okresie od �R�E�M�
�F�L�Dnad nimi kontroli przez
�M�H�G�Q�R�V�W�N�
�G�R�P�L�Q�X�M���F��do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�V�S�y�á�N�L�]�D�O�H�*�Q�H�Mna �G�]�L�H��
�Z�á���F�]�H�Q�L�Djej do skonsolidowanej informacji finansowej ujmowane �V�� �Z�H�G�á�X�J�Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej.
�5�y�*�Q�L�F�D�P�L�
�G�]�\�Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z��tych �D�N�W�\�Z�y�Zi �]�R�E�R�Z�L���]�D��oraz �F�H�Q��nabycia powoduje
powstanie �Z�D�U�W�R���F�Lfirmy lub ujemnej �Z�D�U�W�R���F�Lfirmy, �N�W�y�U�H�V��wykazywane w �R�G�U�
�E�Q�H�Mpozycji w
skonsolidowanym bilansie. 

�:�D�U�W�R���üfirmy stanowi �Q�D�G�Z�\�*�N�
ceny nabycia nad �Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z���P�R�*�O�L�Z�\�F�Kdo
zidentyfikowania �D�N�W�\�Z�y�Znetto jednostki �]�D�O�H�*�Q�H�Mlub stowarzyszonej na �G�]�L�H���R�E�M�
�F�L�Dkontroli lub
�U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�D���Z�\�Z�L�H�U�D�Q�L�D���]�Q�D�F�]���F�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X��

�:�D�U�W�R���üfirmy amortyzowana jest przez okres 10 lat zgodnie z oczekiwanym okresem windykacji
�S�R�U�W�I�H�O�L���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L��

Ujemna �Z�D�U�W�R���üfirmy stanowi �Q�D�G�Z�\�*�N�
�Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej �P�R�*�O�L�Z�\�F�Kdo zidentyfikowania �D�N�W�\�Z�y�Z
netto jednostki �]�D�O�H�*�Q�H�Mlub stowarzyszonej nad �F�H�Q��nabycia na �G�]�L�H���R�E�M�
�F�L�Dkontroli lub
�U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�D���Z�\�Z�L�H�U�D�Q�L�D���]�Q�D�F�]���F�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X��

Ujemna �Z�D�U�W�R���üfirmy �Q�L�H�S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�M���F�D�Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej �D�N�W�\�Z�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�K��z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych notowanych na regulowanych rynkach, jest odpisywana w
skonsolidowanym rachunku �]�\�V�N�y�Zi strat przez okres �E�
�G���F�\���U�H�G�Q�L���Z�D�*�R�Q��okresu �E�
�G���F�H�J�R
���U�H�G�Q�L���Z�D�*�R�Q��okresu ekonomicznej �X�*�\�W�H�F�]�Q�R���F�Lnabytych i �S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�Kamortyzacji �D�N�W�\�Z�y�Z��
�1�D�G�Z�\�*�N�Dujemnej �Z�D�U�W�R���F�Lfirmy nad �Z�D�U�W�R���ü�J�R�G�]�L�Z���D�N�W�\�Z�y�Z�W�U�Z�D�á�\�F�K��z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do
�S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z��

�5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

Grupa dokonuje czynnych �U�R�]�O�L�F�]�H���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�\�F�K�N�R�V�]�W�y�Z���M�H�*�H�O�L�G�R�W�\�F�]��one �S�U�]�\�V�]�á�\�F�K
�R�N�U�H�V�y�Zsprawozdawczych. Bierne rozliczenia �P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H�N�R�V�]�W�y�Zdokonywane �V�� w
�Z�\�V�R�N�R���F�L���S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�����S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�F�K���Q�D���E�L�H�*���F�\���R�N�U�H�V���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\����

�5�H�]�H�U�Z�\���Q�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D

�5�H�]�H�U�Z�\���V�W�D�Q�R�Z�L�����]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�����N�W�y�U�\�F�K���W�H�U�P�L�Q���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L���O�X�E���N�Z�R�W�D���Q�L�H���V�����S�H�Z�Q�H��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
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p)

q)

�5�H�]�H�U�Z�
z �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego tworzy �V�L�
w �]�Z�L���]�N�Xz �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�P
dodatnich �U�y�*�Q�L�F�S�U�]�H�M���F�L�R�Z�\�F�K�P�L�
�G�]�\�Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q��w �N�V�L�
�J�D�F�Krachunkowych �Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Zi
�S�D�V�\�Z�y�Z���D���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�����S�R�G�D�W�N�R�Z����

�:�\�V�R�N�R���ürezerwy i �D�N�W�\�Z�y�Zz �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego ustala �V�L�
przy
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�Xstawek podatku dochodowego �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�Kw roku powstania �R�E�R�Z�L���]�N�X
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego nie �V��kompensowane dla potrzeb
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku �]�\�V�N�y�Zi strat obejmuje �F�]�
���ü�E�L�H�*���F��
�L���F�]�
���ü���R�G�U�R�F�]�R�Q����

Opodatkowanie

�5�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H

�5�y�*�Q�L�F�Hkursowe �Z�\�Q�L�N�D�M���F�Hz wyceny na �G�]�L�H��bilansowy �D�N�W�\�Z�y�Zi �S�D�V�\�Z�y�Z�Z�\�U�D�*�R�Q�\�F�Kw
walutach obcych, z �Z�\�M���W�N�L�H�Pinwestycji �G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K��oraz �S�R�Z�V�W�D�á�Hw �]�Z�L���]�N�Xz �]�D�S�á�D�W��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D��w walutach obcych, jak �U�y�Z�Q�L�H�*przy �V�S�U�]�H�G�D�*�\walut, zalicza �V�L�

odpowiednio do �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zlub �N�R�V�]�W�y�Zfinansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia �S�U�R�G�X�N�W�y�Zlub ceny nabycia �W�R�Z�D�U�y�Z��a �W�D�N�*�Hceny nabycia lub kosztu wytworzenia
���U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K�������U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���Z���E�X�G�R�Z�L�H���O�X�E���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K��

�%�L�H�*���F�H�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dz �W�\�W�X�á�Xpodatku dochodowego od �R�V�y�Eprawnych �V��naliczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego ustala �V�L�
w �]�Z�L���]�N�Xz �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�P
�S�U�]�H�M���F�L�R�Z�\�F�K�U�y�*�Q�L�F�P�L�
�G�]�\�Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q��w �N�V�L�
�J�D�F�Krachunkowych �Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Zi �S�D�V�\�Z�y�Za
�L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�����S�R�G�D�W�N�R�Z�����R�U�D�]���V�W�U�D�W�����S�R�G�D�W�N�R�Z�����P�R�*�O�L�Z�����G�R���R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D��
Aktywa z �W�\�W�X�á�Xpodatku odroczonego ustala �V�L�
w �Z�\�V�R�N�R���F�Lkwoty przewidzianej w �S�U�]�\�V�]�á�R���F�Ldo
�R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D���R�G���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�����S�U�]�\���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���]�D�V�D�G�\���R�V�W�U�R�*�Q�R���F�L����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

r) Instrumenty finansowe 

�.�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

�=�D�V�D�G�\���X�M�P�R�Z�D�Q�L�D���L���Z�\�F�H�Q�\���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

Instrumenty finansowe ujmowane �V��oraz wyceniane zgodnie z �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�PMinistra �)�L�Q�D�Q�V�y�Z
z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych (Dz. U. z 2024 r., poz. 1750 z �S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�P�Lzmianami). Zasady wyceny i
ujawniania �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych opisane w �S�R�Q�L�*�V�]�H�Mnocie nie �G�R�W�\�F�]���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych
�Z�\�á���F�]�R�Q�\�F�Kz �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�Dw tym w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L�X�G�]�L�D�á�y�Zi akcji w jednostkach
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K��praw i �]�R�E�R�Z�L���]�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz �X�P�y�Zleasingowych i ubezpieczeniowych,
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D��z �W�\�W�X�á�Xdostaw i �X�V�á�X�Joraz �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych wyemitowanych
�S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
���V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K���M�H�M���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H��

�3�R�G�]�L�D�á���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�]�L�H�O�L���V�L�
���Q�D��
�‡���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X��
�‡���S�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H��
�‡���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L��
�‡���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\��

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�]�L�H�O�L���V�L�
���Q�D��
�‡���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X��
�‡���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���L�Q�Q�H���Q�L�*���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X��

Aktywa finansowe wprowadza �V�L�
do �N�V�L���Jrachunkowych na �G�]�L�H��zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej poniesionych �Z�\�G�D�W�N�y�Zlub przekazanych w zamian innych
�V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�P�D�M���W�N�R�Z�\�F�K���]�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej uzyskanej kwoty lub
�Z�D�U�W�R���F�Lotrzymanych innych �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z�P�D�M���W�N�R�Z�\�F�K��Przy ustalaniu �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej na ten �G�]�L�H��
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D���V�L�
���S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���N�R�V�]�W�\���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L����

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza �V�L�
do
�N�V�L���J���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���Z���G�Q�L�X���L�F�K���]�D�Z�D�U�F�L�D��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

Do �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych utrzymywanych do terminu �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�Lzalicza �V�L�
niezakwalifikowane
do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�\�F�Kaktywa finansowe, dla �N�W�y�U�\�F�Kzawarte kontrakty
�X�V�W�D�O�D�M��termin �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L�V�S�á�D�W�\�Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej oraz �R�N�U�H���O�D�M��prawo do otrzymania w
ustalonych terminach �N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych, na �S�U�]�\�N�á�D�Goprocentowania, w �V�W�D�á�H�Mlub �P�R�*�O�L�Z�H�Mdo
ustalenia kwocie, pod warunkiem �*�HGrupa zamierza i �P�R�*�H�X�W�U�]�\�P�D�üte aktywa do czasu, gdy �V�W�D�Q��
�V�L�
���R�Q�H���Z�\�P�D�J�D�O�Q�H��

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�Lwycenia �V�L�
�Z�H�G�á�X�Jzamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�\�F�Kzalicza �V�L�
���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�Hod terminu ich �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L
���]�D�S�á�D�W�\����aktywa finansowe �S�R�Z�V�W�D�á�Hna skutek wydania �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�Rdrugiej stronie kontraktu
���U�R�G�N�y�Z�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��Do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�\�F�Kzalicza �V�L�
�W�D�N�*�Hobligacje i
inne �G�á�X�*�Q�Hinstrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�Rdrugiej stronie
kontraktu ���U�R�G�N�L�S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���M�H�*�H�O�Lz zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, �*�H�]�E�\�Z�D�M���F�\nie
�X�W�U�D�F�L�á���N�R�Q�W�U�R�O�L���Q�D�G���Z�\�G�D�Q�\�P�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L����

�3�R�*�\�F�]�N�Ludzielone i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�H���N�W�y�U�HGrupa przeznacza do �V�S�U�]�H�G�D�*�\w �N�U�y�W�N�L�Pterminie,
�]�D�O�L�F�]�D���V�L�
���G�R���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�F�K���G�R���R�E�U�R�W�X��

Do �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych lub �]�R�E�R�Z�L���]�D��finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza �V�L�

pochodne instrumenty finansowe, z �Z�\�M���W�N�L�H�Pprzypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�H��Do �]�R�E�R�Z�L���]�D��finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza �V�L�

�U�y�Z�Q�L�H�*�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Hdo dostarczenia �S�R�*�\�F�]�R�Q�\�F�K�S�D�S�L�H�U�y�Z�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�Koraz innych
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���]�D�Z�D�U�F�L�D���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���X�P�R�Z�\���V�S�U�]�H�G�D�*�\���N�U�y�W�N�L�H�M��

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia �V�L�
w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�Ppozycji zabezpieczanych i �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\�F�K��
zalicza �V�L�
odpowiednio do �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zlub �N�R�V�]�W�y�Zfinansowych okresu sprawozdawczego, w
�N�W�y�U�\�P���Q�D�V�W���S�L�á�R���S�U�]�H�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H����

Do �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych przeznaczonych do obrotu zalicza �V�L�
aktywa nabyte w celu �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D
�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz �N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�Kzmian cen oraz �Z�D�K�D��innych �F�]�\�Q�Q�L�N�y�Z
rynkowych albo �N�U�y�W�N�L�H�J�Rczasu trwania nabytego instrumentu, a �W�D�N�*�Hinne aktywa finansowe, bez
�Z�]�J�O�
�G�Xna zamiary, jakimi kierowano �V�L�
przy zawieraniu kontraktu, �M�H�*�H�O�L�V�W�D�Q�R�Z�L��one �V�N�á�D�G�Q�L�N
portfela podobnych �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych, co do �N�W�y�U�H�J�Rjest �G�X�*�H�S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�Rrealizacji w
�N�U�y�W�N�L�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�N�á�D�G�D�Q�\�F�K���N�R�U�]�\���F�L���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�\�F�K��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe przeznaczone do obrotu, w tym w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�Linstrumenty pochodne o
ujemnej �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej, �N�W�y�U�Hnie �]�R�V�W�D�á�\wyznaczone jako instrumenty �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�H��
wykazywane �V�� w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej, �]�D��zyski i straty �Z�\�Q�L�N�D�M���F�Hz ich wyceny ujmowane �V��
�E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W��

Wszystkie �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe wprowadza �V�L�
do �N�V�L���Jrachunkowych pod �G�D�W��zawarcia
kontraktu.

Do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�\�F�Knie zalicza �V�L�
nabytych �S�R�*�\�F�]�H�Nani �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L��a
�W�D�N�*�H�Z�S�á�D�Wdokonanych przez �*�U�X�S�
celem nabycia �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z�N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�Knowych emisji,
�U�y�Z�Q�L�H�*wtedy, gdy nabycie �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hw pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
�S�U�]�\�S�D�G�N�X���S�U�D�Z���G�R���D�N�F�M�L�������W�D�N�*�H���Z���R�E�U�R�F�L�H���Z�W�y�U�Q�\�P��

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe przeznaczone do �V�S�U�]�H�G�D�*�\w okresie do 3 �P�L�H�V�L�
�F�\��wycenia �V�L�
�Z�H�G�á�X�J
�Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M���O�X�E���L�Q�D�F�]�H�M���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M��

�3�R�*�\�F�]�N�Ludzielone i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�Hwycenia �V�L�
�Z�H�G�á�X�Jskorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone
�S�R�*�\�F�]�N�Li �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�Z�á�D�V�Q�Hprzeznaczone do �V�S�U�]�H�G�D�*�\w okresie do 3 �P�L�H�V�L�
�F�\��wycenia �V�L�

�Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M���O�X�E���L�Q�D�F�]�H�M���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M��

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�Kkategorii zaliczane �V�� do �D�N�W�\�Z�y�Z
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\��

Aktywa finansowe �G�R�V�W�
�S�Q�Hdo �V�S�U�]�H�G�D�*�\wycenia �V�L�
w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej �]�D��zyski i straty z
wyceny ujmowane �V��w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z
�G�á�X�*�Q�\�F�Kzaliczonych do tej kategorii �F�]�
���üodsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�Rdo skonsolidowanego rachunku �]�\�V�N�y�Zi
strat.

�3�R�]�R�V�W�D�á�H�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe wycenia �V�L�
�Z�H�G�á�X�Jskorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Skonsolidowany bilans
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

AKTYWA  Nota 31.12.2024 31.12.2023

A. �$�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H 30 062 865,48     23 661 754,48     

I. �:�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H1

1. �,�Q�Q�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H 112 321,81          171 829,44          

2. �=�D�O�L�F�]�N�L���Q�D���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H49 500,00            -                         

161 821,81          171 829,44          

II. �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K
1. �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\�������M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H1.2 -                        287 296,10          

-                        287 296,10          

III. �5�]�H�F�]�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H

1. ���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H 2.1 2 502 211,11       4 034 575,19       

a) 445 734,16          755 794,95          
b) �E�X�G�\�Q�N�L�����O�R�N�D�O�H���L���R�E�L�H�N�W�\���L�Q�*�\�Q�L�H�U�L�L���O���G�R�Z�H�M���L��

wodnej 1 675 925,97       2 882 566,08       

b) �X�U�]���G�]�H�Q�L�D���W�H�F�K�Q�L�F�]�Q�H���L���P�D�V�]�\�Q�\ 368 349,55          367 653,68          
d) �L�Q�Q�H�����U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H 12 201,43            28 560,48            

2 502 211,11       4 034 575,19       

IV. �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H
1. �2�G���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 18 400,00                        18 400,00 

            18 400,00             18 400,00 

IV. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 3

1. �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L 7 269 341,31       5 956 016,07       

2. �'�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H 19 178 063,03     12 511 683,81     

a) �Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K 19 178 063,03     12 511 683,81     

�����X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L 6 678 063,03       9 461 683,81       

�����L�Q�Q�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H12 500 000,00     3 050 000,00       

26 447 404,34     18 467 699,88     

VI. �'�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

1. �$�N�W�\�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R14.3 392 738,59          -                         

2. �,�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H 5 540 289,63          681 953,87          

933 028,22          681 953,87          

�J�U�X�Q�W�\�����Z���W�\�P���S�U�D�Z�R���Z�L�H�F�]�\�V�W�H�J�R���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D���J�U�X�Q�W�X��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Skonsolidowany bilans
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

AKTYWA  Nota 31.12.2024 31.12.2023

B. Aktywa obrotowe 137 940 684,16   80 058 653,05     

I. �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1. �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���R�G���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 11 506 814,50     2 216 177,96       

a) �]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J 1 698 380,69       2 126 754,39       
b)

116 323,00          89 417,00            

c) inne 9 692 110,81       6,57                     

11 506 814,50     2 216 177,96       

II. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1. �.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H 126 037 397,70   77 444 166,85     

a) �Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K 4.1 116 269 951,43   75 168 093,63     
�����L�Q�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 116 269 951,43   75 168 093,63     

b) ���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�Q�Q�H���D�N�W�\�Z�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H4.2 9 767 446,27       2 276 073,22       

�������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K2 845 633,06       2 276 073,22       

�����L�Q�Q�H�����U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H 6 921 813,21       -                         

2. �,�Q�Q�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 4 389,46              17 559,16            

126 041 787,16   77 461 726,01     

III. �.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H5 392 082,50          380 749,08          

AKTYWA RAZEM 168 003 549,64   103 720 407,53   

�]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�y�Z�����G�R�W�D�F�M�L�����F�H�á�����X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����V�S�R�á�H�F�]�Q�\�F�K���L��
�]�G�U�R�Z�R�W�Q�\�F�K���R�U�D�]���L�Q�Q�\�F�K���W�\�W�X�á�y�Z���S�X�E�O�L�F�]�Q�R�S�U�D�Z�Q�\�F�K
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Skonsolidowany bilans
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

PASYWA   Nota 31.12.2024 31.12.2023

A. �.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\ 88 839 386,90    81 394 232,33    

I. �.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\ 6 100 000,00         100 000,00         
II. �.�D�S�L�W�D�á���]�D�S�D�V�R�Z�\ 36 385,94           36 120,49           

IV. �=�\�V�N�������6�W�U�D�W�D�����]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K 61 432 847,39    60 887 551,49    

V. Zysk/(Strata) netto 27 270 153,57    30 606 561,35    

IV. �2�G�S�L�V�\���]���]�\�V�N�X���Q�H�W�W�R���Z���F�L���J�X���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R�����Z�L�H�O�N�R�V�ü���X�M�H�P�Q�D��-                        (10 236 001,00)   

88 839 386,90    81 394 232,33    

B. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���L���U�H�]�H�U�Z�\���Q�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 79 164 162,74    22 326 175,20    

I. �5�H�]�H�U�Z�\���Q�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D

1. �5�H�]�H�U�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R14.3 20 989 596,33    13 785 765,80    

2. �5�H�]�H�U�Z�D���Q�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�H���L���S�R�G�R�E�Q�H136 730,76         236 832,29         

�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D 7.1 136 730,76         236 832,29         

21 126 327,09    14 022 598,09    

II. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1 �:�R�E�H�F���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 37 659 299,34    5 573 017,11      

a) �N�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 8.1 32 366 250,00    -                        

d) inne 5 293 049,34      5 573 017,11      

37 659 299,34    5 573 017,11      

III. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

2. �:�R�E�H�F���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 18 780 096,24    1 900 985,29      

a) �N�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 13 011 913,65    529,95                

b) �]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J 8.2 513 672,22         458 719,72         

c) 999 135,98         672 458,09         

d) �]���W�\�W�X�á�X���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�� 534 975,39         451 449,33         
e) inne 3 720 399,00      317 828,20         

18 780 096,24    1 900 985,29      

IV. �5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

1. �,�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H 1 598 440,07      829 574,71         

�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 9.1 1 598 440,07      829 574,71         

1 598 440,07      829 574,71         

PASYWA RAZEM 168 003 549,64  103 720 407,53  

�]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�y�Z�����F�H�á�����X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����V�S�R�á�H�F�]�Q�\�F�K���L��
�]�G�U�R�Z�R�W�Q�\�F�K���R�U�D�]���L�Q�Q�\�F�K���W�\�W�X�á�y�Z���S�X�E�O�L�F�]�Q�R�S�U�D�Z�Q�\�F�K
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2024 - 
31.12.2024 

 01.01.2023 - 
31.12.2023 

A. �3�U�]�\�F�K�R�G�\���Q�H�W�W�R���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���L���]�U�y�Z�Q�D�Q�H���]���Q�L�P�L

I. �3�U�]�\�F�K�R�G�\���Q�H�W�W�R���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�U�R�G�X�N�W�y�Z10     21 460 487,74     19 312 489,11 

    21 460 487,74     19 312 489,11 

B. �.�R�V�]�W�\���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M

I. Amortyzacja        (449 701,39)        (429 372,71)

II. �=�X�*�\�F�L�H���P�D�W�H�U�L�D�á�y�Z���L���H�Q�H�U�J�L�L        (368 115,91)        (408 487,38)

III. �8�V�á�X�J�L���R�E�F�H     (5 346 815,65)     (5 048 528,93)

IV. �3�R�G�D�W�N�L���L���R�S�á�D�W�\        (213 840,21)          (48 871,80)

V. Wynagrodzenia     (8 333 554,94)     (7 591 658,15)

VI. �8�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���V�S�R�á�H�F�]�Q�H���L���L�Q�Q�H�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D    (1 756 155,13)     (1 493 388,90)

w tym emerytalne:        (611 387,95)        (577 043,54)

VII. �3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���U�R�G�]�D�M�R�Z�H        (100 403,98)          (77 603,62)

  (16 568 587,21)   (15 097 911,49)

C. �=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\       4 891 900,53       4 214 577,62 

D. �3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H

I. �=�\�V�N���]���W�\�W�X�á�X���U�R�]�F�K�R�G�X���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K           68 840,65                          -  

II. Inne przychody operacyjne            20 963,63            34 229,05 

           89 804,28            34 229,05 

E. �3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H
I. �6�W�U�D�W�D���]���W�\�W�X�á�X���U�R�]�F�K�R�G�X���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K              (479,61)                          -  

II. Inne koszty operacyjne        (182 424,11)          (64 841,91)

       (182 903,72)          (64 841,91)

F. �=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M       4 798 801,09       4 183 964,76 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2024 - 
31.12.2024 

 01.01.2023 - 
31.12.2023 

G. Przychody finansowe

I. Odsetki 11          590 061,29          835 457,90 
II. Zysk ze zbycia inwestycji       5 232 069,42     27 183 264,82 
III. �$�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�D���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L     31 223 385,90       4 393 112,56 

III. Inne                 529,95       3 187 917,45 

    37 046 046,56     35 599 752,73 

H. Koszty finansowe

I. Odsetki 12     (5 924 161,99)        (394 305,00)

II. �$�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�D���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L                          -      (1 676 063,27)

II. Inne               (327,05)               (433,65)

    (5 924 489,04)     (2 070 801,92)

J. �=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M    35 920 358,61     37 712 915,57 

K. �2�G�S�L�V���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\

I. �2�G�S�L�V���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\�������M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H1.2        (287 296,10)     (1 149 184,43)

       (287 296,10)     (1 149 184,43)

L. Zysk/(Strata) brutto     35 633 062,51     36 563 731,14 

M. Podatek dochodowy 14     (8 362 908,94)     (5 957 169,79)

O. Zysk/(Strata) netto     27 270 153,57     30 606 561,35 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�=�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���]�P�L�D�Q���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���N�D�S�L�W�D�O�H���Z�á�D�V�Q�\�P
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2024 - 
31.12.2024 

 01.01.2023 - 
31.12.2023 

�.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X         81 394 232,33     64 732 671,98 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X6              100 000,00          100 000,00 
�.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X              100 000,00          100 000,00 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�S�D�V�R�Z�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X                36 120,49            35 905,89 
�=�P�L�D�Q�\���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�S�D�V�R�Z�H�J�R
�Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]����                     265,45                 214,60 
�r���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����Á�Ç�v�]�l�µ���v�����l���‰�]�š���s���Ì���‰���•�}�Á�Ç                     265,45                 214,60 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�S�D�V�R�Z�\���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X                36 385,94            36 120,49 

�=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X81 258 111,84            64 596 766,09 

�=�\�V�N���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X         81 258 111,84     64 596 766,09 

�=�\�V�N���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X���S�R���N�R�U�H�N�W�D�F�K        81 258 111,84     64 596 766,09 
zmniejszenia        (19 825 264,45)     (3 709 214,60)
�r���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����v�����l���‰�]�š���s���Ì���‰���•�}�Á�Ç                    (265,45)               (214,60)
�r���Á�Ç�‰�s���š�������Ç�Á�]�����v���Ç        (19 824 999,00)     (3 709 000,00)

�=�\�V�N���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X         61 432 847,39     60 887 551,49 

�6�W�U�D�W�D���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X                             -                          -  

�6�W�U�D�W�D���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X                             -                          -  

�=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X        61 432 847,39     60 887 551,49 

Wynik netto

zysk netto         27 270 153,57     30 606 561,35 

odpisy z zysku                              -     (10 236 001,00)

�.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X         88 839 386,90     81 394 232,33 

        73 452 249,02     51 332 966,88 
�.�D�S�L�W�D�á�����Z�á�D�V�Q�\���S�R���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���S�U�R�S�R�Q�R�Z�D�Q�H�J�R���S�R�G�]�L�D�á�X���]�\�V�N�X��
/pokrycia straty
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2024 - 
31.12.2024 

 01.01.2023 - 
31.12.2023 

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M

Zysk/(Strata) netto     27 270 153,57     30 606 561,35 

Korekty razem:

Amortyzacja          449 701,39          429 372,71 

�2�G�S�L�V�\���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\ 1.2          287 296,10       1 149 184,43 

�2�G�V�H�W�N�L���L���X�G�]�L�D�á�\���Z���]�\�V�N�D�F�K�����G�\�Z�L�G�H�Q�G�\��       5 384 954,02        (419 365,88)

�=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M  (36 454 175,71)   (29 900 314,11)

Zmiana stanu rezerw       7 103 729,00     (3 362 672,31)

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L          401 459,43        (491 651,21)

15.1          498 092,67        (791 986,74)

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���U�R�]�O�L�F�]�H�����P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�\�F�K          506 457,59          542 191,67 

  (21 822 485,51)   (32 845 241,44)

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M      5 447 668,06     (2 238 680,09)

�:�S�á�\�Z�\     27 497 374,73     29 460 538,60 

�=���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����Z���W�\�P��     27 497 374,73     29 460 538,60 

�Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K     27 497 374,73     29 460 538,60 

�����]�E�\�F�L�H���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K     24 171 506,25     28 405 736,37 

�����V�S�á�D�W�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K      2 450 000,00                          -  

- odsetki          872 698,78                          -  

�����L�Q�Q�H���Z�S�á�\�Z�\���]���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K              3 169,70       1 054 802,23 

Wydatki   (48 639 066,47)     (1 447 135,49)

15.2        (221 934,53)        (400 492,13)

       (467 127,24)        (772 013,68)

Na aktywa finansowe, w tym:   (47 950 004,70)        (274 629,68)

�Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K   (47 950 004,70)        (274 629,68)

�����Q�D�E�\�F�L�H���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K   (47 950 004,70)        (274 629,68)

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M  (21 141 691,74)     28 013 403,11 

�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���R�U�D�]���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L��
prawne

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�����]���Z�\�M���W�N�L�H�P��
�S�R�*�\�F�]�H�N���L���N�U�H�G�\�W�y�Z

�=�E�\�F�L�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���R�U�D�]���Z�D�U�W�R���F�L

�1�D�E�\�F�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K���R�U�D�]���U�]�H�F�]�R�Z�\�F�K��
�D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

22



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2024 - 
31.12.2024 

 01.01.2023 - 
31.12.2023 

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M

�:�S�á�\�Z�\     47 950 000,00                          -  

�.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L     47 950 000,00                          -  

Wydatki   (24 764 603,27)   (25 476 277,30)

�'�\�Z�L�G�H�Q�G�\���L���L�Q�Q�H���Z�\�S�á�D�W�\���Q�D���U�]�H�F�]���Z�á�D���F�L�F�L�H�O�L  (16 434 196,70)   (18 842 001,00)

�6�S�á�D�W�\���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N     (3 596 779,95)                          -  

�:�\�N�X�S���G�á�X�*�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K                          -      (5 500 000,00)

Odsetki     (4 733 626,62)     (1 134 276,30)

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M    23 185 396,73   (25 476 277,30)

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���U�D�]�H�P       7 491 373,05          298 445,72 

�%�L�O�D�Q�V�R�Z�D���]�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K       7 491 373,05          298 445,72 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X       2 276 073,22       1 977 627,50 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X       9 767 446,27       2 276 073,22 

�����Z���W�\�P���R���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�H�M���P�R�*�O�L�Z�R���F�L���G�\�V�S�R�Q�R�Z�D�Q�L�D                         -                           -  
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

1. �:�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H

�,�Q�Q�H���Z�D�U�W�R���F�L��
niematerialne i 

prawne

Zaliczki na 
�Z�D�U�W�R���F�L��

niematerialne i 
prawne

Razem

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R

01.01.2024           842 169,80 -                             842 169,80 
�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D��              5 310,44 49 500,00                   54 810,44 
31.12.2024           847 480,24 49 500,00                 896 980,24 

Umorzenie

01.01.2024         (670 340,36) -                           (670 340,36)

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D           (64 818,07) -                             (64 818,07)

31.12.2024         (735 158,43) -                           (735 158,43)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R

01.01.2024           171 829,44 -                             171 829,44 

31.12.2024           112 321,81 49 500,00                 161 821,81 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

1. 2 �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K

1. 2.1 �-�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H

�:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\�������.�D�Q�F�H�O�D�U�L�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�����]���R���R��
 01.01.2024 - 
31.12.2024 

 01.01.2023 - 
31.12.2023 

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R��

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X      11 491 844,29       11 491 844,29 
�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X      11 491 844,29       11 491 844,29 

�2�G�S�L�V���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\��
�2�G�S�L�V���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X     (11 204 548,19)        (8 906 179,33)
�$�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\          (287 296,10)        (1 149 184,43)
Odpis na koniec okresu     (11 491 844,29)      (10 055 363,76)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X                           -             287 296,10 

W dniu 4 lutego 2014 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa zakupu �X�G�]�L�D�á�y�Zprzez �-�H�G�Q�R�V�W�N�
�'�R�P�L�Q�X�M���F��
w BSV Sp. z o.o. ("BSV"). �.�D�S�L�W�D�á�]�D�N�á�D�G�R�Z�\kupionej �6�S�y�á�N�Lwynosi 5 tys. �]�ái dzieli �V�L�
na 100
�X�G�]�L�D�á�y�Zo �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 50 �]�á�N�D�*�G�\���6�S�U�]�H�G�D�M���F�\�P�Lbyli Pani Boyanna Stefanova
Mikulska, �N�W�y�U�D�V�S�U�]�H�G�D�á�D1 �X�G�]�L�D�áo �Z�D�U�W�R���F�L50 �]�áza �F�H�Q�
50 �]�áoraz Pan Benedykt �-�y�]�H�I
Mikulski �V�S�U�]�H�G�D�M���F�\99 �X�G�]�L�D�á�y�Zo �Z�D�U�W�R���F�L4 950 �]�áza �F�H�Q�
4 950 �]�á���à���F�]�Q�Dcena zakupu
100% �X�G�]�L�D�á�y�Zw BSV Sp. z o.o. �Z�\�Q�R�V�L�á�D5 tys. �]�á��Na transakcji nie �]�R�V�W�D�á�Dwygenerowana
�G�R�G�D�W�Q�L�D���D�Q�L���X�M�H�P�Q�D���Z�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\����

W dniu 6 sierpnia 2012 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa opcji �G�R�W�\�F�]���F�Dnabycia wszystkich
�F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Zinwestycyjnych w Corpus Iuris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny �=�D�P�N�Q�L�
�W�\oraz wszystkich �X�G�]�L�D�á�y�Zw Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o. Umowa
�]�R�V�W�D�á�Dzawarta �S�R�P�L�
�G�]�\Locroanan Investment Limited z �V�L�H�G�]�L�E��w Nikozji na Cyprze
(Locroanan) i Manchester Securities Corporation (Manchester) jako �V�S�U�]�H�G�D�M���F�\�P�La Abernyte
Investment Limited, Panem Benedyktem Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem
�%�R�J�G�D�Q�H�P���.�U�\�F�����M�D�N�R���N�X�S�X�M���F�\�P�L����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

�&�H�Q�D���Q�D�E�\�F�L�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H�M12 154 114,30     A
662 270,01          B

�����5�]�H�F�]�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H 31 614,45            

�����1�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�H 839 278,80          

�����3�R�]�R�V�W�D�á�H���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L 121 842,39          

�����5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H���F�]�\�Q�Q�H 20 390,06            

�������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H 307 534,41          

�����.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L (168 000,00)         

�����=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���K�D�Q�G�O�R�Z�H (114 477,66)         

�����5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H���E�L�H�U�Q�H(155 810,01)         
�����3�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D (220 102,43)         

�:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K11 491 844,29     A-B

W dniu 10 marca 2014 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa przeniesienia praw do wykonania opcji z dn.
6 sierpnia 2012 r. �S�R�P�L�
�G�]�\Abernyte Investment Limited ("Abernyte"), Panem Benedyktem
Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem Bogdanem �.�U�\�F��jako �V�S�U�]�H�G�D�M���F�\�P�Lprawo a
BSV Sp. z o.o. jako �N�X�S�X�M���F�\�P��Z tyt. wykonania �]�R�E�R�Z�L���]�D��z tej umowy Abernyte �E�\�á�R
�X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�H���G�R���R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L�����������������W�\�V�����]�á���]���F�]�H�J�R����

a) kwota 5 500 tys. �]�á�E�\�á�D�Q�D�O�H�*�Q�D�W�\�W�X�á�H�Pwynagrodzenia za przeniesienie �X�S�U�D�Z�Q�L�H��do
�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D���R�S�F�M�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���Q�D�E�\�F�L�D���X�G�]�L�D�á�y�Z���Z���.�D�Q�F�H�O�D�U�L�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�����]���R���R����
b) kwota 10 000 tys. �]�á�E�\�á�D�Q�D�O�H�*�Q�D�W�\�W�X�á�H�Pwynagrodzenia za przeniesienie �X�S�U�D�Z�Q�L�H��do
wykonania opcji w zakresie nabycia �&�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Zw Corpus Iuris Niestandaryzowany
�6�H�N�X�U�\�W�\�]�D�F�\�M�Q�\���)�X�Q�G�X�V�]���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\���=�D�P�N�Q�L�
�W�\��

Wynagrodzenie jest �S�á�D�W�Q�Hw 12 �U�y�Z�Q�\�F�Kratach �P�L�H�V�L�
�F�]�Q�\�F�K�S�á�D�W�Q�\�F�Kod 16 kwietnia 2017 r.
Abernyte �]�R�E�R�Z�L���]�D�á�R�V�L�
���*�Hdo dnia 16 marca 2017 r. lub do dnia w �N�W�y�U�\�P�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dz
tyt. emisji obligacji serii A �]�R�V�W�D�Q���]�D�S�á�D�F�R�Q�Hnie �E�
�G�]�L�H�Q�D�O�L�F�]�D�áodsetek od wynagrodzenia ani
�W�H�*���Q�L�H���E�
�G�]�L�H���*���G�D�á���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���%�6�9���6�S�����]���R���R�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���V�S�á�D�W�\���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D��

W dniu 17 marca 2014 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa wykonania opcji �G�R�W�\�F�]���F�Dnabycia �X�G�]�L�D�á�y�Z
w Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o. Umowa �]�R�V�W�D�á�Dzawarta �S�R�P�L�
�G�]�\Locroanan Investment
Limited z �V�L�H�G�]�L�E��w Nikrozi na Cyprze (Locroanan) i Manchester Securities Corporation
("Manchester") jako �V�S�U�]�H�G���F�\�P�La BSV Sp. z o.o. jako �N�X�S�X�M���F�\�P��Manchester �G�R�N�R�Q�D�á
�V�S�U�]�H�G�D�*�\13 664 �X�G�]�L�D�á�y�Zw kancelarii, o �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 500 �]�á�N�D�*�G�\oraz Locroanan
�G�R�N�R�Q�D�ásprzedazy 928 �X�G�]�L�D�á�y�Zo �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 500 �]�á�N�D�*�G�\���á���F�]�Q�L�H14 592 �X�G�]�L�D�á�y�Z
o �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 7 296 tys. �]�á�á���F�]�Q�L�H��Cena �V�S�U�]�H�G�D�*�\wynosi 6 654,1 tys. �]�á��Cena
�V�S�U�]�H�G�D�*�\���X�G�]�L�D�á�y�Z���]�R�V�W�D�á�D���S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�D���R���F�H�Q�
���R�S�F�M�L�����������������W�\�V�����]�á����

�:�D�U�W�R���üfirmy �S�R�Z�V�W�D�á�Dw wyniku �R�E�M�
�F�L�Dkontroli nad �.�D�Q�F�H�O�D�U�L��Corpus Iuris Sp. z o.o.
("Kancelaria") �E�
�G�]�L�Hamortyzowana przez okres 10 lat i jest to �]�E�L�H�*�Q�Hz �]�D�N�á�D�G�D�Q�\�Pokresem
�R�E�V�á�X�J�Lportfeli �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mstoi na stanowisku, �*�H�X�V�á�X�J�L
�R�E�V�á�X�J�Lportfeli �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���N�W�y�U�H���Z�L�D�G�F�]�\Kancelaria �P�R�J���W�U�Z�D�üdo 10 lat w �]�Z�L���]�N�Xz
�F�]�\�P���Z�\�G�á�X�*�H�Q�L�H���R�N�U�H�V�X���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\���M�H�V�W���X�]�D�V�D�G�Q�L�R�Q�H��

�:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���Q�D���G�]�L�H�����S�U�]�H�M�
�F�L�D�����Z��

�:�������������U�����Z�D�U�W�R���F���I�L�U�P�\���]�R�V�W�D�á�D���Z���S�H�á�Q�L���]�D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�D��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

2. ���U�R�G�N�L���7�U�Z�D�á�H

2. 1 �7�D�E�H�O�D���U�X�F�K�y�Z���Q�D�����U�R�G�N�D�F�K���W�U�Z�D�á�\�F�K

Grunty (w tym 
prawo 

�X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D��
wieczystego 

�J�U�X�Q�W�y�Z��

Budynki, lokale 
i obiekty 

�L�Q�*�\�Q�L�H�U�L�L��
�O���G�R�Z�H�M���L��

wodnej

�8�U�]���G�]�H�Q�L�D��
techniczne i 

maszyny
���U�R�G�N�L��

transportu
�,�Q�Q�H�����U�R�G�N�L��

�W�U�Z�D�á�H Razem

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R

01.01.2024         755 794,95      3 300 002,90     1 032 163,38              4 391,51          134 857,66       5 227 210,40 

���=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D����          15 971,42                        -         151 152,67                         -                          -           167 124,09 

 Przeniesienie do 
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
(inwestycje 
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H����

      (326 032,21)     (1 236 769,63)         (38 241,05)                         -           (14 419,86)      (1 615 462,75)

 Zmniejszenia                         -                         -          (63 022,17)                         -                          -            (63 022,17)

31.12.2024         445 734,16      2 063 233,27     1 082 052,83              4 391,51          120 437,80       3 715 849,57 

 Umorzenie 

01.01.2024                        -         (417 436,82)       (664 509,70)             (4 391,51)         (106 297,18)      (1 192 635,21)

���=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D����                       -           (31 907,10)       (111 019,57)                         -                (756,03)         (143 682,70)
 - amortyzacja                         -                           -  
 Zmniejszenia                        -                         -           61 742,56                         -                          -             61 742,56 

 Przeniesienie do 
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
(inwestycje 
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H����

          62 036,62                 83,43            (1 183,16)            60 936,89 

31.12.2024                        -         (387 307,30)       (713 703,28)             (4 391,51)         (108 236,37)      (1 213 638,46)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R

01.01.2024         755 794,95      2 882 566,08        367 653,68                         -             28 560,48       4 034 575,19 

31.12.2024         445 734,16      1 675 925,97        368 349,55                         -             12 201,43       2 502 211,11 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

3. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L

�:�D�U�W�R���F�L��
niematerialne i 

prawne

�'�á�X�J�R����
terminowe 

aktywa 
finansowe

Inne inwestycje 
�G�á�X�J�R����

terminowe Razem

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R

01.01.2024      6 412 020,15                        -  9 461 683,81      3 050 000,00      18 923 703,96    

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D��                        -                         -  539 078,00         9 450 000,00      9 989 078,00      

     1 615 462,75                        -  -                       -                       1 615 462,75      

Zmniejszenia                        -                         -  (3 322 698,78)     -                       (3 322 698,78)     

31.12.2024      8 027 482,90                        -        6 678 063,03     12 500 000,00     27 205 545,93 

Umorzenie

01.01.2024        (456 004,07)                        -  -                       -                       (456 004,07)        

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D                        -                         -  -                       -                       -                       

       (302 137,52)                        -  -                       -                       (302 137,52)        

31.12.2024        (758 141,59)                        -                          -  -                               (758 141,59)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R

01.01.2024      5 956 016,08                        -        9 461 683,81       3 050 000,00     18 467 699,89 

31.12.2024      7 269 341,31                        -        6 678 063,03     12 500 000,00     26 447 404,34 

4. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

4. 1 �.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K

31.12.2024 31.12.2023

  116 269 951,43     75 168 093,63 
  116 269 951,43     75 168 093,63 

27 lipca 2020 r. nabyta �]�R�V�W�D�á�D�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üzlokalizowana przy ul. Bema 83 lok 73. �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üprzeznaczona jest
�]�D�U�y�Z�Q�Rna wynajem jak i �V�L�H�G�]�L�E�
�Z�L�
�N�V�]�R���F�L�V�S�y�á�H�NGrupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M��Na koniec 2024 r. �F�D�á�R���üpowierzchni
przeznaczonej do wynajmuj jest �Z�\�Q�D�M�
�W�Da Grupa �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�Dzajmuje 22% powierzchni wynajmowanej. Adekwatnie,
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üwykazywana w skonsolidowanym bilansie jako �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üinwestycyjna w kwocie 7.269.341,31 �]�ájest
przeznaczona na wynajem.

Przeniesienie ze 
���U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

Przeniesienie ze 
���U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

�,�Q�Q�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���Z���N�Z�R�F�L�H���������������������������������]�á���V�W�D�Q�R�Z�L���Z�\�F�H�Q�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X���S�R�F�K�R�G�Q�H�J�R��

�,�Q�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

4. 2 ���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�Q�Q�H���D�N�W�\�Z�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H

31.12.2024 31.12.2023

      2 845 633,06       2 276 073,22 

      6 921 813,21                           - 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���]�J�U�R�P�D�G�]�R�Q�H���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���9�$�7                          -                           - 

      9 767 446,27       2 276 073,22 

5. �5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

31.12.2024 31.12.2023

             9 200,06              8 574,94 

Inne polisy ubezpieczeniowe            15 929,40            16 939,26 

�2�&���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M              8 043,03              7 289,00 

Licencje          102 273,24            45 345,01 

�2�S�á�D�W�\���Z�V�W�
�S�Q�H���G�R���X�P�y�Z���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�\�F�K            85 430,61                          -  

�3�R�G�D�W�H�N���9�$�7���G�R���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���Z���S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���R�N�U�H�V�D�F�K              4 938,08            29 686,75 

�.�R�V�]�W�\���U�H�P�R�Q�W�y�Z���U�R�]�O�L�F�]�D�Q�H���Z���F�]�D�V�L�H          679 925,36          933 361,88 

           26 632,35            21 506,11 

         932 372,13       1 062 702,95 

w tym:
krótkoterminowe 392 082,50       380 749,08       
���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��540 289,63       681 953,87       

�,�Q�Q�H�����U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H

�3�R�]�R�V�W�D�á�H

�8�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���2�&���F�]�á�R�Q�N�y�Z���Z�á�D�G�]���6�S�y�á�N�L

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

6. �.�D�S�L�W�D�á�\

6. 1 �6�W�U�X�N�W�X�U�D���Z�á�D�V�Q�R���F�L���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�,�O�R���ü���D�N�F�M�L
�:�D�U�W�R���ü��

nominalna akcji �8�G�]�L�D�á����

             59 337            59 337,00 59,3%

             18 582            18 582,00 18,6%

             16 581            16 581,00 16,6%

               5 500              5 500,00 5,5%

           100 000               100 000 100,0%

Akcjonariusz �,�O�R���ü���D�N�F�M�L
�:�D�U�W�R���ü��

nominalna akcji �8�G�]�L�D�á����

Maciej Belski                    10                   10,00 0,01%

             59 327            59 327,00 59,33%

                 581                 581,00 0,58%

             16 000            16 000,00 16,00%

                   82                   82,00 0,08%

             18 500            18 500,00 18,50%

               5 500              5 500,00 5,50%

           100 000 100 000,00         100,0%

7. Rezerwy

7. 1 �5�H�]�H�U�Z�\���Q�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�H���L���S�R�G�R�E�Q�H

Odprawy 
emerytalne

Nagrody 
jubileuszowe

�3�R�]�R�V�W�D�á�H Razem

-               -              236 832,29    236 832,29    
�5�R�]�Z�L���]�D�Q�L�H -               -              100 101,53 -   100 101,53 -   

-               -              136 730,76    136 730,76    
�Z���W�\�P���F�]�
���ü��
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D -               -              136 730,76    136 730,76    

Akcjonariusz

�$�N�F�M�H���Q�L�H���V�����X�S�U�]�\�Z�L�O�H�M�R�Z�D�Q�H��

01.01.2024

31.12.2024

Maciej Belski

�%�H�Q�H�G�\�N�W���-�y�]�H�I���0�L�N�X�O�V�N�L

�5�D�I�D�á���3�R�V�X�Q�L�D�N

Sebastian Luty

�3�R���G�Q�L�X���E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Q�D�V�W���S�L�á�D���]�P�L�D�Q�D���V�W�U�X�N�W�X�U�\���Z�á�D�V�Q�R���F�L���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���-�H�G�Q�R�V�W�N�L��
�'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�����D�N�W�X�D�O�Q�D���V�W�U�X�N�W�X�U�D���M�H�V�W���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�D��

Fundacja Rodzinna Macieja Belskiego

�5�D�I�D�á���3�R�V�X�Q�L�D�N

�(�O�H�P�H�Q�W�\���5�D�I�D�á���3�R�V�X�Q�L�D�N���)�X�Q�G�D�F�M�D���5�R�G�]�L�Q�Q�D

�%�H�Q�H�G�\�N�W���-�y�]�H�I���0�L�N�X�O�V�N�L

Fundacja Rodzinna Benedykta Mikulskiego Herbu Sas

Sebastian Luty

30



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

8. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1 �6�W�U�X�N�W�X�U�D���Z�L�H�N�R�Z�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�����G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K���Z�R�E�H�F���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N

Kredyty i 
�S�R�*�\�F�]�N�L Kaucje

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]��
�W�\�W�X�á�X���Q�D�E�\�F�L�D��

�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
inwestycyjnej

I
n
n
e Razem

�3�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H���G�R���V�S�á�D�W�\��

-                      28 770 000,00  427 541,37   992 804,39             30 190 345,76        

-                      3 596 250,00    -                  715 229,68             4 311 479,68          

-                      -                      -                  3 157 473,90          3 157 473,90          

-                      32 366 250,00  427 541,37   4 865 507,97          37 659 299,34        

2

9. �,�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

9. 1

31.12.2024 31.12.2023

653 790,42              431 726,86 

             944 649,65              397 847,85 

1 598 440,07              829 574,71 

10. �6�W�U�X�N�W�X�U�D���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z��

01.01.2024 - 
31.12.2024

01.01.2023 - 
31.12.2023

Struktura terytorialna

        21 460 487,74         19 312 489,11 

        21 460 487,74         19 312 489,11 

Struktura rzeczowa

        19 503 010,01         17 381 049,81 

          1 784 846,04           1 763 586,66 

             172 631,69              167 852,64 

        21 460 487,74         19 312 489,11 

�&�]�
���ü �N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D�S�R�*�\�F�]�N�Lw kwocie 13.011.913,65 �]�áprezentowana jest w �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�F�K
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K��

�S�R�Z�\�*�H�M�������U�R�N�X���G�R������
lat

�S�R�Z�\�*�H�M�������G�R�������O�D�W

�S�R�Z�\�*�H�M�������O�D�W

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�U�R�G�X�N�W�y�Z

�2�E�U�y�W���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�D�P�L���L���]�Z�L���]�D�Q�H���]���Q�L�P���X�V�á�X�J�L

�8�V�á�X�J�L���G�R�U�D�G�F�]�H���R�U�D�]���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�\�M�Q�H

Wynajem biur

Kraj

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�U�R�G�X�N�W�y�Z

�5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

�.�R�V�]�W�\���S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���S�R���]�D�N�R���F�]�H�Q�L�X���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R

Otrzymane zaliczki

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�Hwobec �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�Kjednostek z �W�\�W�X�á�Xdostaw i �X�V�á�X�Jw kwocie
�����������������������]�á���V�����Z�\�P�D�J�D�O�Q�H���G�R���������P�L�H�V�L�
�F�\���R�G���G�Q�L�D���E�L�O�D�Q�V�R�Z�H�J�R��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

�6�W�U�X�N�W�X�U�D���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���Z�H�G�á�X�J���-�H�G�Q�R�V�W�H�N���Z���*�U�X�S�L�H
01.01.2024 - 

31.12.2024
01.01.2023 - 

31.12.2023
�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\

Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o.         19 503 010,01         17 381 049,81 
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��           1 784 846,04           1 763 586,66 
Grupa Corpus Iuris Sp. z o.o.              172 631,69              167 852,64 
BSV Sp. z o.o.                               -                               - 

        21 460 487,74         19 312 489,11 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H

Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o.                75 076,93                27 901,49 
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��                10 741,30                  6 133,67 
Grupa Corpus Iuris Sp. z o.o.                  3 986,04                     193,89 
BSV Sp. z o.o.                         0,01                               - 

               89 804,28                34 229,05 

Przychody finansowe

Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o.              166 369,49              179 378,82 
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��                  5 385,47                               - 
Grupa Corpus Iuris Sp. z o.o.         10 519 274,37           8 216 751,94 
BSV Sp. z o.o.         26 355 017,23         27 203 621,97 

        37 046 046,56         35 599 752,73 

11. Przychody odsetkowe 

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do                            
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M��������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

127 774,55       -                        -                    411 303,45                          539 078,00 

29 170,08         21 813,21         -                    -                                            50 983,29 

156 944,63       21 813,21         -                    411 303,45                          590 061,29 
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do                            
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M������������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

35 206,35         -                        -                    683 487,12                          718 693,47 

116 764,43       -                        -                    -                                          116 764,43 
151 970,8         -                        -                    683 487,12                          835 457,90 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

12. Koszty odsetkowe 

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do                            
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M������������������������������������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

(4 899 618,37)   (1 024 413,65)   -                    -                                      (5 924 032,02)

(129,97)             -                        -                    -                                                (129,97)
(4 899 748,34)   (1 024 413,65)   -                    -                                      (5 924 161,99)

w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do                             
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M����������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

(279 914,30)      (75 847,36)        -                    -                                         (355 761,66)

(38 542,53)        (0,81)                 -                    -                                           (38 543,34)
(318 456,83)      (75 848,17)        -                    -                                         (394 305,00)

13. �1�D�N�á�D�G�\���Q�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H

01.01.2024 - 
31.12.2024

01.01.2023 - 
31.12.2023

�1�D�N�á�D�G�\���Q�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H��

- poniesione w roku 221 934,53             400 492,13             

�����S�O�D�Q�R�Z�D�Q�H���Q�D���U�R�N���Q�D�V�W�
�S�Q�\ 172 000,00             172 000,00             

�'�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
finansowe

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�D�V�\�Z�D

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�D�V�\�Z�D

�3�R�]�R�V�W�D�á�H��
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
finansowe
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

14. �3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���R�G���R�V�y�E���S�U�D�Z�Q�\�F�K

14. 1 �6�W�U�X�N�W�X�U�D���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���R�G���R�V�y�E���S�U�D�Z�Q�\�F�K

01.01.2024 - 
31.12.2024

01.01.2023 - 
31.12.2023

          1 551 817,00           6 149 188,00 

          6 811 091,94             (192 018,21)

          8 362 908,94           5 957 169,79 

14. 2 �3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���E�L�H�*���F�\

14. 3 Odroczony podatek dochodowy

31.12.2024 31.12.2023

�2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Z�D�U�W�R���ü���]�D�N�X�S�L�R�Q�H�J�R���S�R�U�W�I�H�O�D���6�(�&�8�6             312 851,43              302 851,43 

Odpis na obligacje wyemitowane przez Gant Development              132 600,00              132 600,00 

�1�D�O�L�F�]�R�Q�H�����D���Q�L�H���]�D�S�á�D�F�R�Q�H���R�G�V�H�W�N�L���R�G���S�R�*�\�F�]�N�L          1 024 413,65                               - 

Niezafakturowane koszty                88 077,60                70 158,76 

�2�G�S�á�D�W�Q�H���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�H              369 614,59                               - 
Roczna korekta VAT              138 658,00                64 564,00 

Wynagrodzenia wraz z narzutami                     828,35                               - 

          2 067 043,62              570 174,19 

�8�M�H�P�Q�H���U�y�*�Q�L�F�H���S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H��

�3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���E�L�H�*���F�\

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Podatnikami podatku dochodowego �V�� �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H�V�S�y�á�N�L���N�W�y�U�\�F�Kdane �V�� wykazane w Skonsolidowanyn
sprawozdaniu finansowym tj. Grupa Corpus Iuris S.A., Kancelaria Corpus Iuris S.A., BSV Sp. z o.o. oraz Corpus
Iuris �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�LSp. z o.o.. Podatek �E�L�H�*���F�\�V�S�y�á�H�Nza rok 2024 r. �Z�\�Q�L�y�V�á1.551.817,00 �]�ái dotyczy �V�S�y�á�H�NBSV
Sp. z o.o. oraz Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o. �6�S�y�á�N�DGrupa Corpus Iuris S.A. �Z�\�N�D�]�D�á�D�V�W�U�D�W�
�S�R�G�D�W�N�R�Z��za rok
2024 natomiast �6�S�y�á�N�DCorpus Iuris �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�LSp. z o.o. odlicza straty podatkowe z lat �X�E�L�H�J�á�\�F�Kod
�R�V�L�D�J�Q�L�
�W�H�J�R���G�R�F�K�R�G�X����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Strata podatkowa 2019 r.           1 348 844,83           1 348 844,83 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M         (1 348 844,83)             (674 422,42)

Strata podatkowa 2019 r. do rozliczenia                               -              674 422,41 

Strata podatkowa 2020 r.           1 058 362,07           1 058 362,07 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M            (529 181,04)                               - 

Strata podatkowa 2020 r. do rozliczenia              529 181,03           1 058 362,07 

Strata podatkowa 2021 r.              724 807,37              724 807,37 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M                              -                               - 

Strata podatkowa 2021 r. do rozliczenia              724 807,37              724 807,37 

Strata podatkowa 2022 r.           1 384 100,33           1 384 100,33 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M                              -                               - 

Strata podatkowa 2022 r. do rozliczenia           1 384 100,33           1 384 100,33 

Strata podatkowa 2023 r.           3 044 918,85           3 044 918,85 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M                              -                               - 

Strata podatkowa 2023 r. do rozliczenia           3 044 918,85           3 044 918,85 

Strata podatkowa 2024 r.              243 946,73                               - 

          5 926 954,31           6 886 611,03 

          1 518 859,61           1 416 789,19 

         (1 126 121,02)             (837 289,19)

             392 738,59              579 500,00 

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R���D�N�W�\�Z�y�Z���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R

�2�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R���D�N�W�\�Z�y�Z���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X��
dochodowego

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

        94 836 238,71         71 878 560,60 

        12 500 000,00           3 050 000,00 

          3 103 914,66              678 101,50 

               28 193,67                               - 

                 3 211,40                               - 

      110 471 558,44         75 606 662,10 

        20 989 596,33         14 365 265,80 

Kompensata                               -             (579 500,00)

             392 738,59                               - 

        20 989 596,33         13 785 765,80 

          6 811 091,94             (192 018,21)

          6 811 091,94             (192 018,21)

15.

15. 1

01.01.2024 - 
31.12.2024

01.01.2023 - 
31.12.2023

        16 879 110,95        (13 488 831,02)

       (13 011 383,70)                               - 

                              -              974 604,05 

               31 112,00                               - 
�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�����R�E�O�L�J�D�F�M�L                              -           6 529 795,50 

         (3 390 802,30)           4 897 000,00 

                (9 944,28)              295 444,73 

             498 092,67             (791 986,74)

15. 2 �1�D�E�\�F�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K���R�U�D�]���U�]�H�F�]�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

01.01.2024 - 
31.12.2024

01.01.2023 - 
31.12.2023

                (5 310,44)             (147 150,04)

              (49 500,00)                               - 

            (167 124,09)             (253 342,09)

            (221 934,53)             (400 492,13)

�'�R�G�D�W�Q�L�H���U�y�*�Q�L�F�H���S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H��

�:�\�F�H�Q�D���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K

�:�D�U�W�R���ü���U�H�]�H�U�Z�\���Q�D���R�G�U�R�F�]�R�Q�\���S�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\

�:�\�N�D�]�D�Q�H���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���E�L�O�D�Q�V�L�H���D�N�W�\�Z�D���]���W�\�W�X�á�X��
odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w skonsolidowanym bilansie rezerwa na odroczony 
podatek dochodowy

�=�P�L�D�Q�D���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���Q�H�W�W�R���D�N�W�\�Z�y�Z���U�H�]�H�U�Z�\���]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�X��
odroczonego

�=�P�L�D�Q�D���S�R�G�D�W�N�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���X�M�
�W�H�J�R���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P��
�U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W

Wycena finansowego instrumentu pochodnego

�1�D�O�L�F�]�R�Q�H�����D���Q�L�H���R�W�U�]�\�P�D�Q�H���R�G�V�H�W�N�L���R�G���S�R�*�\�F�]�H�N

���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H

Lokata - wycena bilansowa

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�����]���Z�\�M���W�N�L�H�P���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N����

�3�U�]�\�F�]�\�Q�\���U�y�*�Q�L�F���P�L�
�G�]�\���]�P�L�D�Q�D�P�L���V�W�D�Q�X���Q�L�H�N�W�y�U�\�F�K���S�R�]�\�F�M�L���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���E�L�O�D�Q�V�L�H���R�U�D�]��
�]�P�L�D�Q�D�P�L���W�\�F�K���V�D�P�\�F�K���S�R�]�\�F�M�L���Z�\�N�D�]�D�Q�\�P�L���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�D�O�L�F�]�H�N���Q�D���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�����Q�D�E�\�F�L�D���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H���V�W�D�Q�X�����U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W���G�\�Z�L�G�H�Q�G

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X���Q�D�E�\�F�L�D���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H���V�W�D�Q�X���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K���L�Q�Q�\�F�K�����]���W�\�W�����N�D�X�F�M�L��

36



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

16. Zatrudnienie

�3�U�]�H�F�L�
�W�Q�\���V�W�D�Q���]�D�W�U�X�G�Q�L�H�Q�L�D���Z���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�\�P��

�3�U�D�F�R�Z�Q�L�F�\���X�P�\�V�á�R�Z�L                            70 
Pracownicy na urlopach wychowawczych                               - 

70                           

17.

18. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���Z�\�S�á�D�F�R�Q�H���O�X�E���Q�D�O�H�*�Q�H��
01.01.2024 - 

31.12.2024
01.01.2023 - 

31.12.2023

89 000,00               48 000,00               

-                             20 000,00               

43 000,00               21 000,00               

             132 000,00                89 000,00 

�:�D�U�W�R���ü�S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych �F�]�á�R�Q�N�R�P�=�D�U�]���G�XJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�Z�\�Q�L�R�V�á�Dw roku obrotowym
0,00 �]�á(2023 r.: 0,00 �]�á�����à���F�]�Q�H�]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�Hw kapitale na �G�]�L�H��31 grudnia 2024 r. wynosi
486.993,70 �]�á���3�R�*�\�F�]�N�Loprocentowane �V�� �]�P�L�H�Q�Q���V�W�R�S���S�U�R�F�H�Q�W�R�Z���U�y�Z�Q��sumie zmiennej stopy
WIBOR 1M dla �N�U�H�G�\�W�y�Zudzielanych na rynku �P�L�
�G�]�\�E�D�Q�N�R�Z�\�Poraz �P�D�U�*�\3,1% w skali roku, termin
�V�S�á�D�W�\���S�U�]�\�S�D�G�D���Q�D���P�L�H�V�L���F���F�]�H�U�Z�L�H�F�������������U��

�:�D�U�W�R���ü�S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych �F�]�á�R�Q�N�R�PRady Nadzorczej Jednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�Z�\�Q�L�R�V�á�Dw roku
obrotowym 0,00 �]�á(2023 r.: 0,00 �]�á�����à���F�]�Q�H�]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�Hw kapitale na �G�]�L�H��31 grudnia 2024 r.
wynosi 152.350,00 �]�á���3�R�*�\�F�]�N�Loprocentowane �V���]�P�L�H�Q�Q���V�W�R�S���S�U�R�F�H�Q�W�R�Z���U�y�Z�Q��sumie zmiennej
stopy WIBOR 1M dla �N�U�H�G�\�W�y�Zudzielanych na rynku �P�L�
�G�]�\�E�D�Q�N�R�Z�\�Poraz �P�D�U�*�\3,1% w skali roku,
�W�H�U�P�L�Q���V�S�á�D�W�\���S�U�]�\�S�D�G�D���Q�D���P�L�H�V�L���F���F�]�H�U�Z�L�H�F�������������U��

�%�D�G�D�Q�L�H�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H

�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���R�U�D�]���S�R�*�\�F�]�N�L���L�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���R���S�R�G�R�E�Q�\�P���F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H���G�O�D���R�V�y�E���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z��
�V�N�á�D�G���R�U�J�D�Q�y�Z���]�D�U�]���G�]�D�M���F�\�F�K�����Q�D�G�]�R�U�X�M���F�\�F�K���D�O�E�R���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�X�M���F�\�F�K

Wynagrodzenia �F�]�á�R�Q�N�y�Z�=�D�U�]���G�XJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���á���F�]�Q�L�Hz wynagrodzeniem z zysku, �Z�\�Q�L�R�V�á�\
�Z���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�\�P�������������������������������]�á���������������U���������������������������������]�á�������Z���W�\�P����
�����Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���]���W�\�W�X�á�X���S�H�á�Q�L�H�Q�L�D���I�X�Q�N�F�M�L���F�]�á�R�Q�N�D���=�D�U�]���G�X�����������������������������]�á����
�����Z�\�S�á�D�F�R�Q�D���G�\�Z�L�G�H�Q�G�D���������������������������������]�á��

Wynagrodzenia �F�]�á�R�Q�N�y�ZRady Nadzorczej Jednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���á���F�]�Q�L�Hz wynagrodzeniem z zysku,
�Z�\�Q�L�R�V�á�\���Z���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�\�P�������������������������]�á���������������U���������������������������������]�á����

Badania ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o 
�E�L�H�J�á�\�F�K���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�F�K

�,�Q�Q�H���X�V�á�X�J�L���S�R���Z�L�D�G�F�]�D�M���F�H
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

19.

20.

21.

22. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���Z�D�U�X�Q�N�R�Z�H

22 815 097,34        

22 815 097,34        

�=�G�D�U�]�H�Q�L�D���S�R���G�Q�L�X���E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Q�L�H���X�M�
�W�H���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P

�,�Q�Z�H�V�W�R�U�D���]�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�J�R�������J�Z�D�U�D�Q�F�M�D���U�H�Q�W�R�Z�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�����G�R���J�U�X�G�Q�L�D����������

Nie dotyczy.

�3�R���G�Q�L�X���E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Z�\�V�W���S�L�á�\���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���]�G�D�U�]�H�Q�L�D��

�6�S�y�á�N�D���Z�\�S�á�D�F�L�á�D���N�R�O�H�M�Q�H���G�Z�L�H���U�D�W�\���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\���]�D���U�R�N�������������D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P��

�6�S�y�á�N�D�]�D�Z�D�U�á�D�X�P�R�Z�
�V�S�U�]�H�G�D�*�\�Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�S�R�*�\�F�]�N�R�Z�\�F�K�6�S�y�á�N�LCorpus Iuris �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�LSp. z
o.o.

�1�D�V�W���S�L�á�D���F�D�á�N�R�Z�L�W�D���V�S�á�D�W�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P����

�6�S�y�á�N�D���%�6�9���6�S�����]���R���R�����G�R�N�R�Q�D�á�D���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�M���V�S�á�D�W�\���]�D�F�L���J�Q�L�
�W�H�M���S�R�*�\�F�]�N�L����

�6�S�y�á�N�D�Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�á�Ddwie serie obligacji o �á���F�]�Q�H�M�Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 68,0 mln �]�á(seria K 33 mln �]�ái
�V�H�U�L�D���/���������P�O�Q���]�á�������2�E�O�L�J�D�F�M�H���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���V�����S�R�S�U�]�H�]��
1. zastaw na �Q�D�O�H�*���F�\�F�Kdo BSV Sp. z o.o. certyfikatach inwestycyjnych funduszu CINFIZW w takiej
liczbie, �*�H�á���F�]�Q�D�Z�D�U�W�R���üzastawionych �F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z(zgodnie z �D�N�W�X�D�O�Q���Z�\�F�H�Q����odpowiada co
�Q�D�M�P�Q�L�H�M�������������Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���L���Q�L�H�Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K���R�E�O�L�J�D�F�M�L��
���������Z�\�V�W�D�Z�L�R�Q�\���S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
���Z�H�N�V�H�O���L�Q���E�O�D�Q�F�R��
3. ustanowiony przez �6�S�y�á�N�
�W�\�W�X�áegzekucyjny na podstawie art. 777 �†1 pkt. 5 Kodeksu �3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D
Cywilnego,
4. ustanowiony przez BSV Sp. z o.o. �W�\�W�X�áegzekucyjny na podstawie art. 777 �† 1 pkt. 6 Kodeksu
�3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���&�\�Z�L�O�Q�H�J�R��

Zdarzenia �G�R�W�\�F�]���F�Hlat �X�E�L�H�J�á�\�F�K�X�M�
�W�Hw skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

�*�Z�D�U�D�Q�F�M�H���L���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�U�]�H�]���-�H�G�Q�R�V�W�N�
���'�R�P�L�Q�X�M���F�����Z�R�E�H�F��

W listopadzie 2021 r. Jednostka �'�R�P�L�Q�X�M���F�D�X�G�]�L�H�O�L�á�Dgwarancji �U�H�Q�W�R�Z�Q�R���F�L(na ustalonym poziomie %)
dla inwestycji dokonanej przez inwestora �]�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�J�Rw certyfikaty inwestycyjne Secus NFIZW
Insecura. Z tego �W�\�W�X�á�Xrozpoznano aktywo (wycena instrumentu pochodnego), a maksymalna
�H�N�V�S�R�]�\�F�M�D���Q�D���U�\�]�\�N�R�������Z���V�\�W�X�D�F�M�L���K�L�S�R�W�H�W�\�F�]�Q�H�J�R���V�S�D�G�N�X���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���G�R���]�H�U�D�������W�R�������������P�O�Q���]�á��

�,�Q�Q�H���L�V�W�R�W�Q�H���]�G�D�U�]�H�Q�L�D���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R���R�U�D�]���O�D�W���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K���P�R�J���F�H���P�L�H�ü���Z�S�á�\�Z���Q�D���O�D�W�D��
�Q�D�V�W�
�S�Q�H

Pod koniec lutego 2022 r. na terytorium Ukrainy �U�R�]�S�R�F�]�
�á�\�V�L�
�G�]�L�D�á�D�Q�L�Dwojenne. Z uwagi na brak
�S�R�Z�L���]�D��(handel i rozrachunki / zasoby / aktywa i podmioty �S�R�Z�L���]�D�Q�H���E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�F�Klub �S�R���U�H�G�Q�L�F�K
�]�D�U�y�Z�Q�Rz �8�N�U�D�L�Q��jak i �5�R�V�M����wojna w Ukrainie nie ma i nie powinna �P�L�H�ü�*�D�G�Q�H�J�R�Z�S�á�\�Z�Xna �V�\�W�X�D�F�M�

�6�S�y�á�N�L��Jednak �Q�L�H�S�H�Z�Q�R���üw �N�U�y�W�N�R�����U�H�G�Q�L�Ri �G�á�X�J�Rterminowym horyzoncie czasu oraz potencjalne
ryzyka dla �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�6�S�y�á�N�L���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�L�H���S�á�\�Q�Q�R���ü���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���üoperacyjna, �F�\�E�H�U�E�H�]�S�L�H�F�]�H���V�W�Z�R��
�]�D�V�R�E�\���O�X�G�]�N�L�H�����U�R�V�Q���F�D���L�Q�I�O�D�F�M�D�����E�
�G�����]�D�O�H�*�D�á�\���R�G���G�D�O�V�]�H�J�R���U�R�]�Z�R�M�X���V�\�W�X�D�F�M�L����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej �]�R�V�W�D�á�\wprowadzone zmiany w celu �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�D
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H���2�J�y�O�Q�H�MKlauzuli �=�D�S�R�E�L�H�J�D�M���F�H�M�1�D�G�X�*�\�F�L�R�P(GAAR). GAAR ma �]�D�S�R�E�L�H�J�D�üpowstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu �X�Q�L�N�Q�L�
�F�L�D�]�D�S�á�D�W�\podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako �F�]�\�Q�Q�R���ü�G�R�N�R�Q�D�Q��przede wszystkim w celu �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D
�N�R�U�]�\���F�Lpodatkowej, sprzecznej w danych �R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�D�F�Kz przedmiotem i celem przepisu ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka �F�]�\�Q�Q�R���ünie skutkuje �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�H�P�N�R�U�]�\���F�Lpodatkowej, �M�H�*�H�O�L
�V�S�R�V�y�E�G�]�L�D�á�D�Q�L�D�E�\�ásztuczny. Wszelkie �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H(i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�D�S�R�G�P�L�R�W�y�Z�S�R���U�H�G�Q�L�F�]���F�\�F�Kmimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) �H�O�H�P�H�Q�W�y�Zwzajemnie �V�L�
�]�Q�R�V�]���F�\�F�Klub �N�R�P�S�H�Q�V�X�M���F�\�F�Koraz (iv) inne �G�]�L�D�á�D�Q�L�Do
podobnym �G�]�L�D�á�D�Q�L�Xdo �Z�F�]�H���Q�L�H�Mwspomnianych, �P�R�J���E�\�üpotraktowane jako �S�U�]�H�V�á�D�Q�N�Distnienia
sztucznych �F�]�\�Q�Q�R���F�L�S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�Kprzepisom GAAR. Nowe regulacje �E�
�G���Z�\�P�D�J�D�üznacznie
�Z�L�
�N�V�]�H�J�R�R�V���G�Xprzy ocenie �V�N�X�W�N�y�Zpodatkowych �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�Ktransakcji. �.�O�D�X�]�X�O�
GAAR �Q�D�O�H�*�\
�V�W�R�V�R�Z�D�üw odniesieniu do transakcji dokonanych po jej �Z�H�M���F�L�Xw �*�\�F�L�Horaz do transakcji, �N�W�y�U�H�]�R�V�W�D�á�\
przeprowadzone przed �Z�H�M���F�L�H�Pw �*�\�F�L�Hklauzuli GAAR, ale dla �N�W�y�U�\�F�Kpo dacie �Z�H�M���F�L�Dklauzuli w
�*�\�F�L�H�N�R�U�]�\���F�L�E�\�á�\lub �V��nadal �R�V�L���J�D�Q�H���:�G�U�R�*�H�Q�L�H�S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K�S�U�]�H�S�L�V�y�Z�X�P�R�*�O�L�Z�Lpolskim organom
kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez �S�R�G�D�W�Q�L�N�y�Zprawnych �X�V�W�D�O�H��i �S�R�U�R�]�X�P�L�H����
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Przepisy �G�R�W�\�F�]���F�Hpodatku od �W�R�Z�D�U�y�Zi �X�V�á�X�J��podatku dochodowego od �R�V�y�Eprawnych, fizycznych,
czy �V�N�á�D�G�H�Nna ubezpieczenia �V�S�R�á�H�F�]�Q�H�S�R�G�O�H�J�D�M���F�]�
�V�W�\�Pzmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji �E���G�(�S�U�H�F�H�G�H�Q�V�y�Zprawnych. �2�E�R�Z�L���]�X�M���F�Hprzepisy
�]�D�Z�L�H�U�D�M���U�y�Z�Q�L�H�*�Q�L�H�M�D�V�Q�R���F�L���N�W�y�U�H�S�R�Z�R�G�X�M���U�y�*�Q�L�F�Hw opiniach, co do interpretacji prawnej �S�U�]�H�S�L�V�y�Z
podatkowych �]�D�U�y�Z�Q�R�P�L�
�G�]�\organami �S�D���V�W�Z�R�Z�\�P�L��jak i �P�L�
�G�]�\organami �S�D���V�W�Z�R�Z�\�P�Li
�S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D�P�L��Rozliczenia podatkowe oraz inne (na �S�U�]�\�N�á�D�Gcelne czy dewizowe) �P�R�J���E�\�ü
przedmiotem kontroli �R�U�J�D�Q�y�Z���N�W�y�U�Huprawnione �V��do �Q�D�N�á�D�G�D�Q�L�Distotnych kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty �]�R�E�R�Z�L���]�D���P�X�V�]���]�R�V�W�D�ü�Z�S�á�D�F�R�Q�Hwraz z odsetkami. Zjawiska te �S�R�Z�R�G�X�M����
�*�Hryzyko podatkowe w Polsce jest �Z�\�*�V�]�H�Q�L�*�L�V�W�Q�L�H�M���F�Hzwykle w krajach o bardziej �U�R�]�Z�L�Q�L�
�W�\�P
systemie podatkowym. 

Rozliczenia podatkowe �P�R�J���]�R�V�W�D�üpoddane kontroli przez okres �S�L�
�F�L�Xlat. W efekcie kwoty wykazane
w Skonsolidowanej informacji finansowej �P�R�J��ulec zmianie w �S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�Pterminie po ostatecznym
ustaleniu ich �Z�\�V�R�N�R���F�Lprzez organy skarbowe. �=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mstoi na stanowisku, �*�H
�X�W�Z�R�U�]�R�Q�R���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H���U�H�]�H�U�Z�\���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�\�F�K���L���P�R�*�O�L�Z�\�F�K���G�R���N�Z�D�Q�W�\�I�L�N�D�F�M�L���U�\�]�\�N��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

23. �8�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�H���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���P�D�M���W�N�R�Z�H

24. Informacje o instrumentach finansowych

24. 1 �&�K�D�U�D�N�W�H�U�\�V�W�\�N�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��

�:�D�U�W�R���ü��
bilansowa

                 4 389,46 

�:�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D�O�H�*�Q�D���R�G��
�V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L���S�U�R�F�H�V�y�Z��
windykacyjnych

      112 332 554,33 �:�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D�O�H�*�Q�D���R�G��
�V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L���S�U�R�F�H�V�y�Z��
windykacyjnych

          3 937 397,10 
�:�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D�O�H�*�Q�D���R�G��
�V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L���S�U�R�F�H�V�y�Z��
windykacyjnych

�3�R�]�R�V�W�D�á�H����         12 500 000,00 
�:�D�U�W�R���ü���X�]�D�O�H�*�Q�L�R�Q�D���R�G��
�Z�D�U�W�R���F�L���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H           9 767 446,27 n.d

                              - 

�����S�R�*�\�F�]�N�L         32 366 250,00 
Oprocentowanie zmienne, 

�P�D�U�*�D�����:�,�%�2�5�����0�����W�H�U�P�L�Q��
�V�S�á�D�W�\����������������������

�����S�R�*�\�F�]�N�L         13 011 913,65 

Oprocentowanie zmienne, 
�P�D�U�*�D�����:�,�%�2�5�����0�����W�H�U�P�L�Q��

�V�S�á�D�W�\����������������������

24. 2

Instrument pochodny

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
finansowe

�3�R�*�\�F�]�N�D���R�G���*�6���1�R�Y�D���6�S�����]���R���R���������F�]�
���ü���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D

�3�R�*�\�F�]�N�D���R�G���*�6���1�R�Y�D���6�S�����]���R���R���������F�]�
���ü���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M

�:�D�U�W�R���übilansowa �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych wycenianych w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej wynosi 128.774.340,89
�]�á��

W �]�Z�L���]�N�Xz �]�D�Z�D�U�W���X�P�R�Z���S�R�*�\�F�]�N�Lz dnia 22.11.2023 roku na certyfikatach inwestycyjnych Funduszu
Corpus Iuris NFIZW ustanowiony jest zastaw rejestrowy. �,�O�R���ü�F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z�R�E�M�
�W�\�F�Kzastawem
�X�]�D�O�H�*�Q�L�R�Q�D���M�H�V�W���R�G���Z�\�V�R�N�R���F�L���V�D�O�G�D���S�R�*�\�F�]�N�L���S�R�]�R�V�W�D�M���F�H�M���G�R���V�S�á�D�W�\����

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

Certyfikaty Inwestycyjne Secus NFIZW Insecura

Aktywa finansowe 
�G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\

�3�D�N�L�H�W�\���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���Q�D�E�\�W�H���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���X�P�y�Z��
cesji

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K

�3�R�*�\�F�]�N�L�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�Hudzielone osobom
fizycznym 

Certyfikaty Inwestycyjne Corpus Iuris NFIZW

          6 678 063,03 
Oprocentowanie 
zmienne, termin �V�S�á�D�W�\-
czerwiec 2026 r.

Portfel �&�K�D�U�D�N�W�H�U�\�V�W�\�N�D�����L�O�R���ü��

Warunki i terminy 
�Z�S�á�\�Z�D�M���F�H���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H��

�S�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

24. 3 Informacje na temat ryzyka kredytowego 

24. 4

01.01.2024 - 
31.12.2024

01.01.2023 - 
31.12.2023

                              -                               - 

                              -                               - 

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\�����]�H���]�P�L�D�Q�D�P�L���Z�D�U�W�R���F�L��
�J�R�G�]�L�Z�H�M���X�M�P�R�Z�D�Q�\�P�L���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W

�=�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���R�G�S�L�V�y�Z���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

�=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mstosuje �S�R�O�L�W�\�N�
�N�U�H�G�\�W�R�Z����zgodnie z �N�W�y�U��ekspozycja na ryzyko
kredytowe jest monitorowana na �E�L�H�*���F�R��Grupa nie wymaga zabezpieczenia �P�D�M���W�N�R�Z�H�J�Rod swoich
�N�O�L�H�Q�W�y�Z���Z���V�W�R�V�X�Q�N�X���G�R���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��

Na �G�]�L�H��bilansowy nie �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�á�D�]�Q�D�F�]���F�Dkoncentracja ryzyka kredytowego. �:�D�U�W�R���übilansowa
�N�D�*�G�H�J�Raktywa finansowego, �U�y�Z�Q�L�H�*pochodnych �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych, przedstawia
�P�D�N�V�\�P�D�O�Q�����H�N�V�S�R�]�\�F�M�
���Q�D���U�\�]�\�N�R���N�U�H�G�\�W�R�Z�H��
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SPRAWOZDANIE �1�,�(�=�$�/�(�)�1�(�*�2���%�,�(�*�à�(�*�2���5�(�:�,�'�(�1�7�$ Z BADANIA 
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

 
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Corpus Iuris S.A. 

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego  

Opinia 

�3�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�L�O�L���P�\�� �E�D�G�D�Q�L�H��rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
Grupy K�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M Grupa Corpus Iuris S.A. ���Ä�*�U�X�S�D�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D�´������ �Z�� �N�W�y�U�H�M�� �-�H�G�Q�R�V�W�N����
�'�R�P�L�Q�X�M���F���� �M�H�V�W��Grupa Corpus Iuris S.A. �]�� �V�L�H�G�]�L�E���� �Z��Warszawie, ul. Bema 83 
���Ä�-�H�G�Q�R�V�W�N�D�� �'�R�P�L�Q�X�M���F�D�´�������Q�D�� �N�W�y�U�H�� �V�N�á�D�G�D�� �V�L�
��wprowadzenie do skonsolidowanego 
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�� �E�L�O�D�Q�V�� �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\�� �Q�D�� �G�]�L�H����
31 grudnia 2024 �U������ �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�� �U�D�F�K�X�Q�H�N�� �]�\�V�N�y�Z�� �L�� �V�W�U�D�W����skonsolidowane 
�]�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H�� �]�P�L�D�Q�� �Z�� �N�D�S�L�W�D�O�H�� �Z�á�D�V�Q�\�P���� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�� �U�D�F�K�X�Q�H�N�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D���U�R�N���R�E�U�R�W�R�Z�\���R�G�������V�W�\cznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz dodatkowe 
�L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D ���Äskonsolidowane �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�´��. 

Naszym zdaniem, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe: 

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej �V�\�W�X�D�F�M�L���P�D�M���W�N�R�Z�H�M���L finansowej 
�*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2024 r., oraz jej skonsolidowanego wyniku 
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �L�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�F�K�� �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z�� �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��za rok obrotowy od 
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 �U������ �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �P�D�M���F�\�P�L�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H��
przepisami �X�V�W�D�Z�\�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �Z�U�]�H���Q�L�D�� ���������� �U���� �R�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�����Ä�X�V�W�D�Z�D��
o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�´�����L���S�U�]�\�M�
�W�\�P�L���]�D�V�D�G�D�P�L�����S�R�O�L�W�\�N�������U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� 

b) �M�H�V�W�� �]�J�R�G�Q�H�� �F�R�� �G�R�� �I�R�U�P�\�� �L�� �W�U�H���F�L�� �]�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L�� �*�U�X�S�
�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z���� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L��
prawa i postanowieniami statutu �-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� 

Podstawa opinii 

�1�D�V�]�H�� �E�D�G�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�L�O�L���P�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �.�U�D�M�R�Z�\�P�L�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L�� �%�D�G�D�Q�L�D 
�Z���E�U�]�P�L�H�Q�L�X���0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K���6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z���%�D�G�D�Q�L�D���S�U�]�\�M�
�W�\�P�L���X�F�K�Z�D�á�����.�U�D�M�R�Z�H�M���5�D�G�\��
�%�L�H�J�á�\�F�K�� �5�H�Z�L�G�H�Q�W�y�Z�� ���Ä�.�6�%�´���� �R�U�D�]�� �V�W�R�V�R�Z�Q�L�H�� �G�R�� �X�V�W�D�Z�\�� �]�� �G�Q�L�D�� ������ �P�D�M�D�� ���������� �U�� 
�R�� �E�L�H�J�á�\�F�K�� �U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�F�K���� �I�L�U�P�D�F�K�� �D�X�G�\�W�R�U�V�N�L�F�K�� �L�� �Q�D�G�]�R�U�]�H�� �S�X�E�O�L�F�]�Q�\�P�� ���Ä�X�V�W�D�Z�D 
�R���E�L�H�J�á�\�F�K���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�F�K�´�������1�D�V�]�D���R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���ü���]�J�R�G�Q�L�H���]���W�\�P�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L���]�R�V�W�D�á�D��
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania �2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���ü���E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D���]�D��
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
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�-�H�V�W�H���P�\�� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�� �R�G�� �M�H�G�Q�R�V�W�H�N�� �Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K�� �Z�� �V�N�á�D�G�� �*�U�X�S�\�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� �]�J�R�G�Q�L�H�� 
�]�� �0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�P�� �.�R�G�H�N�V�H�P�� �(�W�\�N�L�� �=�D�Z�R�G�R�Z�\�F�K�� �.�V�L�
�J�R�Z�\�F�K�� ���Z�� �W�\�P��
�0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�P�L�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L�� �1�L�H�]�D�O�H�*�Q�R���F�L���� �Z�\�G�D�Q�\�P�� �S�U�]�H�]�� �5�D�G�
��
�0�L�
�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�y�Z�� �(�W�\�F�]�Q�\�F�K�� �G�O�D�� �.�V�L�
�J�R�Z�\�F�K�� ���³�.�R�G�H�N�V�� �,�(�6�%�$�´������
�S�U�]�\�M�
�W�\�P�� �X�F�K�Z�D�á�D�P�L�� �.�U�D�M�R�Z�H�M�� �5�D�G�\�� �%�L�H�J�á�\�F�K�� �5�H�Z�L�G�H�Q�W�y�Z�� �R�U�D�]�� �] innymi wymogami 
�H�W�\�F�]�Q�\�P�L���� �N�W�y�U�H�� �P�D�M���� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H�� �G�R�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D���� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �Z�� �3�R�O�V�F�H����
�:�\�S�H�á�Q�L�O�L���P�\�� �Q�D�V�]�H�� �L�Q�Q�H�� �R�E�R�Z�L���]�N�L�� �H�W�\�F�]�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �W�\�P�L�� �Z�\�P�R�J�D�P�L�� �L�� �.�R�G�H�N�V�H�P��
�,�(�6�%�$���� �:�� �W�U�D�N�F�L�H�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�D�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �N�O�X�F�]�R�Z�\�� �E�L�H�J�á�\�� �U�H�Z�L�G�H�Q�W�� �R�U�D�]�� �I�L�U�P�D��
audyto�U�V�N�D���S�R�]�R�V�W�D�O�L���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L���R�G���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G���*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M��
�]�J�R�G�Q�L�H���]���Z�\�P�R�J�D�P�L���Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�R���F�L���R�N�U�H���O�R�Q�\�P�L���Z���X�V�W�D�Z�L�H���R �E�L�H�J�á�\�F�K���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�F�K�� 

�:�\�U�D�*�D�P�\�� �S�U�]�H�N�R�Q�D�Q�L�H���� �*�H�� �X�]�\�V�N�D�Q�H�� �S�U�]�H�]�� �Q�D�V�� �G�R�Z�R�G�\�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �V�W�D�Q�R�Z�L����
�Z�\�V�W�D�U�F�]�D�M���F�����L���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�����S�R�G�V�W�D�Z�
���G�R���Z�\�U�D�*�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���Q�D�V���R�S�L�Q�L�L���]���E�D�G�D�Q�L�D�� 

Inne kwestie 

�5�R�N���R�E�U�R�W�R�Z�\���]�D�N�R���F�]�R�Q�\���������J�U�X�G�Q�L�D�������������U�����M�H�V�W���S�L�H�U�Z�V�]�\�P���U�R�N�L�H�P���R�E�U�R�W�R�Z�\�P�����]�D���N�W�y�U�\��
�-�H�G�Q�R�V�W�N�D���'�R�P�L�Q�X�M���F�D���V�S�R�U�]���G�]�L�á�D���6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����:���O�D�W�D�F�K��
�Z�F�]�H���Q�L�H�M�V�]�\�F�K���-�H�G�Q�R�V�W�N�D���'�R�P�L�Q�X�M���F�D���N�R�U�]�\�V�W�D�á�D���]�H���]�Z�R�O�Q�L�H�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�J�R���]���D�U�W����������
ustawy �R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���L���Q�L�H���V�S�R�U�]���G�]�D�á�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� 

�2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���ü���=�D�U�]���G�X�� �L�� �5�D�G�\�� �1�D�G�]�R�U�F�]�H�M�� �]�D�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H��
finansowe 

�=�D�U�]���G���-�H�G�Q�R�V�W�N�L��D�R�P�L�Q�X�M���F�H�M �M�H�V�W���R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�\���]�D���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�����N�W�y�U�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D���U�]�H�W�H�O�Q�\���L���M�D�V�Q�\���R�E�U�D�]���V�\�W�X�D�F�M�L���P�D�M���W�N�R�Z�H�M��
i finansowej i wyniku finansowego Grupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �Xstawy  
�R�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���� �S�U�]�\�M�
�W�\�P�L�� �]�D�V�D�G�D�P�L�� ���S�R�O�L�W�\�N������ �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �R�U�D�]�� �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�P�L��
�*�U�X�S�
���.�D�S�L�W�D�á�R�Z����przepisami prawa i postanowieniami statutu �-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M, 
�D�� �W�D�N�*�H�� �]�D�� �N�R�Q�W�U�R�O�
�� �Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q������ �N�W�y�U���� �=�D�U�]���G�� �-�H�G�Q�R�V�W�N�L��D�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �X�]�Q�D�M�H�� �]�D��
�Q�L�H�]�E�
�G�Q���� �D�E�\�� �X�P�R�*�O�L�Z�L�ü���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H���Vkonsolidowanego sprawozdania finansowego 
�Q�L�H�]�D�Z�L�H�U�D�M���F�H�J�R���L�V�W�R�W�Q�H�J�R���]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D���V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�Q�H�J�R���R�V�]�X�V�W�Z�H�P���O�X�E���E�á�
�G�H�P�� 

�6�S�R�U�]���G�]�D�M���F���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���=�D�U�]���G���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M��
�M�H�V�W�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�\�� �]�D�� �R�F�H�Q�
�� �]�G�R�O�Q�R���F�L�� �*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M do kontynuowania 
�G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���� �X�M�D�Z�Q�L�H�Q�L�H���� �M�H�*�H�O�L�� �P�D�� �W�R�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���� �V�S�U�D�Z�� �]�Z�L���]�D�Q�\�F�K�� �]�� �N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M����
�G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �R�U�D�]�� �]�D�� �S�U�]�\�M�
�F�L�H�� �]�D�V�D�G�\�� �N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �M�D�N�R�� �S�R�G�V�W�D�Z�\��
�U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�����]���Z�\�M���W�N�L�H�P���V�\�W�X�D�F�M�L���N�L�H�G�\���=�D�U�]���G���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���D�O�E�R���]�D�P�L�H�U�]�D��
�G�R�N�R�Q�D�ü���O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L���*�U�X�S�\ �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�����D�O�E�R���]�D�Q�L�H�F�K�D�ü���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���D�O�E�R���Q�L�H��
�P�D���*�D�G�Q�H�M���U�H�D�O�Q�H�M���D�O�W�H�U�Q�D�W�\�Z�\���G�O�D���O�L�N�Z�L�G�D�F�M�L���O�X�E���]�D�Q�L�H�F�K�D�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� 

�=�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �X�V�W�D�Z�\�� �R�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �=�D�U�]���G�� �-�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �R�U�D�]��
�F�]�á�R�Q�N�R�Z�L�H�� �5�D�G�\�� �1�D�G�]�R�U�F�]�H�M�� �-�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �V���� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�� �G�R�� �]�D�S�H�Z�Q�L�H�Q�L�D����
�D�E�\���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���V�S�H�á�Q�L�D�á�R���Z�\�P�D�J�D�Q�L�D���S�U�]�H�Z�L�G�]�L�D�Q�H���Z���W�H�M��
ustawie. �&�]�á�R�Q�N�R�Z�L�H�� �5�D�G�\�� �1�D�G�]�R�U�F�]�H�M�� �V���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�L�� �]�D�� �Q�D�G�]�R�U�R�Z�D�Q�L�H�� �S�U�R�F�H�V�X��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M�� 
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�2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���ü�� �E�L�H�J�á�H�J�R�� �U�H�Z�L�G�H�Q�W�D za badanie skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 

�1�D�V�]�\�P�L���F�H�O�D�P�L���V�����X�]�\�V�N�D�Q�L�H���U�D�F�M�R�Q�D�O�Q�H�M���S�H�Z�Q�R���F�L���F�]�\���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �M�D�N�R�� �F�D�á�R���ü�� �Q�L�H�� �]�D�Z�L�H�U�D�� �L�V�W�R�W�Q�H�J�R�� �]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D�� �V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�Q�H�J�R��
�R�V�]�X�V�W�Z�H�P�� �O�X�E�� �E�á�
�G�H�P�� �R�U�D�]�� �Z�\�G�D�Q�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �]�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �]�D�Z�L�H�U�D�M���F�H�J�R�� �Q�D�V�]����
�R�S�L�Q�L�
���� �5�D�F�M�R�Q�D�O�Q�D�� �S�H�Z�Q�R���ü�� �M�H�V�W�� �Z�\�V�R�N�L�P�� �S�R�]�L�R�P�H�P�� �S�H�Z�Q�R���F�L�� �D�O�H�� �Q�L�H�� �J�Z�D�U�D�Q�W�X�M�H���� �*�H��
�E�D�G�D�Q�L�H�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �.�6�%�� �]�D�Z�V�]�H�� �Z�\�N�U�\�M�H�� �L�V�W�Q�L�H�M���F�H�� �L�V�W�R�W�Q�H��
�]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�H���� �=�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D�� �P�R�J���� �S�R�Z�V�W�D�Z�D�ü�� �Q�D�� �V�N�X�W�H�N�� �R�V�]�X�V�W�Z�D�� �O�X�E�� �E�á�
�G�X�� �L�� �V����
�X�Z�D�*�D�Q�H�� �]�D�� �L�V�W�R�W�Q�H���� �M�H�*�H�O�L�� �P�R�*�Q�D�� �U�D�F�M�R�Q�D�O�Q�L�H�� �R�F�]�H�N�L�Z�D�ü���� �*�H�� �S�R�M�H�G�\�Q�F�]�R�� �O�X�E�� �á���F�]�Q�L�H��
�P�R�J�á�\�E�\�� �Z�S�á�\�Q���ü�� �Q�D�� �G�H�F�\�]�M�H�� �J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�� �X�*�\�W�N�R�Z�Q�L�N�y�Z�� �S�R�G�M�
�W�H�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �W�H�J�R��
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

�=�D�N�U�H�V�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �Q�L�H�� �R�E�H�M�P�X�M�H�� �]�D�S�H�Z�Q�L�H�Q�L�D�� �F�R�� �G�R�� �S�U�]�\�V�]�á�H�M�� �U�H�Q�W�R�Z�Q�R���F�L�� �*�U�X�S�\��
�.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M �D�Q�L�� �H�I�H�N�W�\�Z�Q�R���F�L�� �O�X�E�� �V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L�� �S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �M�H�M�� �V�S�U�D�Z�� �S�U�]�H�]�� �=�D�U�]���G��
Jednostki D�R�P�L�Q�X�M���F�H�M obecnie lub w �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L�� 

�3�R�G�F�]�D�V�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �]�J�R�G�Q�H�J�R�� �]�� �.�6�%�� �V�W�R�V�X�M�H�P�\�� �]�D�Z�R�G�R�Z�\�� �R�V���G�� �L�� �]�D�F�K�R�Z�X�M�H�P�\��
�]�D�Z�R�G�R�Z�\���V�F�H�S�W�\�F�\�]�P�����D���W�D�N�*�H�� 

�x �L�G�H�Q�W�\�I�L�N�X�M�H�P�\�� �L�� �R�F�H�Q�L�D�P�\�� �U�\�]�\�N�D�� �L�V�W�R�W�Q�H�J�R�� �]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R��
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�Q�H�J�R���R�V�]�X�V�W�Z�H�P���O�X�E���E�á�
�G�H�P�����S�U�R�M�H�N�W�X�M�H�P�\��
i �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�D�P�\�� �S�U�R�F�H�G�X�U�\�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M���F�H�� �W�\�P�� �U�\�]�\�N�R�P�� �L�� �X�]�\�V�N�X�M�H�P�\��
�G�R�Z�R�G�\���E�D�G�D�Q�L�D�����N�W�y�U�H���V�����Z�\�V�W�D�U�F�]�D�M���F�H���L���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�����D�E�\���V�W�D�Q�R�Z�L�ü���S�R�G�V�W�D�Z�
���G�O�D��
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego �]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Q�L�D�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�J�R��
z �R�V�]�X�V�W�Z�D���M�H�V�W���Z�L�
�N�V�]�H���Q�L�*���W�H�J�R���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�J�R���]���E�á�
�G�X�����S�R�Q�L�H�Z�D�*���R�V�]�X�V�W�Z�R���P�R�*�H��
�G�R�W�\�F�]�\�ü�� �]�P�R�Z�\���� �I�D�á�V�]�H�U�V�W�Z�D���� �F�H�O�R�Z�\�F�K�� �S�R�P�L�Q�L�
�ü���� �Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D�� �Z�� �E�á���G�� �O�X�E��
�R�E�H�M���F�L�D���N�R�Q�W�U�R�O�L���Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�M�� 

�x �X�]�\�V�N�X�M�H�P�\�� �]�U�R�]�X�P�L�H�Q�L�H�� �N�R�Q�W�U�R�O�L�� �Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�M�� �V�W�R�V�R�Z�Q�H�M�� �G�O�D�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �Z�� �F�H�O�X��
�]�D�S�U�R�M�H�N�W�R�Z�D�Q�L�D�� �S�U�R�F�H�G�X�U�� �E�D�G�D�Q�L�D���� �N�W�y�U�H�� �V���� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�� �Z�� �G�D�Q�\�F�K��
�R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�D�F�K���� �D�O�H �Q�L�H�� �Z�� �F�H�O�X�� �Z�\�U�D�*�H�Q�L�D�� �R�S�L�Q�L�L�� �Q�D�� �W�H�P�D�W�� �V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L�� �N�R�Q�W�U�R�O�L��
�Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�M���*�U�X�S�\ �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� 

�x �R�F�H�Q�L�D�P�\�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R���ü�� �]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�\�F�K�� �]�D�V�D�G�� ���S�R�O�L�W�\�N�L���� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �R�U�D�]��
�]�D�V�D�G�Q�R���ü���V�]�D�F�X�Q�N�y�Z���N�V�L�
�J�R�Z�\�F�K���R�U�D�]���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K���X�M�D�Z�Q�L�H�����G�R�N�R�Q�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]��
�=�D�U�]���G���-ednostki D�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� 

�x �Z�\�F�L���J�D�P�\���Z�Q�L�R�V�H�N���Q�D���W�H�P�D�W���R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�R���F�L���]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D���S�U�]�H�]���=�D�U�]���G���-ednostki 
D�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���]�D�V�D�G�\���N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���M�D�N�R���S�R�G�V�W�D�Z�\���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L���R�U�D�]�����Q�D 
�S�R�G�V�W�D�Z�L�H���X�]�\�V�N�D�Q�\�F�K���G�R�Z�R�G�y�Z���E�D�G�D�Q�L�D�����F�]�\���L�V�W�Q�L�H�M�H���L�V�W�R�W�Q�D���Q�L�H�S�H�Z�Q�R���ü���]�Z�L���]�D�Q�D��
ze �]�G�D�U�]�H�Q�L�D�P�L�� �O�X�E�� �Z�D�U�X�Q�N�D�P�L���� �N�W�y�U�D�� �P�R�*�H�� �S�R�G�D�Z�D�ü�� �Z�� �]�Q�D�F�]���F���� �Z���W�S�O�L�Z�R���ü��
�]�G�R�O�Q�R���ü�� �*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M���G�R�� �N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���� �-�H�*�H�O�L�� �G�R�F�K�R�G�]�L�P�\�� �G�R��
�Z�Q�L�R�V�N�X�����*�H���L�V�W�Q�L�H�M�H���L�V�W�R�W�Q�D���Q�L�H�S�H�Z�Q�R���ü�����Z�\�P�D�J�D�Q�H���M�H�V�W���R�G���Q�D�V���]�Z�U�y�F�H�Q�L�H���X�Z�D�J�L���Z��
�Q�D�V�]�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �E�L�H�J�á�H�J�R�� �U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�� �Q�D�� �S�R�Z�L���]�D�Q�H�� �X�M�D�Z�Q�L�H�Q�L�D�� �Z��
�V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �O�X�E���� �M�H�*�H�O�L�� �W�D�N�L�H�� �X�M�D�Z�Q�L�H�Q�L�D�� �V����
�Q�L�H�D�G�H�N�Z�D�W�Q�H�����P�R�G�\�I�L�N�X�M�H�P�\���Q�D�V�]�����R�S�L�Q�L�
�����1�D�V�]�H���Z�Q�L�R�V�N�L���V�����R�S�D�U�W�H���Q�D���G�R�Z�R�G�D�F�K��
�E�D�G�D�Q�L�D�� �X�]�\�V�N�D�Q�\�F�K�� �G�R�� �G�Q�L�D�� �V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� �Q�D�V�]�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �E�L�H�J�á�H�J�R��
�U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�����M�H�G�Q�D�N�*�H���S�U�]�\�V�]�á�H���]�G�D�U�]�H�Q�L�D���O�X�E���Z�D�U�X�Q�N�L���P�R�J�����V�S�R�Z�R�G�R�Z�D�ü�����*�H���*�U�X�S�D��
�.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D zaprzestan�L�H���N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� 
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�x �R�F�H�Q�L�D�P�\�� �R�J�y�O�Q���� �S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�
���� �V�W�U�X�N�W�X�U�
�� �L�� �]�D�Z�D�U�W�R���ü�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R��
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane 
�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�D���E�
�G���F�H���L�F�K���S�R�G�V�W�D�Z�����W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���L���]�G�D�U�]�H�Q�L�D��
�Z���V�S�R�V�y�E���]�D�S�H�Z�Q�L�D�M���F�\���U�]�H�W�H�O�Q�����S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�
; 

�x �X�]�\�V�N�X�M�H�P�\�� �Z�\�V�W�D�U�F�]�D�M���F�H�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H�� �G�R�Z�R�G�\�� �E�D�G�D�Q�L�D�� �R�G�Q�R���Q�L�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L��
finansowych �M�H�G�Q�R�V�W�H�N���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G���*�U�X�S�\���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M �Z���F�H�O�X���Z�\�U�D�*�H�Q�L�D��
�R�S�L�Q�L�L�� �Q�D�� �W�H�P�D�W�� �V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���� �-�H�V�W�H���P�\��
odpowiedzialni za �N�L�H�U�R�Z�D�Q�L�H�����Q�D�G�]�y�U���L���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���E�D�G�D�Q�L�D���*rupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M 
�L���S�R�]�R�V�W�D�M�H�P�\���Z�\�á���F�]�Q�L�H���R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�L���]�D���Q�D�V�]�����R�S�L�Q�L�
���]���E�D�G�D�Q�L�D�� 

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki D�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���R�����P�L�
�G�]�\���L�Q�Q�\�P�L����
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz zn�D�F�]���F�\�F�K���X�V�W�D�O�H�Q�L�D�F�K��
badania, w �W�\�P�� �Z�V�]�H�O�N�L�F�K�� �]�Q�D�F�]���F�\�F�K�� �V�á�D�E�R���F�L�D�F�K�� �N�R�Q�W�U�R�O�L�� �Z�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�M���� �N�W�y�U�H��
zidentyfikujemy podczas badania. 

�,�Q�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�����Z���W�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L 

�1�D�� �L�Q�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �V�N�á�D�G�D�� �V�L�
�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �*�U�X�S�\�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M�� �]�D�� �U�R�N��
�R�E�U�R�W�R�Z�\���]�D�N�R���F�]�R�Q�\���������J�U�X�G�Q�L�D��2024 �U�������Ä�V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�´���� 

�2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���ü���=�D�U�]���G�X���L���5�D�G�\���1�D�G�]�R�U�F�]�H�M���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� 

�=�D�U�]���G�� �-�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �M�H�V�W�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�\�� �]�D�� �V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� 
�]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���]�J�R�G�Q�L�H���]���S�U�]�H�S�L�V�D�P�L���S�U�D�Z�D�� 

�=�D�U�]���G�� �-�H�G�Q�R�V�W�N�L�� �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M�� �R�U�D�]�� �F�]�á�R�Q�N�R�Z�L�H�� �5�D�G�\�� �1�D�G�]�R�U�F�]�H�M�� �V���� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�� �G�R��
�]�D�S�H�Z�Q�L�H�Q�L�D���� �D�E�\�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�� �]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�� �V�S�H�á�Q�L�D�á�R�� �Z�\�Pagania przewidziane  
w ustawie o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� 

�2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���ü �E�L�H�J�á�H�J�R���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D 

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje 
sprawozdania z �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L����W �]�Z�L���]�N�X���]���E�D�G�D�Q�L�H�P��skonsolidowanego sprawozdania 
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �Q�D�V�]�\�P�� �R�E�R�Z�L���]�N�L�H�P�� �M�H�V�W�� �]�D�S�R�]�Q�D�Q�L�H�� �V�L�
�� �]�H sprawozdaniem 
z �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���� �L�� �F�]�\�Q�L���F�� �W�R���� �U�R�]�S�D�W�U�]�H�Q�L�H���� �F�]�\�� �Q�L�H�� �M�H�V�W�� �L�V�W�R�W�Q�L�H�� �Q�L�H�V�S�y�M�Q�H�� �]�H 
skonsolidowanym �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�� �O�X�E�� �Q�D�V�]���� �Z�L�H�G�]���� �X�]�\�V�N�D�Q���� �S�R�G�F�]�D�V��
�E�D�G�D�Q�L�D���� �O�X�E�� �Z�� �L�Q�Q�\�� �V�S�R�V�y�E�� �Z�\�G�D�M�H�� �V�L�
�� �L�V�W�R�W�Q�L�H�� �]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�R�Q�H���� �-�H���O�L�� �Q�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H��
�Z�\�N�R�Q�D�Q�H�M�� �S�U�D�F�\���� �V�W�Z�L�H�U�G�]�L�P�\�� �L�V�W�R�W�Q�H�� �]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H�Qia w s�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X�� �]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L����
�M�H�V�W�H���P�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L���S�R�L�Q�I�R�U�P�R�Z�D�ü���R���W�\�P���Z��naszym sprawozdaniu z badania. Naszym 
�R�E�R�Z�L���]�N�L�H�P��zgodnie z wymogami ustawy o �E�L�H�J�á�\�F�K���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�F�K���M�H�V�W���U�y�Z�Q�L�H�*��wydanie 
opinii czy sprawozdanie �]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���]�R�V�W�D�á�R���V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H���]�J�R�G�Q�L�H���]��przepisami oraz 
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. 
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�2�S�L�Q�L�D���Q�D���W�H�P�D�W���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L 

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie 
�]�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���*�U�X�S�\�� �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M �]�R�V�W�D�á�R�� �V�S�R�U�]���Gzone zgodnie z art. 49 ustawy 
o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L i jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym. �3�R�Q�D�G�W�R���� �R���Z�L�D�G�F�]�D�P�\���� �L�*�� �Z�� ���Z�L�H�W�O�H��wiedzy o Grupie 
�.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania 
fi�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�����Q�L�H���V�W�Z�L�H�U�G�]�L�O�L���P�\���Z���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�V�W�R�W�Q�\�F�K���]�Q�L�H�N�V�]�W�D�á�F�H����  

 
 
 
 
 
 ............................................................................. 

�%�L�H�J�á�\���U�H�Z�L�G�H�Q�W���Q�U��13015 
�3�U�]�H�P�\�V�á�D�Z���3�L�V�N�D 
�.�O�X�F�]�R�Z�\���E�L�H�J�á�\���U�H�Z�L�G�H�Q�W 
�S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�D�M���F�\���E�D�G�D�Q�L�H w imieniu 
 
�&�6�:�3���$�X�G�\�W���3�U�R�V�W�D���6�S�y�á�N�D��Akcyjna 
 
�6�S�y�á�N�D���Z�S�L�V�D�Q�D���Q�D���O�L�V�W�
���I�L�U�P���D�X�G�\�W�R�U�V�N�L�F�K 
pod nr ewidencyjnym 3767 
 

 

  
 
 
Warszawa, �����S�D�(�G�]�L�H�U�Q�L�N�D��2025 roku 



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�â�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V
�6�S�y�â�N�D���$�N�F�\�M�Q�D

�6�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�D���R�N�U�H�V

�R�G�������������������� �G�R��������������������



�:�3�5�2�:�$�'�=�(�1�,�(���'�2���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�$���)�,�1�$�1�6�2�:�(�*�2

�������������'�D�Q�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L
�1�D�]�Z�D�� �*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�â�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�y�â�N�D���$�N�F�\�M�Q�D

�6�L�H�G�]�L�E�D���:�D�U�V�]�D�Z�D�����J�P�L�Q�D���P�����V�W�����:�D�U�V�]�D�Z�D�����Z�R�M�H�Z�y�G�]�W�Z�R���0�D�]�R�Z�L�H�F�N�L�H

�3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\���S�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���F�L���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���G�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�3�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���F�L���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���]�J�R�G�Q�L�H���]�H���V�W�D�W�X�W�H�P���M�H�V�W���P�L���G�]�\���L�Q�Q�\�P�L��
�����G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
�����O�H�D�V�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\��
�����S�R�]�R�V�W�D�â�H���I�R�U�P�\���X�G�]�L�H�O�D�Q�L�D���N�U�H�G�\�W�y�Z��
�����S�R�]�R�V�W�D�â�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���X�V�â�X�J�R�Z�D�����J�G�]�L�H���L�Q�G�]�L�H�M���Q�L�H���V�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�D�����]���Z�\�â���F�]�H�Q�L�H�P���X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����L
�I�X�Q�G�X�V�]�y�Z���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�\�F�K��
�����]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���U�\�Q�N�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L��
�����G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���P�D�N�O�H�U�V�N�D���]�Z�L���]�D�Q�D���]���U�\�Q�N�L�H�P���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���W�R�Z�D�U�y�Z���J�L�H�â�G�R�Z�\�F�K��
�����S�R�]�R�V�W�D�â�D���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���Z�V�S�R�P�D�J�D�M���F�D���X�V�â�X�J�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����]���Z�\�â���F�]�H�Q�L�H�P���X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����L���I�X�Q�G�X�V�]�y�Z
�H�P�H�U�\�W�D�O�Q�\�F�K��
�����G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���]�Z�L���]�D�Q�D���]���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H�P���I�X�Q�G�X�V�]�D�P�L��
�����G�]�L�D�â�D�O�Q�R���ý���I�L�U�P���F�H�Q�W�U�D�O�Q�\�F�K���L���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z�����]���Z�\�â���F�]�H�Q�L�H�P���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
�����S�R�]�R�V�W�D�â�H���G�R�U�D�G�]�W�Z�R���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���F�L���L���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D��

�1�X�P�H�U���L�G�H�Q�W�\�I�L�N�D�F�M�L���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M��

�1�,�3������������������������

�1�X�P�H�U���Z�H���Z�â�D���F�L�Z�\�P���U�H�M�H�V�W�U�]�H���V���G�R�Z�\�P��

�.�5�6������������������������

�������������:�\�N�D�]���M�H�G�Q�R�V�W�H�N�����N�W�y�U�\�F�K���G�D�Q�H���R�E�M���W�H���V�����V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P

�1�D�]�Z�D���L���V�L�H�G�]�L�E�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���R�E�M���W�H�M���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�����%�6�9���6�S�y�â�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L��
�3�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�â�D�O�Q�R���F�L���K�R�O�G�L�Q�J���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\
�8�G�]�L�D�â���Z���N�D�S�L�W�D�O�H���S�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\�P����������
�8�G�]�L�D�â���Z���O�L�F�]�E�L�H���J�â�R�V�y�Z����������
�:�]�D�M�H�P�Q�H���S�R�Z�L���]�D�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�â�R�Z�H���6�S�y�â�N�D���S�R�V�L�D�G�D�������������X�G�]�L�D�â�y�Z���Z���6�S�y�â�F�H���%�6�9���6�S�����]���R���R��

�1�D�]�Z�D���L���V�L�H�G�]�L�E�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���R�E�M���W�H�M���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�����.�D�Q�F�H�O�D�U�L�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�y�â�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q��
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���U�y�G�U�R�F�]�Q�H���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���]�D���R�N�U�H�V���R�G�������������������������U�����G�R��
30.06.2025 r.

�:�D�U�V�]�D�Z�D�����G�Q�L�D���������Z�U�]�H���Q�L�D 2025 r.

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 �Z�U�]�H���Q�L�D1994 r. o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Loraz wymogami
pkt. 18.1.2 �:�D�U�X�Q�N�y�ZEmisji Obligacji serii K i L �=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mprzedstawia ���U�y�G�U�R�F�]�Q�H
�V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�����Q�D���N�W�y�U�H���V�N�á�D�G�D�M�����V�L�
��

�G�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D��

�Z�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R��
skonsolidowany bilans �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�\na �G�]�L�H��30 czerwca 2025 r., �N�W�y�U�\po stronie �D�N�W�\�Z�y�Zi
�S�D�V�\�Z�y�Z���Z�\�N�D�]�X�M�H���V�X�P�
���������������������������������]�á�R�W�\�F�K��

skonsolidowany rachunek �]�\�V�N�y�Zi strat za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
�Z�\�N�D�]�X�M���F�\���]�\�V�N���Q�H�W�W�R���Z���N�Z�R�F�L�H�������������������������������]�á�R�W�\�F�K��
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale �Z�á�D�V�Q�\�Pza okres od 1 stycznia 2025 r. do 30
czerwca 2025 r. wyk�D�]�X�M���F�Hzmniejszenie stanu �N�D�S�L�W�D�á�X �Z�á�D�V�Q�H�J�Ro �N�Z�R�W�
9.520.936,04
�]�á�R�W�\�F�K��

skonsolidowany rachunek �S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�Kza okres od 1 stycznia 2025 r. do 30
czerwca 2025 r. �Z�\�N�D�]�X�M���F�\ �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�Hstanu ���U�R�G�N�y�Z �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�Knetto na �V�X�P�
98.737,63
�]�á�R�W�\�F�K��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

1. �'�D�Q�H���L�G�H�Q�W�\�I�L�N�X�M���F�H

a) �Q�D�]�Z�D���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�y�á�N�D���$�N�F�\�M�Q�D�����]�Z�D�Q�D���G�D�O�H�M���-�H�G�Q�R�V�W�N�����'�R�P�L�Q�X�M���F��

b) �V�L�H�G�]�L�E�D���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�X�O�����-�y�]�H�I�D���%�H�P�D������
01-233 Warszawa

c) 

�3�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M���]�J�R�G�Q�L�H���]�H���V�W�D�W�X�W�H�P���M�H�V�W���P�L�
�G�]�\���L�Q�Q�\�P�L��

- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
- leasing finansowy,
- �S�R�]�R�V�W�D�á�H���I�R�U�P�\���X�G�]�L�H�O�D�Q�L�D���N�U�H�G�\�W�y�Z��

-

- �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H���U�\�Q�N�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L��
- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���P�D�N�O�H�U�V�N�D���]�Z�L���]�D�Q�D���]���U�\�Q�N�L�H�P���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���W�R�Z�D�U�y�Z���J�L�H�á�G�R�Z�\�F�K��

-

- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���]�Z�L���]�D�Q�D���]���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H�P���I�X�Q�G�X�V�]�D�P�L��
- �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü���I�L�U�P���F�H�Q�W�U�D�O�Q�\�F�K���L���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z�����]���Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P���K�R�O�G�L�Q�J�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��
- �S�R�]�R�V�W�D�á�H���G�R�U�D�G�]�W�Z�R���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�D���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D��

�-�H�G�Q�R�V�W�N�D���'�R�P�L�Q�X�M���F�D���]�R�V�W�D�á�D���X�W�Z�R�U�]�R�Q�D���Q�D���F�]�D�V���Q�L�H�R�N�U�H���O�R�Q�\��

d) �G�D�Q�H���U�H�M�H�V�W�U�R�Z�H���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

�6�L�H�G�]�L�E�D���V���G�X����

Data: 30 listopada 2012 r. 
Numer rejestru: 0000442287

�3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�\���S�U�]�H�G�P�L�R�W���L���F�]�D�V���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L����

�6���GRejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII �:�\�G�]�L�D�áGospodarczy
�.�U�D�M�R�Z�H�J�R���5�H�M�H�V�W�U�X���6���G�R�Z�H�J�R

�S�R�]�R�V�W�D�á�Dfinansowa �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü �X�V�á�X�J�R�Z�D��gdzie indziej nie sklasyfikowana, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P
�X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����L���I�X�Q�G�X�V�]�y�Z���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�\�F�K��

�S�R�]�R�V�W�D�á�D �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���ü �Z�V�S�R�P�D�J�D�M���F�D �X�V�á�X�J�Lfinansowe, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P �X�E�H�]�S�L�H�F�]�H��i �I�X�Q�G�X�V�]�y�Z
emerytalnych,
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

e)

�.�D�S�L�W�D�á��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�\

�-�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H

1. BSV Sp. z o.o. 5 000,00

2 000 000,00

5 000,00

2. �2�N�U�H�V���R�E�M�
�W�\�����U�y�G�U�R�F�]�Q�\�P���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P

3. �=�D�á�R�*�H�Q�L�H���N�R�Q�W�\�Q�X�D�F�M�L���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L

���U�y�G�U�R�F�]�Q�Hskonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz informacja finansowa �V�W�D�Q�R�Z�L���F�H
�S�R�G�V�W�D�Z�
 �V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D ���U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�Rskonsolidowanego sprawozdania finansowego �]�R�V�W�D�á�\
�V�S�R�U�]���G�]�R�Q�Hprzy �]�D�á�R�*�H�Q�L�Xkontynuowania �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�Lw �G�D�M���F�H�M �V�L�
 �S�U�]�H�Z�L�G�]�L�H�ü �S�U�]�\�V�]�á�R���F�L��
�=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mnie stwierdza na �G�]�L�H��podpisania ���U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�Rskonsolidowanego
sprawozdania finansowego �*�D�G�Q�\�F�K �R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L �Z�V�N�D�]�X�M���F�\�F�Kna �]�D�J�U�R�*�H�Q�L�Hkontynuacji
�G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���.�D�S�L�W�D�á�R�Z������

jednostki, �N�W�y�U�\�F�Kdane wykazane �V�� w ���U�y�G�U�R�F�]�Q�\�Pskonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Nazwa jednostki Siedziba �3�U�]�H�G�P�L�R�W���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L

�8�G�]�L�D�á�������Z���N�D�S�L�W�D�O�H��
�]�D�N�á�D�G�R�Z�\�P���Q�D��
�G�]�L�H������������������������

�6�]�F�]�H�J�y�á�R�Z�Hinformacje na temat jednostek, �N�W�y�U�\�F�Kdane wykazane �V�� w ���U�y�G�U�R�F�]�Q�\�P
�V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���S�R�Q�L�*�H�M��

Niniejsze ���U�y�G�U�R�F�]�Q�Hskonsolidowane sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025
r., natomiast dane �S�R�U�y�Z�Q�D�Z�F�]�H �R�E�H�M�P�X�M��okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. - dla
�Z�D�U�W�R���F�Lwykazanych w bilansie oraz zestawieniu zmian w kapitale �Z�á�D�V�Q�\�Poraz okres od 1 stycznia
2024 r. do 30 czerwca 2024 r. - dla �Z�D�U�W�R���F�Lwykazanych w rachunku �]�\�V�N�y�Zi strat oraz rachunku
�S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��

�8�G�]�L�D�áprocentowy Jednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mw prawach �J�á�R�V�Xna zgromadzeniu �Z�V�S�y�O�Q�L�N�y�Zlub
akcjonariuszy danej �V�S�y�á�N�Lodpowiada jej �X�G�]�L�D�á�R�Z�Lw kapitale �]�D�N�á�D�G�R�Z�\�Ptej �V�S�y�á�N�L��Wszystkie
�S�R�Z�\�*�V�]�H���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�R�V�W�D�á�\���R�E�M�
�W�H�����U�y�G�U�R�F�]�Q�\�P���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P������

Warszawa holding finansowy 100%

2. Kancelaria Corpus 
Iuris Sp. z o.o.

Warszawa
�������������X�G�]�L�D�á�y�Z��
posiada BSV Sp. z o.o.

�G�R�F�K�R�G�]�H�Q�L�H���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L

Na potrzeby niniejszego ���U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�Rskonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
�.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D �]�R�V�W�D�á�Dzdefiniowana jako: Grupa Corpus Iuris S.A., BSV Sp. z o.o., Kancelaria Corpus
�,�X�U�L�V���6�S�����]���R���R�������R�U�D�]���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R���������*�U�X�S�D���������*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D����

3. Corpus Iuris
�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
Sp. z o.o.

Warszawa
wynajem i �]�D�U�]���G�]�D�Q�L�H
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L�D�P�L

90%
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

4. �3�R�G�V�W�D�Z�R�Z�H���]�D�V�D�G�\���Z�\�F�H�Q�\���D�N�W�\�Z�y�Z���L���S�D�V�\�Z�y�Z���R�U�D�]���X�V�W�D�O�D�Q�L�D���Z�\�Q�L�N�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R��

a) �3�R�G�V�W�D�Z�D���V�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R

b) Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody odsetkowe �V��ujmowane w momencie ich naliczenia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Przychody i koszty �V�� ujmowane zgodnie z �]�D�V�D�G�� �P�H�P�R�U�L�D�á�X��tj. w roku obrotowym, �N�W�y�U�H�J�R
�G�R�W�\�F�]�������Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�H���R�G���W�H�U�P�L�Q�X���R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���O�X�E���G�R�N�R�Q�D�Q�L�D���S�á�D�W�Q�R���F�L��

Grupa prowadzi �H�Z�L�G�H�Q�F�M�
 �N�R�V�]�W�y�Zw �X�N�á�D�G�]�L�Hrodzajowym oraz �V�S�R�U�]���G�]�Drachunek �]�\�V�N�y�Zi strat
�Z���Z�D�U�L�D�Q�F�L�H���S�R�U�y�Z�Q�D�Z�F�]�\�P��

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych, o wiarygodnie �R�N�U�H���O�R�Q�H�M �Z�D�U�W�R���F�L��w formie �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D �Z�D�U�W�R���F�L �D�N�W�\�Z�y�Z��
albo zmniejszenia �Z�D�U�W�R���F�L �]�R�E�R�Z�L���]�D���� �N�W�y�U�H �G�R�S�U�R�Z�D�G�]��do wzrostu �N�D�S�L�W�D�á�X �Z�á�D�V�Q�H�J�Rlub
zmniejszenia jego niedoboru w �V�S�R�V�y�Einny, �Q�L�*wniesienie �Z�N�á�D�G�y�Zprzez �X�G�]�L�D�á�R�Z�F�y�Zlub
�Z�á�D���F�L�F�L�H�O�L��

�6�U�y�G�U�R�F�]�Q�Hskonsolidowane sprawozdanie finansowe �V�S�R�U�]���G�]�R�Q�H �]�R�V�W�D�á�Rw zgodzie z �S�U�D�N�W�\�N��
�V�W�R�V�R�Z�D�Q��przez jednostki �G�]�L�D�á�D�M���F�Hw Polsce, w oparciu o zasady �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L �Z�\�Q�L�N�D�M���F�Hz
�S�U�]�H�S�L�V�y�Zustawy z dnia 29 �Z�U�]�H���Q�L�D1994 r. o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Li wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. 
�3�U�]�\�M�
�W�Hprzez �-�H�G�Q�R�V�W�N�
 �'�R�P�L�Q�X�M���F��zasady �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Ldla Grupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�Mstosowane �E�\�á�\
w �V�S�R�V�y�E �F�L���J�á�\i �V��zgodne z zasadami �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�Lstosowanymi w poprzednim roku. Wszystkie
dane w ���U�y�G�U�R�F�]�Q�\�Pskonsolidowanym sprawozdaniu finansowym �]�R�V�W�D�á�\przedstawione w �]�á�R�W�\�F�K
polskich.

6



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

c) �6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K

d) �:�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50 %
Oprogramowanie 50 %
Inne 50 %

�:�D�U�W�R���F�Lniematerialne i prawne ujmuje �V�L�
w �N�V�L�
�J�D�F�K �Z�H�G�á�X�Jcen ich nabycia lub �N�R�V�]�W�y�Z
poniesionych na ich wytworzenie i umarza �P�H�W�R�G�� �O�L�Q�L�R�Z��przy zastosowaniu �Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�Kstawek
amortyzacyjnych: 

�3�R�S�U�D�Z�Q�R���üstosowanych �R�N�U�H�V�y�Zi stawek amortyzacji �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialnych i prawnych jest
przez �*�U�X�S�
weryfikowana, �S�R�Z�R�G�X�M���F �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�� �N�R�U�H�N�W�
dokonywanych w �Q�D�V�W�
�S�Q�\�F�Klatach
�R�G�S�L�V�y�Z���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�\�F�K��

�5�R�]�S�R�F�]�
�F�L�Hamortyzacji �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hnie �Z�F�]�H���Q�L�H�M�Q�L�*po �S�U�]�\�M�
�F�L�X �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialnych i
�S�U�D�Z�Q�\�F�K���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D��

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych, o wiarygodnie �R�N�U�H���O�R�Q�H�M �Z�D�U�W�R���F�L��w formie zmniejszenia �Z�D�U�W�R���F�L
�D�N�W�\�Z�y�Z��albo �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D �Z�D�U�W�R���F�L �]�R�E�R�Z�L���]�D��i rezerw, �N�W�y�U�H �G�R�S�U�R�Z�D�G�]��do zmniejszenia
�N�D�S�L�W�D�á�X �Z�á�D�V�Q�H�J�Rlub �]�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�Djego niedoboru w �V�S�R�V�y�Einny, �Q�L�*wycofanie ���U�R�G�N�y�Zprzez
�X�G�]�L�D�á�R�Z�F�y�Z���O�X�E���Z�á�D���F�L�F�L�H�O�L��

�1�D���Z�\�Q�L�N���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\���Q�H�W�W�R���V�N�á�D�G�D�M�����V�L�
��
- wynik �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�Loperacyjnej, w tym z �W�\�W�X�á�X �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zi �N�R�V�]�W�y�Zoperacyjnych

���S�R���U�H�G�Q�L�R���]�Z�L���]�D�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L�����R�S�H�U�D�F�\�M�Q�����*�U�X�S�\������
 - wynik operacji finansowych, 
- �R�E�R�Z�L���]�N�R�Z�H �R�E�F�L���*�H�Q�L�Dwyniku finansowego z �W�\�W�X�á�Xpodatku dochodowego, �N�W�y�U�H�J�Rpodatnikiem

�V�� jednostki �Z�F�K�R�G�]���F�Hw �V�N�á�D�GGrupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M��i �S�á�D�W�Q�R���F�Lz nim �]�U�y�Z�Q�D�Q�H��na podstawie
�R�G�U�
�E�Q�\�F�K���S�U�]�H�S�L�V�y�Z��

�*�U�X�S�D���V�S�R�U�]���G�]�D���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���P�H�W�R�G�����S�R���U�H�G�Q�L����

�1�D�O�H�*�Q�Hdywidendy zalicza �V�L�
do �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zfinansowych na �G�]�L�H�� �S�R�Z�]�L�
�F�L�Dprzez Zgromadzenie
�:�V�S�y�O�Q�L�N�y�Z���:�D�O�Q�HZgromadzenie Akcjonariuszy �V�S�y�á�N�L��w �N�W�y�U��Grupa �]�D�L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�á�D�� �X�F�K�Z�D�á�\o
�S�R�G�]�L�D�O�H���]�\�V�N�X�����F�K�\�E�D���*�H���Z���X�F�K�Z�D�O�H���R�N�U�H���O�R�Q�R���L�Q�Q�\���G�]�L�H�����S�U�D�Z�D���G�R���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

e) ���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H

Budynki 2,5 - 10 %
�8�U�]���G�]�H�Q�L�D���W�H�F�K�Q�L�F�]�Q�H���L���P�D�V�]�\�Q�\ 10 - 33 %
���U�R�G�N�L���W�U�D�Q�V�S�R�U�W�X 20, 40 %
Inne 10 - 20 %

f) Inwestycje

�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L

�:���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���J�U�X�S�D�F�K���V�W�R�V�R�Z�D�Q�H���V�����Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���V�W�D�Z�N�L���L���P�H�W�R�G�\���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L��

W przypadku �Z�\�V�W���S�L�H�Q�L�Dprzyczyn �S�R�Z�R�G�X�M���F�\�F�K �W�U�Z�D�á�� �X�W�U�D�W�
 �Z�D�U�W�R���F�L ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�Kstosowne
odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H �S�R�P�Q�L�H�M�V�]�D�M�� �Z�D�U�W�R���ü �E�L�O�D�Q�V�R�Z�� ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�K��Odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H
spowodowane �W�U�Z�D�á�� �X�W�U�D�W�� �Z�D�U�W�R���F�L �R�E�F�L���*�D�M�� �S�R�]�R�V�W�D�á�Hkoszty operacyjne, a w odniesieniu do
���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�K�� �N�W�y�U�\�F�Kwycena �]�R�V�W�D�á�Dzaktualizowana, �]�P�Q�L�H�M�V�]�D�M��odniesione na �N�D�S�L�W�D�áz
aktualizacji wyceny �U�y�*�Q�L�F�Hspowodowane �D�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M��wyceny. �(�Z�H�Q�W�X�D�O�Q�� �Q�D�G�Z�\�*�N�
odpisu
�D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R��nad �U�y�*�Q�L�F�D�P�Lz aktualizacji wyceny zalicza �V�L�
do �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K �N�R�V�]�W�y�Z
operacyjnych.

Inwestycje �R�E�H�M�P�X�M��aktywa posiadane w celu �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D �N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz
przyrostu �Z�D�U�W�R���F�Ltych �D�N�W�\�Z�y�Z��uzyskania z nich �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zw formie odsetek, dywidend ���X�G�]�L�D�á�y�Z
w zyskach) lub innych �S�R�*�\�W�N�y�Z��w tym �U�y�Z�Q�L�H�*z transakcji handlowej, a w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�Laktywa
finansowe oraz te �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Li �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialne i prawne, �N�W�y�U�Hnie �V���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�Hprzez
�M�H�G�Q�R�V�W�N�
�����O�H�F�]���V�����S�R�V�L�D�G�D�Q�H���Z���F�H�O�X���R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D���W�\�F�K���N�R�U�]�\���F�L����

�:�D�U�W�R���ü �S�R�F�]���W�N�R�Z��inwestycji w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Lujmuje �V�L�
w �N�V�L�
�J�D�F�K �Z�H�G�á�X�Jcen nabycia lub
�N�R�V�]�W�y�Zwytworzenia z �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P �V�N�X�W�N�y�Zprzeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o
�R�G�S�L�V�\���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�H�����D���W�D�N�*�H���R���R�G�S�L�V�\���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L��

W pozycji tej �X�M�
�W�H �]�R�V�W�D�á�\rzeczowe aktywa �W�U�Z�D�á�Ho przewidywanym okresie ekonomicznej
�X�*�\�W�H�F�]�Q�R���F�L���G�á�X�*�V�]�\�P���Q�L�*���U�R�N�����N�R�P�S�O�H�W�Q�H�����]�G�D�W�Q�H���G�R���X�*�\�W�N�X���L���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���Q�D���S�R�W�U�]�H�E�\���M�H�G�Q�R�V�W�N�L��

�:�D�U�W�R���ü �S�R�F�]���W�N�R�Z�� ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�Kujmuje �V�L�
w �N�V�L�
�J�D�F�K �Z�H�G�á�X�Jcen nabycia lub �N�R�V�]�W�y�Z
wytworzenia z �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�H�P �V�N�X�W�N�y�Zprzeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy
�D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�H�����D���W�D�N�*�H���R���R�G�S�L�V�\���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L��

Cena nabycia i koszt wytworzenia ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�Koraz ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�Kw budowie obejmuje �R�J�y�á
ich �N�R�V�]�W�y�Zponiesionych przez �*�U�X�S�
za okres budowy, �P�R�Q�W�D�*�X��przystosowania i ulepszenia do
dnia �S�U�]�\�M�
�F�L�Ddo �X�*�\�Z�D�Q�L�D��w tym �U�y�Z�Q�L�H�*koszt �R�E�V�á�X�J�L �]�R�E�R�Z�L���]�D�� �]�D�F�L���J�Q�L�
�W�\�F�Kw celu ich
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�L�D���L���]�Z�L���]�D�Q�H���]�����Q�L�P�L���U�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H�����S�R�P�Q�L�H�M�V�]�R�Q�\���R���S�U�]�\�F�K�R�G�\���]���W�H�J�R���W�\�W�X�á�X��

�:�D�U�W�R���ü �S�R�F�]���W�N�R�Z�D ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�Kpodlega �S�R�G�Z�\�*�V�]�H�Q�L�Xo �Z�D�U�W�R���ü �Q�D�N�á�D�G�y�Zponiesionych na
�L�F�K���X�O�H�S�V�]�H�Q�L�H�����S�U�]�H�E�X�G�R�Z�
�����U�R�]�E�X�G�R�Z�
�����P�R�G�H�U�Q�L�]�D�F�M�
�����U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�M�
����

���U�R�G�N�L �W�U�Z�D�á�Hamortyzowane �V���P�H�W�R�G�� �O�L�Q�L�R�Z��. �5�R�]�S�R�F�]�
�F�L�Hamortyzacji �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hnie �Z�F�]�H���Q�L�H�M�Q�L�*
�S�R���S�U�]�\�M�
�F�L�X�����U�R�G�N�D���W�U�Z�D�á�H�J�R���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Budynki 2,50%

g) Leasing

Gdy Grupa jest �V�W�U�R�Q�� �X�P�y�Zleasingowych, na podstawie �N�W�y�U�\�F�K �S�U�]�\�M�
�á�Ddo �X�*�\�Z�D�Q�L�Dobce ���U�R�G�N�L
�W�U�Z�D�á�Hi �Z�D�U�W�R���F�Lniematerialne i prawne, na mocy �N�W�y�U�\�F�K �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hprzeniesienie zasadniczo �F�D�á�H�J�R
ryzyka i �S�R�*�\�W�N�y�Z �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz �W�\�W�X�á�Xposiadania �D�N�W�\�Z�y�Z �E�
�G���F�\�F�Kprzedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w skonsolidowanym bilansie.

Inwestycje w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Lamortyzowane �V���P�H�W�R�G�� �O�L�Q�L�R�Z���� �5�R�]�S�R�F�]�
�F�L�Hamortyzacji �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hw
�Q�D�V�W�
�S�Q�\�P���P�L�H�V�L���F�X���S�R���S�U�]�\�M�
�F�L�X���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D��

�6�S�y�á�N�D���V�W�R�V�X�M�H���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���V�W�D�Z�N�L���D�P�R�U�W�\�]�D�F�\�M�Q�H��

�3�R�S�U�D�Z�Q�R���üstosowanych �R�N�U�H�V�y�Zi stawek amortyzacji ���U�R�G�N�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�Kjest przez �M�H�G�Q�R�V�W�N�

weryfikowana, �S�R�Z�R�G�X�M���F �R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�� �N�R�U�H�N�W�
dokonywanych w �Q�D�V�W�
�S�Q�\�F�Klatach �R�G�S�L�V�y�Z
amortyzacyjnych.

�:�D�U�W�R���ü �S�R�F�]���W�N�R�Z�� �V�W�D�Q�R�Z�L���F�� �F�H�Q�
nabycia lub koszt wytworzenia inwestycji w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L
�S�R�Z�L�
�N�V�]�D�M��koszty jej ulepszenia, �S�R�O�H�J�D�M���F�H�J�Rna przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i �S�R�Z�R�G�X�M���F�H�J�R���*�H�Z�D�U�W�R���ü �X�*�\�W�N�R�Z�Dinwestycji w �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�Lpo �]�D�N�R���F�]�H�Q�L�X
�X�O�H�S�V�]�H�Q�L�D���S�U�]�H�Z�\�*�V�]�D���S�R�V�L�D�G�D�Q�����S�U�]�\���S�U�]�\�M�
�F�L�X���G�R���X�*�\�Z�D�Q�L�D���Z�D�U�W�R���ü���X�*�\�W�N�R�Z����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

h) Zapasy

�=�D�O�L�F�]�N�L���Q�D���G�R�V�W�D�Z�\���X�M�P�X�M�H���V�L�
���Z���N�Z�R�W�D�F�K���Z�\�P�D�J�D�Q�H�M���]�D�S�á�D�W�\��

i)
�L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H

j) �.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\

�1�D�O�H�*�Q�R���F�Lwykazuje �V�L�
w kwocie wymaganej �]�D�S�á�D�W�\��z zachowaniem zasady �R�V�W�U�R�*�Q�H�Mwyceny.
�:�D�U�W�R���ü �Q�D�O�H�*�Q�R���F�Laktualizuje �V�L�
 �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D�M���F �V�W�R�S�L�H�� �S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�Dich �]�D�S�á�D�W�\poprzez
dokonanie odpisu �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H�J�R��zaliczanego odpowiednio do �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K �N�R�V�]�W�y�Zoperacyjnych
�O�X�E���G�R���N�R�V�]�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�������]�D�O�H�*�Q�L�H���R�G���U�R�G�]�D�M�X���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L�����N�W�y�U�H�M���G�R�W�\�F�]�\���R�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\��

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���X�M�P�X�M�H���V�L�
���Z���N�V�L�
�J�D�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���Z���N�Z�R�F�L�H���Z�\�P�D�J�D�M���F�H�M���]�D�S�á�D�W�\��

�1�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D �Z�\�U�D�*�R�Q�Hw walutach obcych wykazuje �V�L�
na �G�]�L�H��ich powstania �Z�H�G�á�X�J
���U�H�G�Q�L�H�J�Rkursu Narodowego Banku Polskiego �R�J�á�R�V�]�R�Q�H�J�Rdla danej waluty z dnia
�S�R�S�U�]�H�G�]�D�M���F�H�J�R���W�H�Q���G�]�L�H����

Na �G�]�L�H��bilansowy �Q�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D �Z�\�U�D�*�R�Q�Hw walutach obcych wycenia �V�L�
po
�R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�Pna ten �G�]�L�H�� ���U�H�G�Q�L�Pkursie �R�J�á�R�V�]�R�Q�\�Pdla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

�.�D�S�L�W�D�á �]�D�N�á�D�G�R�Z�\jest ujmowany w �Z�\�V�R�N�R���F�L �R�N�U�H���O�R�Q�H�Mw statucie Jednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mi
wpisanej w rejestrze �V���G�R�Z�\�P�� �5�y�*�Q�L�F�H �S�R�P�L�
�G�]�\ �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z��uzyskanej �]�D�S�á�D�W�\i �Z�D�U�W�R���F�L��
�Q�R�P�L�Q�D�O�Q��akcji �V�� ujmowane w kapitale zapasowym ze �V�S�U�]�H�G�D�*�\akcji �S�R�Z�\�*�H�Mich �Z�D�U�W�R���F�L
nominalnej. 

Towary - cena nabycia, przy czym �U�R�]�F�K�y�Gwycenia �V�L�
zgodnie z �U�]�H�F�]�\�Z�L�V�W�� �F�H�Q��nabycia danego
�D�U�W�\�N�X�á�X��

W skonsolidowanym bilansie �Z�D�U�W�R���ü �]�D�S�D�V�y�Zpomniejszana jest o odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�Hzapasy
�]�D�O�H�J�D�M���F�Hi nieprzydatne. Odpisy �D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H �Z�D�U�W�R���ü �]�D�S�D�V�y�Zodnoszone �V��w �S�R�]�R�V�W�D�á�Hkoszty
operacyjne.

�1�D�O�H�*�Q�R���F�L�����U�R�V�]�F�]�H�Q�L�D���L���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�����L�Q�Q�H���Q�L�*���]�D�N�O�D�V�\�I�L�N�R�Z�D�Q�H���M�D�N�R���D�N�W�\�Z�D��

Produkty gotowe - koszty wytworzenia, �N�W�y�U�H �R�E�H�M�P�X�M��koszty �S�R�]�R�V�W�D�M���F�Hw �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�P �]�Z�L���]�N�X
z danym produktem oraz �X�]�D�V�D�G�Q�L�R�Q�� �F�]�
���ü �N�R�V�]�W�y�Z �S�R���U�H�G�Q�L�R �]�Z�L���]�D�Q�\�F�Kz wytworzeniem tego
produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, �F�]�
���F�L �N�R�V�]�W�y�Z
�S�R���U�H�G�Q�L�F�Kzalicza �V�L�
zmienne �S�R���U�H�G�Q�L�Hkoszty produkcji oraz �W�
�F�]�
���ü �V�W�D�á�\�F�K�� �S�R���U�H�G�Q�L�F�K
�N�R�V�]�W�y�Zprodukcji, �N�W�y�U�H �R�G�S�R�Z�L�D�G�D�M��poziomowi tych �N�R�V�]�W�y�Zprzy normalnym wykorzystaniu
�]�G�R�O�Q�R���F�Lprodukcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania �]�G�R�O�Q�R���F�Lprodukcyjnych uznaje �V�L�

�S�U�]�H�F�L�
�W�Q���� �]�J�R�G�Q��z oczekiwaniami w typowych warunkach, �Z�L�H�O�N�R���üprodukcji za �G�D�Q���O�L�F�]�E�

�R�N�U�H�V�y�Z���O�X�E���V�H�]�R�Q�y�Z�����S�U�]�\���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���S�O�D�Q�R�Z�\�F�K���U�H�P�R�Q�W�y�Z����

Zapasy �V�� wyceniane �Z�H�G�á�X�Jceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie �Z�\�*�V�]�\�F�K���Q�L�*cena
�V�S�U�]�H�G�D�*�\���Q�H�W�W�R�����3�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H���J�U�X�S�\���]�D�S�D�V�y�Z���V�����Z�\�F�H�Q�L�D�Q�H���Z���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\���V�S�R�V�y�E��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

k)

l)

m) �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K

n) �8�M�H�P�Q�D���Z�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\

o) �0�H�W�R�G�D���N�R�Q�V�R�O�L�G�D�F�M�L�������Z�\�F�H�Q�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K

Jednostki �]�D�O�H�*�Q�H�S�R�G�O�H�J�D�M��konsolidacji �S�H�á�Q�H�Mw okresie od �R�E�M�
�F�L�Dnad nimi kontroli przez
�M�H�G�Q�R�V�W�N�
 �G�R�P�L�Q�X�M���F��do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D �V�S�y�á�N�L �]�D�O�H�*�Q�H�Mna �G�]�L�H��
�Z�á���F�]�H�Q�L�Djej do skonsolidowanej informacji finansowej ujmowane �V�� �Z�H�G�á�X�J �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej.
�5�y�*�Q�L�F�D �P�L�
�G�]�\ �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z��tych �D�N�W�\�Z�y�Zi �]�R�E�R�Z�L���]�D��oraz �F�H�Q��nabycia powoduje
powstanie �Z�D�U�W�R���F�Lfirmy lub ujemnej �Z�D�U�W�R���F�Lfirmy, �N�W�y�U�H�V��wykazywane w �R�G�U�
�E�Q�H�Mpozycji w
skonsolidowanym bilansie. 

�:�D�U�W�R���üfirmy stanowi �Q�D�G�Z�\�*�N�
ceny nabycia nad �Z�D�U�W�R���F�L�� �J�R�G�]�L�Z�� �P�R�*�O�L�Z�\�F�Kdo
zidentyfikowania �D�N�W�\�Z�y�Znetto jednostki �]�D�O�H�*�Q�H�Mlub stowarzyszonej na �G�]�L�H�� �R�E�M�
�F�L�Dkontroli lub
�U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�D���Z�\�Z�L�H�U�D�Q�L�D���]�Q�D�F�]���F�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X��

�:�D�U�W�R���üfirmy amortyzowana jest przez okres 10 lat zgodnie z oczekiwanym okresem windykacji
�S�R�U�W�I�H�O�L���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L��

Ujemna �Z�D�U�W�R���üfirmy stanowi �Q�D�G�Z�\�*�N�
 �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej �P�R�*�O�L�Z�\�F�Kdo zidentyfikowania �D�N�W�\�Z�y�Z
netto jednostki �]�D�O�H�*�Q�H�Mlub stowarzyszonej nad �F�H�Q��nabycia na �G�]�L�H�� �R�E�M�
�F�L�Dkontroli lub
�U�R�]�S�R�F�]�
�F�L�D���Z�\�Z�L�H�U�D�Q�L�D���]�Q�D�F�]���F�H�J�R���Z�S�á�\�Z�X��

Ujemna �Z�D�U�W�R���üfirmy �Q�L�H�S�U�]�H�N�U�D�F�]�D�M���F�D �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej �D�N�W�\�Z�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�K��z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych notowanych na regulowanych rynkach, jest odpisywana w
skonsolidowanym rachunku �]�\�V�N�y�Zi strat przez okres �E�
�G���F�\ ���U�H�G�Q�L�� �Z�D�*�R�Q��okresu �E�
�G���F�H�J�R
���U�H�G�Q�L�� �Z�D�*�R�Q��okresu ekonomicznej �X�*�\�W�H�F�]�Q�R���F�Lnabytych i �S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�Kamortyzacji �D�N�W�\�Z�y�Z��
�1�D�G�Z�\�*�N�Dujemnej �Z�D�U�W�R���F�Lfirmy nad �Z�D�U�W�R���ü �J�R�G�]�L�Z�� �D�N�W�\�Z�y�Z �W�U�Z�D�á�\�F�K��z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P
�G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do
�S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z��

�5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

Grupa dokonuje czynnych �U�R�]�O�L�F�]�H�� �P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�\�F�K �N�R�V�]�W�y�Z�� �M�H�*�H�O�L �G�R�W�\�F�]��one �S�U�]�\�V�]�á�\�F�K
�R�N�U�H�V�y�Zsprawozdawczych. Bierne rozliczenia �P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H �N�R�V�]�W�y�Zdokonywane �V�� w
�Z�\�V�R�N�R���F�L���S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�\�F�K���]�R�E�R�Z�L���]�D�����S�U�]�\�S�D�G�D�M���F�\�F�K���Q�D���E�L�H�*���F�\���R�N�U�H�V���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\����

�5�H�]�H�U�Z�\���Q�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D

�5�H�]�H�U�Z�\���V�W�D�Q�R�Z�L�����]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�����N�W�y�U�\�F�K���W�H�U�P�L�Q���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L���O�X�E���N�Z�R�W�D���Q�L�H���V�����S�H�Z�Q�H��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

p)

q)

�5�H�]�H�U�Z�
z �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego tworzy �V�L�
w �]�Z�L���]�N�Xz �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�P
dodatnich �U�y�*�Q�L�F �S�U�]�H�M���F�L�R�Z�\�F�K �P�L�
�G�]�\ �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q��w �N�V�L�
�J�D�F�Krachunkowych �Z�D�U�W�R���F�L�� �D�N�W�\�Z�y�Zi
�S�D�V�\�Z�y�Z���D���L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�����S�R�G�D�W�N�R�Z����

�:�\�V�R�N�R���ürezerwy i �D�N�W�\�Z�y�Zz �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego ustala �V�L�
przy
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�Xstawek podatku dochodowego �R�E�R�Z�L���]�X�M���F�\�F�Kw roku powstania �R�E�R�Z�L���]�N�X
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego nie �V��kompensowane dla potrzeb
prezentacji w skonsolidowanej informacji finansowej.

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku �]�\�V�N�y�Zi strat obejmuje �F�]�
���ü �E�L�H�*���F��
�L���F�]�
���ü���R�G�U�R�F�]�R�Q����

Opodatkowanie

�5�y�*�Q�L�F�H���N�X�U�V�R�Z�H

�5�y�*�Q�L�F�Hkursowe �Z�\�Q�L�N�D�M���F�Hz wyceny na �G�]�L�H��bilansowy �D�N�W�\�Z�y�Zi �S�D�V�\�Z�y�Z �Z�\�U�D�*�R�Q�\�F�Kw
walutach obcych, z �Z�\�M���W�N�L�H�Pinwestycji �G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K��oraz �S�R�Z�V�W�D�á�Hw �]�Z�L���]�N�Xz �]�D�S�á�D�W��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D��w walutach obcych, jak �U�y�Z�Q�L�H�*przy �V�S�U�]�H�G�D�*�\walut, zalicza �V�L�

odpowiednio do �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zlub �N�R�V�]�W�y�Zfinansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia �S�U�R�G�X�N�W�y�Zlub ceny nabycia �W�R�Z�D�U�y�Z��a �W�D�N�*�Hceny nabycia lub kosztu wytworzenia
���U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K�������U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K���Z���E�X�G�R�Z�L�H���O�X�E���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K��

�%�L�H�*���F�H �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dz �W�\�W�X�á�Xpodatku dochodowego od �R�V�y�Eprawnych �V��naliczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z �W�\�W�X�á�Xodroczonego podatku dochodowego ustala �V�L�
w �]�Z�L���]�N�Xz �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H�P
�S�U�]�H�M���F�L�R�Z�\�F�K �U�y�*�Q�L�F �P�L�
�G�]�\ �Z�\�N�D�]�\�Z�D�Q��w �N�V�L�
�J�D�F�Krachunkowych �Z�D�U�W�R���F�L�� �D�N�W�\�Z�y�Zi �S�D�V�\�Z�y�Za
�L�F�K���Z�D�U�W�R���F�L�����S�R�G�D�W�N�R�Z�����R�U�D�]���V�W�U�D�W�����S�R�G�D�W�N�R�Z�����P�R�*�O�L�Z�����G�R���R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D��
Aktywa z �W�\�W�X�á�Xpodatku odroczonego ustala �V�L�
w �Z�\�V�R�N�R���F�Lkwoty przewidzianej w �S�U�]�\�V�]�á�R���F�Ldo
�R�G�O�L�F�]�H�Q�L�D���R�G���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R�����S�U�]�\���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���]�D�V�D�G�\���R�V�W�U�R�*�Q�R���F�L����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

r) Instrumenty finansowe 

�.�O�D�V�\�I�L�N�D�F�M�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

�=�D�V�D�G�\���X�M�P�R�Z�D�Q�L�D���L���Z�\�F�H�Q�\���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

Instrumenty finansowe ujmowane �V��oraz wyceniane zgodnie z �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�H�PMinistra �)�L�Q�D�Q�V�y�Z
z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych (Dz. U. z 2024 r., poz. 1750 z �S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�P�Lzmianami). Zasady wyceny i
ujawniania �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych opisane w �S�R�Q�L�*�V�]�H�Mnocie nie �G�R�W�\�F�]�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych
�Z�\�á���F�]�R�Q�\�F�Kz �5�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�Dw tym w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�L �X�G�]�L�D�á�y�Zi akcji w jednostkach
�S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K��praw i �]�R�E�R�Z�L���]�D�� �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz �X�P�y�Zleasingowych i ubezpieczeniowych,
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�Li �]�R�E�R�Z�L���]�D��z �W�\�W�X�á�Xdostaw i �X�V�á�X�Joraz �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych wyemitowanych
�S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
���V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K���M�H�M���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�\���N�D�S�L�W�D�á�R�Z�H��

�3�R�G�]�L�D�á���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�]�L�H�O�L���V�L�
���Q�D��
�‡���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X��
�‡���S�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H��
�‡���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L��
�‡���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\��

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�]�L�H�O�L���V�L�
���Q�D��
�‡���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X��
�‡���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���L�Q�Q�H���Q�L�*���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�H���G�R���R�E�U�R�W�X��

Aktywa finansowe wprowadza �V�L�
do �N�V�L���Jrachunkowych na �G�]�L�H��zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej poniesionych �Z�\�G�D�W�N�y�Zlub przekazanych w zamian innych
�V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z �P�D�M���W�N�R�Z�\�F�K�� �]�D�� �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej uzyskanej kwoty lub
�Z�D�U�W�R���F�Lotrzymanych innych �V�N�á�D�G�Q�L�N�y�Z �P�D�M���W�N�R�Z�\�F�K��Przy ustalaniu �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej na ten �G�]�L�H��
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D���V�L�
���S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���N�R�V�]�W�\���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L����

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza �V�L�
do
�N�V�L���J���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�\�F�K���Z���G�Q�L�X���L�F�K���]�D�Z�D�U�F�L�D��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���X�W�U�]�\�P�\�Z�D�Q�H���G�R���W�H�U�P�L�Q�X���Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

Do �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych utrzymywanych do terminu �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�Lzalicza �V�L�
niezakwalifikowane
do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�\�F�Kaktywa finansowe, dla �N�W�y�U�\�F�Kzawarte kontrakty
�X�V�W�D�O�D�M��termin �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L �V�S�á�D�W�\ �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej oraz �R�N�U�H���O�D�M��prawo do otrzymania w
ustalonych terminach �N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych, na �S�U�]�\�N�á�D�Goprocentowania, w �V�W�D�á�H�Mlub �P�R�*�O�L�Z�H�Mdo
ustalenia kwocie, pod warunkiem �*�HGrupa zamierza i �P�R�*�H �X�W�U�]�\�P�D�üte aktywa do czasu, gdy �V�W�D�Q��
�V�L�
���R�Q�H���Z�\�P�D�J�D�O�Q�H��

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�Lwycenia �V�L�
 �Z�H�G�á�X�Jzamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�\�F�Kzalicza �V�L�
�� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�L�Hod terminu ich �Z�\�P�D�J�D�O�Q�R���F�L
���]�D�S�á�D�W�\����aktywa finansowe �S�R�Z�V�W�D�á�Hna skutek wydania �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�Rdrugiej stronie kontraktu
���U�R�G�N�y�Z �S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K��Do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�\�F�Kzalicza �V�L�
 �W�D�N�*�Hobligacje i
inne �G�á�X�*�Q�Hinstrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�Rdrugiej stronie
kontraktu ���U�R�G�N�L �S�L�H�Q�L�
�*�Q�H�� �M�H�*�H�O�Lz zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, �*�H�]�E�\�Z�D�M���F�\nie
�X�W�U�D�F�L�á���N�R�Q�W�U�R�O�L���Q�D�G���Z�\�G�D�Q�\�P�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�P�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P�L����

�3�R�*�\�F�]�N�Ludzielone i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�H�� �N�W�y�U�HGrupa przeznacza do �V�S�U�]�H�G�D�*�\w �N�U�y�W�N�L�Pterminie,
�]�D�O�L�F�]�D���V�L�
���G�R���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���S�U�]�H�]�Q�D�F�]�R�Q�\�F�K���G�R���R�E�U�R�W�X��

Do �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych lub �]�R�E�R�Z�L���]�D��finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza �V�L�

pochodne instrumenty finansowe, z �Z�\�M���W�N�L�H�Pprzypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�H��Do �]�R�E�R�Z�L���]�D��finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza �V�L�

�U�y�Z�Q�L�H�* �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Hdo dostarczenia �S�R�*�\�F�]�R�Q�\�F�K�S�D�S�L�H�U�y�Z�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�Koraz innych
�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����Z���S�U�]�\�S�D�G�N�X���]�D�Z�D�U�F�L�D���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���X�P�R�Z�\���V�S�U�]�H�G�D�*�\���N�U�y�W�N�L�H�M��

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia �V�L�
w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z �Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�Ppozycji zabezpieczanych i �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�\�F�K��
zalicza �V�L�
odpowiednio do �S�U�]�\�F�K�R�G�y�Zlub �N�R�V�]�W�y�Zfinansowych okresu sprawozdawczego, w
�N�W�y�U�\�P���Q�D�V�W���S�L�á�R���S�U�]�H�V�]�D�F�R�Z�D�Q�L�H����

Do �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych przeznaczonych do obrotu zalicza �V�L�
aktywa nabyte w celu �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D
�N�R�U�]�\���F�Lekonomicznych �Z�\�Q�L�N�D�M���F�\�F�Kz �N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�Kzmian cen oraz �Z�D�K�D��innych �F�]�\�Q�Q�L�N�y�Z
rynkowych albo �N�U�y�W�N�L�H�J�Rczasu trwania nabytego instrumentu, a �W�D�N�*�Hinne aktywa finansowe, bez
�Z�]�J�O�
�G�Xna zamiary, jakimi kierowano �V�L�
przy zawieraniu kontraktu, �M�H�*�H�O�L �V�W�D�Q�R�Z�L��one �V�N�á�D�G�Q�L�N
portfela podobnych �D�N�W�\�Z�y�Zfinansowych, co do �N�W�y�U�H�J�Rjest �G�X�*�H �S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�L�H���V�W�Z�Rrealizacji w
�N�U�y�W�N�L�P���W�H�U�P�L�Q�L�H���]�D�N�á�D�G�D�Q�\�F�K���N�R�U�]�\���F�L���H�N�R�Q�R�P�L�F�]�Q�\�F�K��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�:�S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H���G�R�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe przeznaczone do obrotu, w tym w �V�]�F�]�H�J�y�O�Q�R���F�Linstrumenty pochodne o
ujemnej �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej, �N�W�y�U�Hnie �]�R�V�W�D�á�\wyznaczone jako instrumenty �]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�D�M���F�H��
wykazywane �V�� w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej, �]�D��zyski i straty �Z�\�Q�L�N�D�M���F�Hz ich wyceny ujmowane �V��
�E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�R���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W��

Wszystkie �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe wprowadza �V�L�
do �N�V�L���Jrachunkowych pod �G�D�W��zawarcia
kontraktu.

Do �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�\�F�Knie zalicza �V�L�
nabytych �S�R�*�\�F�]�H�Nani �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L��a
�W�D�N�*�H �Z�S�á�D�Wdokonanych przez �*�U�X�S�
celem nabycia �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z �N�D�S�L�W�D�á�R�Z�\�F�Knowych emisji,
�U�y�Z�Q�L�H�*wtedy, gdy nabycie �Q�D�V�W�
�S�X�M�Hw pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
�S�U�]�\�S�D�G�N�X���S�U�D�Z���G�R���D�N�F�M�L�������W�D�N�*�H���Z���R�E�U�R�F�L�H���Z�W�y�U�Q�\�P��

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe przeznaczone do �V�S�U�]�H�G�D�*�\w okresie do 3 �P�L�H�V�L�
�F�\��wycenia �V�L�
 �Z�H�G�á�X�J
�Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M���O�X�E���L�Q�D�F�]�H�M���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M��

�3�R�*�\�F�]�N�Ludzielone i �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�Hwycenia �V�L�
 �Z�H�G�á�X�Jskorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone
�S�R�*�\�F�]�N�Li �Q�D�O�H�*�Q�R���F�L �Z�á�D�V�Q�Hprzeznaczone do �V�S�U�]�H�G�D�*�\w okresie do 3 �P�L�H�V�L�
�F�\��wycenia �V�L�

�Z�H�G�á�X�J���Z�D�U�W�R���F�L���U�\�Q�N�R�Z�H�M���O�X�E���L�Q�D�F�]�H�M���R�N�U�H���O�R�Q�H�M���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M��

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�Kkategorii zaliczane �V�� do �D�N�W�\�Z�y�Z
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���G�R�V�W�
�S�Q�\�F�K���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\��

Aktywa finansowe �G�R�V�W�
�S�Q�Hdo �V�S�U�]�H�G�D�*�\wycenia �V�L�
w �Z�D�U�W�R���F�Lgodziwej �]�D��zyski i straty z
wyceny ujmowane �V��w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z
�G�á�X�*�Q�\�F�Kzaliczonych do tej kategorii �F�]�
���üodsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�Rdo skonsolidowanego rachunku �]�\�V�N�y�Zi
strat.

�3�R�]�R�V�W�D�á�H �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dfinansowe wycenia �V�L�
 �Z�H�G�á�X�Jskorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Skonsolidowany bilans
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

AKTYWA  Nota 30.06.2025 31.12.2024

A. �$�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H 26 588 557,14     30 062 865,48     

I. �:�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H1

1. �,�Q�Q�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H 123 346,42          112 321,81          

4. �=�D�O�L�F�]�N�L���Q�D���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H49 500,00            49 500,00            

172 846,42          161 821,81          

II. �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K
1. �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\�������M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H1.2 -                        -                         

-                        -                         

III. �5�]�H�F�]�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H

1. ���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H 2.1 2 580 285,56       2 502 211,11       

a) 449 247,88          445 734,16          
b) �E�X�G�\�Q�N�L�����O�R�N�D�O�H���L���R�E�L�H�N�W�\���L�Q�*�\�Q�L�H�U�L�L���O���G�R�Z�H�M���L��

wodnej 1 638 170,35       1 675 925,97       

b) �X�U�]���G�]�H�Q�L�D���W�H�F�K�Q�L�F�]�Q�H���L���P�D�V�]�\�Q�\ 466 534,16          368 349,55          
d) �L�Q�Q�H�����U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H 26 333,17            12 201,43            

2. ���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H���Z���E�X�G�R�Z�L�H -                        -                         

2 580 285,56       2 502 211,11       

IV. �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H
1. �2�G���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 18 400,00                        18 400,00 

            18 400,00             18 400,00 

IV. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 3

1. �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L 7 187 730,61       7 269 341,31       

2. �'�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H 15 900 000,00     19 178 063,03     

a) �Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K 15 900 000,00     19 178 063,03     

�����X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L -                        6 678 063,03       

�����L�Q�Q�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H15 900 000,00     12 500 000,00     

23 087 730,61     26 447 404,34     

VI. �'�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

1. �$�N�W�\�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R14.3 339 527,40          392 738,59          

2. �,�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H 5 389 767,15          540 289,63          

729 294,55          933 028,22          

�J�U�X�Q�W�\�����Z���W�\�P���S�U�D�Z�R���Z�L�H�F�]�\�V�W�H�J�R���X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D���J�U�X�Q�W�X��

16



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Skonsolidowany bilans
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

AKTYWA  Nota 30.06.2025 31.12.2024

B. Aktywa obrotowe 142 062 452,52   137 940 684,16   

I. Zapasy

1. �=�D�O�L�F�]�N�L���Q�D���G�R�V�W�D�Z�\���L���X�V�á�X�J�L 860,16                 -                         

860,16                 -                         

II. �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1. �1�D�O�H�*�Q�R���F�L���R�G���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 2 329 700,73       11 506 814,50     

a) �]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J 1 802 454,06       1 698 380,69       
b)

1 929,00              116 323,00          

c) inne 525 317,67          9 692 110,81       

2 329 700,73       11 506 814,50     

III. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1. �.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H 139 241 119,66   126 037 397,70   

a) �Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K 4.1 129 374 935,76   116 269 951,43   
�����L�Q�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 121 884 107,00   116 269 951,43   
�����X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L 7 490 828,76       -                         

b) ���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�Q�Q�H���D�N�W�\�Z�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H4.2 9 866 183,90       9 767 446,27       

�������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K9 866 183,90       2 845 633,06       

�����L�Q�Q�H�����U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H -                        6 921 813,21       

2. �,�Q�Q�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 3 367,87              4 389,46              

139 244 487,53   126 041 787,16   

IV. �.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H5 487 404,10          392 082,50          

AKTYWA RAZEM 168 651 009,66   168 003 549,64   

�]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�y�Z�����G�R�W�D�F�M�L�����F�H�á�����X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����V�S�R�á�H�F�]�Q�\�F�K���L��
�]�G�U�R�Z�R�W�Q�\�F�K���R�U�D�]���L�Q�Q�\�F�K���W�\�W�X�á�y�Z���S�X�E�O�L�F�]�Q�R�S�U�D�Z�Q�\�F�K
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
Skonsolidowany bilans
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

PASYWA   Nota 30.06.2025 31.12.2024

A. �.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\ 79 318 450,86    88 839 386,90    

I. �.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\ 6 100 000,00         100 000,00         
II. �.�D�S�L�W�D�á���]�D�S�D�V�R�Z�\ 3 937 661,69      36 385,94           

IV. �=�\�V�N�������6�W�U�D�W�D�����]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K 57 928 725,21    61 432 847,39    

V. Zysk/(Strata) netto 17 352 063,96    27 270 153,57    

79 318 450,86    88 839 386,90    

B. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���L���U�H�]�H�U�Z�\���Q�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 89 332 558,80    79 164 162,74    

I. �5�H�]�H�U�Z�\���Q�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D

1. �5�H�]�H�U�Z�D���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R14.3 24 198 908,34    20 989 596,33    

2. �5�H�]�H�U�Z�D���Q�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�H���L���S�R�G�R�E�Q�H136 730,76         136 730,76         

�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D 7.1 136 730,76         136 730,76         

24 335 639,10    21 126 327,09    

II. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1 �:�R�E�H�F���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 8.1 30 264 692,29    37 659 299,34    

a) �N�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 25 173 750,00    32 366 250,00    

d) inne 5 090 942,29      5 293 049,34      

30 264 692,29    37 659 299,34    

III. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

2. �:�R�E�H�F���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N 34 566 668,08    18 780 096,24    

a) �N�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L 15 268 254,76    13 011 913,65    

b) �]���W�\�W�X�á�X���G�R�V�W�D�Z���L���X�V�á�X�J 8.2 552 990,39         513 672,22         

c) 973 269,37         999 135,98         

d) �]���W�\�W�X�á�X���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�� 561 527,77         534 975,39         
e) inne 17 210 625,79    3 720 399,00      

34 566 668,08    18 780 096,24    

IV. �5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

1. �,�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H 165 559,33         1 598 440,07      

�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H 9.1 165 559,33         1 598 440,07      

165 559,33         1 598 440,07      

PASYWA RAZEM 168 651 009,66  168 003 549,64  

�]���W�\�W�X�á�X���S�R�G�D�W�N�y�Z�����F�H�á�����X�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����V�S�R�á�H�F�]�Q�\�F�K���L��
�]�G�U�R�Z�R�W�Q�\�F�K���R�U�D�]���L�Q�Q�\�F�K���W�\�W�X�á�y�Z���S�X�E�O�L�F�]�Q�R�S�U�D�Z�Q�\�F�K
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2025 - 
30.06.2025 

 01.01.2024 - 
30.06.2024 

A. �3�U�]�\�F�K�R�G�\���Q�H�W�W�R���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���L���]�U�y�Z�Q�D�Q�H���]���Q�L�P�L

I. �3�U�]�\�F�K�R�G�\���Q�H�W�W�R���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�U�R�G�X�N�W�y�Z10     11 081 900,90     11 256 688,57 

    11 081 900,90     11 256 688,57 

B. �.�R�V�]�W�\���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M

I. Amortyzacja        (253 153,71)        (225 716,10)

II. �=�X�*�\�F�L�H���P�D�W�H�U�L�D�á�y�Z���L���H�Q�H�U�J�L�L        (102 318,11)        (192 000,07)

III. �8�V�á�X�J�L���R�E�F�H     (2 975 444,24)     (2 633 635,14)

IV. �3�R�G�D�W�N�L���L���R�S�á�D�W�\        (109 049,17)          (93 993,66)

V. Wynagrodzenia     (4 375 105,20)     (3 849 087,88)

VI. �8�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���V�S�R�á�H�F�]�Q�H���L���L�Q�Q�H�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D       (765 254,38)        (706 749,35)

w tym emerytalne:        (347 093,34)        (320 970,64)

VII. �3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���U�R�G�]�D�M�R�Z�H          (46 407,74)          (50 272,94)

    (8 626 732,55)     (7 751 455,14)

C. �=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\       2 455 168,35       3 505 233,43 

D. �3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H
I. �=�\�V�N���]���W�\�W�X�á�X���U�R�]�F�K�R�G�X���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K                         -             68 540,65 

II. Inne przychody operacyjne                 413,19            11 297,39 

                413,19            79 838,04 

E. �3�R�]�R�V�W�D�á�H���N�R�V�]�W�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H
I. �6�W�U�D�W�D���]���W�\�W�X�á�X���U�R�]�F�K�R�G�X���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K                         -                (479,61)

II. Inne koszty operacyjne                   (5,06)               (273,90)

                  (5,06)               (753,51)

F. �=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M       2 455 576,48       3 584 317,96 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2025 - 
30.06.2025 

 01.01.2024 - 
30.06.2024 

G. Przychody finansowe

I. Odsetki 11          366 467,38          311 359,07 
�����Z���W�\�P���R�G���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�Z�L���]�D�Q�\�F�K                          -                          -  

II. Zysk ze zbycia inwestycji       4 050 931,19       1 558 433,93 
III. �$�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�D���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L     19 228 006,33     18 236 896,30 

    23 645 404,90     20 106 689,30 

H. Koszty finansowe

I. Odsetki 12     (2 940 181,81)     (2 675 293,66)

II. Strata ze zbycia inwestycji                          -                           -  
II. �$�N�W�X�D�O�L�]�D�F�M�D���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L     (1 528 391,32)                          -  

II. Inne               (284,09)               (104,54)

    (4 468 857,22)     (2 675 398,20)

J. �=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M    21 632 124,16     21 015 609,06 

K. �2�G�S�L�V���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\

I. �2�G�S�L�V���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\�������M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H1.2                          -         (287 296,10)

                         -         (287 296,10)

L. Zysk/(Strata) brutto     21 632 124,16     20 728 312,96 

M. Podatek dochodowy 14     (4 280 060,20)     (4 089 028,02)

O. Zysk/(Strata) netto     17 352 063,96     16 639 284,94 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�=�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���]�P�L�D�Q���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���N�D�S�L�W�D�O�H���Z�á�D�V�Q�\�P
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2025 - 
30.06.2025 

 01.01.2024 - 
31.12.2024 

�.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X          88 839 386,90     81 394 232,33 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X6               100 000,00          100 000,00 
�.�D�S�L�W�D�á���]�D�N�á�D�G�R�Z�\���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X               100 000,00          100 000,00 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�S�D�V�R�Z�\���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X                 36 385,94            36 120,49 
�=�P�L�D�Q�\���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�S�D�V�R�Z�H�J�R
�Ì�Á�]�'�l�•�Ì���v�]����            3 901 275,75                 265,45 
�r���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����Á�Ç�v�]�l�µ���v�����l���‰�]�š���s���Ì���‰���•�}�Á�Ç            3 901 275,75                 265,45 

�.�D�S�L�W�D�á���]�D�S�D�V�R�Z�\���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X            3 937 661,69            36 385,94 

�=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X88 703 000,96            81 258 111,84 

�=�\�V�N���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X          88 703 000,96     81 258 111,84 

�=�\�V�N���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X���S�R���N�R�U�H�N�W�D�F�K         88 703 000,96     81 258 111,84 
zmniejszenia        (30 774 275,75)    (19 825 264,45)
�r���‰�Œ�Ì���v�]���•�]���v�]�����v�����l���‰�]�š���s���Ì���‰���•�}�Á�Ç          (3 901 275,75)                (265,45)
�r���Á�Ç�‰�s���š�������Ç�Á�]�����v���Ç        (26 873 000,00)    (19 824 999,00)

�=�\�V�N���]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X          57 928 725,21     61 432 847,39 

�=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X         57 928 725,21     61 432 847,39 

Wynik netto

zysk netto          17 352 063,96     27 270 153,57 

�.�D�S�L�W�D�á���Z�á�D�V�Q�\���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X          79 318 450,86     88 839 386,90 

         79 318 450,86     73 452 249,02 
�.�D�S�L�W�D�á�����Z�á�D�V�Q�\���S�R���X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�X���S�U�R�S�R�Q�R�Z�D�Q�H�J�R���S�R�G�]�L�D�á�X���]�\�V�N�X��
/pokrycia straty
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2025 - 
30.06.2025 

 01.01.2024 - 
30.06.2024 

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M

Zysk/(Strata) netto     17 352 063,96     16 639 284,94 

Korekty razem:

�=�\�V�N�����V�W�U�D�W�D�����X�G�]�L�D�á�R�Z�F�y�Z���P�Q�L�H�M�V�]�R���F�L�R�Z�\�F�K                          -                           -  

Amortyzacja          253 153,71          225 716,10 

�2�G�S�L�V�\���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\ 1.2                          -           287 296,10 

�2�G�V�H�W�N�L���L���X�G�]�L�D�á�\���Z���]�\�V�N�D�F�K�����G�\�Z�L�G�H�Q�G�\��       2 939 838,79       2 363 945,64 

�=�\�V�N�����6�W�U�D�W�D�����]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M  (21 963 311,93)   (19 794 050,62)

Zmiana stanu rezerw       3 209 312,01       4 861 153,69 

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�D�S�D�V�y�Z               (860,16)               (828,94)

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L            (4 703,20)          394 743,67 

15.1                 906,78          578 390,68 

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���U�R�]�O�L�F�]�H�����P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�\�F�K     (1 324 468,67)     (2 322 377,79)

  (16 890 132,67)   (13 406 011,47)

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H�M         461 931,29       3 233 273,47 

�:�S�á�\�Z�\     21 919 229,19       6 431 259,73 

 niematerialne i prawne                          -                           -  

�=���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�����Z���W�\�P��     21 919 229,19       6 431 259,73 

�Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K     21 919 229,19       6 431 259,73 

�����]�E�\�F�L�H���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K     21 918 207,60       6 429 079,83 

�����L�Q�Q�H���Z�S�á�\�Z�\���]���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K              1 021,59              2 179,90 

Wydatki     (1 094 205,69)   (48 247 873,51)

15.2        (260 642,07)          (64 305,19)

       (233 563,62)        (233 563,62)

Na aktywa finansowe, w tym:        (600 000,00)   (47 950 004,70)

�Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K        (600 000,00)   (47 950 004,70)

�����Q�D�E�\�F�L�H���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K                          -    (47 950 004,70)

�����X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H        (600 000,00)                          -  

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M    20 825 023,50   (41 816 613,78)

�,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���R�U�D�]���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L��
prawne

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�����]���Z�\�M���W�N�L�H�P��
�S�R�*�\�F�]�H�N���L���N�U�H�G�\�W�y�Z

�=�E�\�F�L�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���Z���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���R�U�D�]���Z�D�U�W�R���F�L

�1�D�E�\�F�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K���R�U�D�]���U�]�H�F�]�R�Z�\�F�K��
�D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�6�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\���U�D�F�K�X�Q�H�N���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

 Nota 
 01.01.2025 - 
30.06.2025 

 01.01.2024 - 
30.06.2024 

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M

�:�S�á�\�Z�\                          -      47 950 000,00 

�.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L                          -      47 950 000,00 

Wydatki   (21 188 217,16)     (9 608 913,26)

�'�\�Z�L�G�H�Q�G�\���L���L�Q�Q�H���Z�\�S�á�D�W�\���Q�D���U�]�H�F�]���Z�á�D���F�L�F�L�H�O�L  (13 390 802,30)     (6 900 001,00)

�6�S�á�D�W�\���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N     (4 795 000,00)     (1 198 750,00)

Odsetki     (3 002 414,86)     (1 510 162,26)

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���]���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�M  (21 188 217,16)     38 341 086,74 

�3�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�H�W�W�R���U�D�]�H�P            98 737,63        (242 253,57)

�%�L�O�D�Q�V�R�Z�D���]�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X�����U�R�G�N�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K            98 737,63        (242 253,57)

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X       9 767 446,27       2 276 073,22 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X       9 866 183,90       2 033 819,65 

�����Z���W�\�P���R���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�H�M���P�R�*�O�L�Z�R���F�L���G�\�V�S�R�Q�R�Z�D�Q�L�D                         -                           -  

23



�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

1. �:�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�H���L���S�U�D�Z�Q�H

�,�Q�Q�H���Z�D�U�W�R���F�L��
niematerialne i 

prawne

Zaliczki na 
�Z�D�U�W�R���F�L��

niematerialne i 
prawne

Razem

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R

01.01.2025           847 480,24 49 500,00                 896 980,24 
�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D��            38 431,92 -                               38 431,92 
30.06.2025           885 912,16 49 500,00                 935 412,16 

Umorzenie

01.01.2025         (735 158,43) -                           (735 158,43)

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D           (27 407,31) -                             (27 407,31)

30.06.2025         (762 565,74) -                           (762 565,74)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R

01.01.2025           112 321,81 49 500,00                 161 821,81 

30.06.2025           123 346,42 49 500,00                 172 846,42 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

1. 2 �:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K

1. 2.1 �-�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H

�:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\�������.�D�Q�F�H�O�D�U�L�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�����]���R���R��
 01.01.2025 - 
30.06.2025 

 01.01.2024 - 
31.12.2024 

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R��

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X     11 491 844,29       11 491 844,29 
�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X     11 491 844,29       11 491 844,29 

�2�G�S�L�V���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\��
�2�G�S�L�V���Q�D���S�R�F�]���W�H�N���R�N�U�H�V�X     (11 491 844,29)     (11 204 548,19)
�$�P�R�U�W�\�]�D�F�M�D���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\                            -           (287 296,10)
Odpis na koniec okresu     (11 491 844,29)     (11 491 844,29)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X                           -                             -  

W dniu 4 lutego 2014 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa zakupu �X�G�]�L�D�á�y�Zprzez �-�H�G�Q�R�V�W�N�
 �'�R�P�L�Q�X�M���F��
w BSV Sp. z o.o. ("BSV"). �.�D�S�L�W�D�á �]�D�N�á�D�G�R�Z�\kupionej �6�S�y�á�N�Lwynosi 5 tys. �]�ái dzieli �V�L�
na 100
�X�G�]�L�D�á�y�Zo �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 50 �]�á�N�D�*�G�\�� �6�S�U�]�H�G�D�M���F�\�P�Lbyli Pani Boyanna Stefanova
Mikulska, �N�W�y�U�D �V�S�U�]�H�G�D�á�D1 �X�G�]�L�D�áo �Z�D�U�W�R���F�L50 �]�áza �F�H�Q�
50 �]�áoraz Pan Benedykt �-�y�]�H�I
Mikulski �V�S�U�]�H�G�D�M���F�\99 �X�G�]�L�D�á�y�Zo �Z�D�U�W�R���F�L4 950 �]�áza �F�H�Q�
4 950 �]�á�� �à���F�]�Q�Dcena zakupu
100% �X�G�]�L�D�á�y�Zw BSV Sp. z o.o. �Z�\�Q�R�V�L�á�D5 tys. �]�á��Na transakcji nie �]�R�V�W�D�á�Dwygenerowana
�G�R�G�D�W�Q�L�D���D�Q�L���X�M�H�P�Q�D���Z�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\����

W dniu 6 sierpnia 2012 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa opcji �G�R�W�\�F�]���F�Dnabycia wszystkich
�F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Zinwestycyjnych w Corpus Iuris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny �=�D�P�N�Q�L�
�W�\oraz wszystkich �X�G�]�L�D�á�y�Zw Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o. Umowa
�]�R�V�W�D�á�Dzawarta �S�R�P�L�
�G�]�\Locroanan Investment Limited z �V�L�H�G�]�L�E��w Nikozji na Cyprze
(Locroanan) i Manchester Securities Corporation (Manchester) jako �V�S�U�]�H�G�D�M���F�\�P�La Abernyte
Investment Limited, Panem Benedyktem Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem
�%�R�J�G�D�Q�H�P���.�U�\�F�����M�D�N�R���N�X�S�X�M���F�\�P�L����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

�&�H�Q�D���Q�D�E�\�F�L�D���M�H�G�Q�R�V�W�N�L���]�D�O�H�*�Q�H�M12 154 114,30     A

662 270,01          B
�����5�]�H�F�]�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H 31 614,45            
�����1�D�O�H�*�Q�R���F�L���K�D�Q�G�O�R�Z�H 839 278,80          
�����3�R�]�R�V�W�D�á�H���Q�D�O�H�*�Q�R���F�L 121 842,39          
�����5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H���F�]�\�Q�Q�H 20 390,06            
�������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H 307 534,41          
�����.�U�H�G�\�W�\���L���S�R�*�\�F�]�N�L (168 000,00)         
�����=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���K�D�Q�G�O�R�Z�H (114 477,66)         
�����5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H���E�L�H�U�Q�H(155 810,01)         
�����3�R�]�R�V�W�D�á�H���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D (220 102,43)         

�:�D�U�W�R���ü���I�L�U�P�\���M�H�G�Q�R�V�W�H�N���S�R�G�S�R�U�]���G�N�R�Z�D�Q�\�F�K11 491 844,29     A-B

W dniu 10 marca 2014 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa przeniesienia praw do wykonania opcji z dn.
6 sierpnia 2012 r. �S�R�P�L�
�G�]�\Abernyte Investment Limited ("Abernyte"), Panem Benedyktem
Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem Bogdanem �.�U�\�F��jako �V�S�U�]�H�G�D�M���F�\�P�Lprawo a
BSV Sp. z o.o. jako �N�X�S�X�M���F�\�P��Z tyt. wykonania �]�R�E�R�Z�L���]�D��z tej umowy Abernyte �E�\�á�R
�X�S�U�D�Z�Q�L�R�Q�H���G�R���R�W�U�]�\�P�D�Q�L�D���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���Z���Z�\�V�R�N�R���F�L�����������������W�\�V�����]�á���]���F�]�H�J�R����

a) kwota 5 500 tys. �]�á�E�\�á�D �Q�D�O�H�*�Q�D �W�\�W�X�á�H�Pwynagrodzenia za przeniesienie �X�S�U�D�Z�Q�L�H��do
�Z�\�N�R�Q�D�Q�L�D���R�S�F�M�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���Q�D�E�\�F�L�D���X�G�]�L�D�á�y�Z���Z���.�D�Q�F�H�O�D�U�L�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�����]���R���R����
b) kwota 10 000 tys. �]�á�E�\�á�D �Q�D�O�H�*�Q�D �W�\�W�X�á�H�Pwynagrodzenia za przeniesienie �X�S�U�D�Z�Q�L�H��do
wykonania opcji w zakresie nabycia �&�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Zw Corpus Iuris Niestandaryzowany
�6�H�N�X�U�\�W�\�]�D�F�\�M�Q�\���)�X�Q�G�X�V�]���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\���=�D�P�N�Q�L�
�W�\��

Wynagrodzenie jest �S�á�D�W�Q�Hw 12 �U�y�Z�Q�\�F�Kratach �P�L�H�V�L�
�F�]�Q�\�F�K �S�á�D�W�Q�\�F�Kod 16 kwietnia 2017 r.
Abernyte �]�R�E�R�Z�L���]�D�á�R �V�L�
���*�Hdo dnia 16 marca 2017 r. lub do dnia w �N�W�y�U�\�P �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�Dz
tyt. emisji obligacji serii A �]�R�V�W�D�Q�� �]�D�S�á�D�F�R�Q�Hnie �E�
�G�]�L�H �Q�D�O�L�F�]�D�áodsetek od wynagrodzenia ani
�W�H�*���Q�L�H���E�
�G�]�L�H���*���G�D�á���X�V�W�D�Q�R�Z�L�H�Q�L�D���S�U�]�H�]���%�6�9���6�S�����]���R���R�����]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���V�S�á�D�W�\���Z�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D��

W dniu 17 marca 2014 r. �]�R�V�W�D�á�Dzawarta umowa wykonania opcji �G�R�W�\�F�]���F�Dnabycia �X�G�]�L�D�á�y�Z
w Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o. Umowa �]�R�V�W�D�á�Dzawarta �S�R�P�L�
�G�]�\Locroanan Investment
Limited z �V�L�H�G�]�L�E��w Nikrozi na Cyprze (Locroanan) i Manchester Securities Corporation
("Manchester") jako �V�S�U�]�H�G���F�\�P�La BSV Sp. z o.o. jako �N�X�S�X�M���F�\�P��Manchester �G�R�N�R�Q�D�á
�V�S�U�]�H�G�D�*�\13 664 �X�G�]�L�D�á�y�Zw kancelarii, o �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 500 �]�á�N�D�*�G�\oraz Locroanan
�G�R�N�R�Q�D�ásprzedazy 928 �X�G�]�L�D�á�y�Zo �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 500 �]�á�N�D�*�G�\�� �á���F�]�Q�L�H14 592 �X�G�]�L�D�á�y�Zo
�Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 7 296 tys. �]�á�á���F�]�Q�L�H��Cena �V�S�U�]�H�G�D�*�\wynosi 6 654,1 tys. �]�á��Cena
�V�S�U�]�H�G�D�*�\���X�G�]�L�D�á�y�Z���]�R�V�W�D�á�D���S�R�Z�L�
�N�V�]�R�Q�D���R���F�H�Q�
���R�S�F�M�L�����������������W�\�V�����]�á����

�:�D�U�W�R���üfirmy �S�R�Z�V�W�D�á�Dw wyniku �R�E�M�
�F�L�Dkontroli nad �.�D�Q�F�H�O�D�U�L��Corpus Iuris Sp. z o.o.
("Kancelaria") �E�
�G�]�L�Hamortyzowana przez okres 10 lat i jest to �]�E�L�H�*�Q�Hz �]�D�N�á�D�G�D�Q�\�Pokresem
�R�E�V�á�X�J�Lportfeli �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mstoi na stanowisku, �*�H�X�V�á�X�J�L
�R�E�V�á�X�J�Lportfeli �Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�� �N�W�y�U�H ���Z�L�D�G�F�]�\Kancelaria �P�R�J�� �W�U�Z�D�üdo 10 lat w �]�Z�L���]�N�Xz
�F�]�\�P���Z�\�G�á�X�*�H�Q�L�H���R�N�U�H�V�X���D�P�R�U�W�\�]�D�F�M�L���Z�D�U�W�R���F�L���I�L�U�P�\���M�H�V�W���X�]�D�V�D�G�Q�L�R�Q�H��

�:�D�U�W�R���ü �D�N�W�\�Z�y�Znetto jednostki na �G�]�L�H�� �S�U�]�H�M�
�F�L�D��w
tym:

�:�������������U�����Z�D�U�W�R���F���I�L�U�P�\���]�R�V�W�D�á�D���Z���S�H�á�Q�L���]�D�P�R�U�W�\�]�R�Z�D�Q�D��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

2. ���U�R�G�N�L���7�U�Z�D�á�H

2. 1 �7�D�E�H�O�D���U�X�F�K�y�Z���Q�D�����U�R�G�N�D�F�K���W�U�Z�D�á�\�F�K

Grunty (w tym 
prawo 

�X�*�\�W�N�R�Z�D�Q�L�D��
wieczystego 

�J�U�X�Q�W�y�Z��

Budynki, lokale 
i obiekty 

�L�Q�*�\�Q�L�H�U�L�L��
�O���G�R�Z�H�M���L��

wodnej

�8�U�]���G�]�H�Q�L�D��
techniczne i 

maszyny
���U�R�G�N�L��

transportu
�,�Q�Q�H�����U�R�G�N�L��

�W�U�Z�D�á�H Razem

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R

01.01.2025         445 734,16      2 063 233,27     1 082 052,83              4 391,51          120 437,80       3 715 849,57 

���=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D����            3 513,71                        -         188 603,83                         -             17 634,90          209 752,44 

30.06.2025         449 247,87      2 063 233,27     1 270 656,66              4 391,51          138 072,70       3 925 602,01 

 Umorzenie 

01.01.2025                        -         (387 307,30)       (713 703,28)             (4 391,51)         (108 236,37)      (1 213 638,46)

���=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D����                       -           (37 755,61)         (90 419,23)                         -             (3 503,15)         (131 677,99)

30.06.2025                        -         (425 062,91)       (804 122,51)             (4 391,51)         (111 739,52)      (1 345 316,45)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R

01.01.2025         445 734,16      1 675 925,97        368 349,55                         -             12 201,43       2 502 211,11 

30.06.2025         449 247,87      1 638 170,36        466 534,15                         -             26 333,18       2 580 285,56 
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

3. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L

�:�D�U�W�R���F�L��
niematerialne i 

prawne

�'�á�X�J�R����
terminowe 

aktywa 
finansowe

Inne inwestycje 
�G�á�X�J�R����

terminowe Razem

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R

01.01.2025      8 027 482,89                        -  6 678 063,03      12 500 000,00    27 205 545,92    

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D��           12 457,71                        -  199 943,81         3 400 000,00      3 612 401,52      

                       -                         -  (6 878 006,84)     -                       (6 878 006,84)     

Zmniejszenia                        -                         -  -                       -                       -                       

30.06.2025      8 039 940,60                        -                          -      15 900 000,00     23 939 940,60 

Umorzenie

01.01.2025        (758 141,58)                        -  -                       -                       (758 141,58)        

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D          (94 068,41)                        -  -                       -                       (94 068,41)          

30.06.2025        (852 209,99)                        -                          -  -                               (852 209,99)

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R

01.01.2025      7 269 341,31                        -        6 678 063,03     12 500 000,00     26 447 404,34 

30.06.2025      7 187 730,61                        -                          -      15 900 000,00     23 087 730,61 

4. �,�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

4. 1 �.�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���Z���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�N�D�F�K

30.06.2025 31.12.2024

  121 884 107,00   116 269 951,43 

      7 490 828,76                           - 

  129 374 935,76   116 269 951,43 

�8�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�R�*�\�F�]�N�L

27 lipca 2020r. nabyta �]�R�V�W�D�á�D �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üzlokalizowana przy ul. Bema 83 lok 73. �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üprzeznaczona jest
�]�D�U�y�Z�Q�Rna wynajem jak i �V�L�H�G�]�L�E�
 �Z�L�
�N�V�]�R���F�L �V�S�y�á�H�NGrupy �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�H�M��Na koniec 2024 r. �F�D�á�R���üpowierzchni
przeznaczonej do wynajmuj jest �Z�\�Q�D�M�
�W�Da Grupa �.�D�S�L�W�D�á�R�Z�Dzajmuje 22% powierzchni wynajmowanej. Adekwatnie,
�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üwykazywana w skonsolidowanym bilansie jako �Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���üinwestycyjna w kwocie 7.187.730,61 �]�ájest
przeznaczona na wynajem.

Przeniesienie do 
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K

�,�Q�Q�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���Z���N�Z�R�F�L�H���������������������������������]�á���V�W�D�Q�R�Z�L���Z�\�F�H�Q�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�X���S�R�F�K�R�G�Q�H�J�R��

�,�Q�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

4. 2 ���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�Q�Q�H���D�N�W�\�Z�D���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H

30.06.2025 31.12.2024

      9 866 183,90       2 845 633,06 

                         -       6 921 813,21 

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���]�J�U�R�P�D�G�]�R�Q�H���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���9�$�7                          -                           - 

      9 866 183,90       9 767 446,27 

5. �5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H
30.06.2025 31.12.2024

           20 250,00              9 200,06 

Inne polisy ubezpieczeniowe            19 596,37            15 929,40 

�2�&���G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L���J�R�V�S�R�G�D�U�F�]�H�M            18 043,05              8 043,03 

�2�S�á�D�W�\���Z�V�W�
�S�Q�H���G�R���X�P�y�Z���O�H�D�V�L�Q�J�R�Z�\�F�K            74 969,73            85 430,61 

Licencje            89 149,83          102 273,24 

�3�R�G�D�W�H�N���9�$�7���G�R���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���Z���S�U�]�\�V�]�á�\�F�K���R�N�U�H�V�D�F�K              5 265,89              4 938,08 

�.�R�V�]�W�\���U�H�P�R�Q�W�y�Z���U�R�]�O�L�F�]�D�Q�H���Z���F�]�D�V�L�H          553 207,10          679 925,36 

           96 689,28            26 632,35 

         877 171,25          932 372,13 

w tym:
krótkoterminowe 487 404,10       392 082,50       
���s�µ�P�}�š���Œ�u�]�v�}�Á��389 767,15       540 289,63       

�,�Q�Q�H�����U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���Q�D���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K

�3�R�]�R�V�W�D�á�H

�8�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���2�&���F�]�á�R�Q�N�y�Z���Z�á�D�G�]���6�S�y�á�N�L
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

6. �.�D�S�L�W�D�á�\

6. 1 �6�W�U�X�N�W�X�U�D���Z�á�D�V�Q�R���F�L���N�D�S�L�W�D�á�X���]�D�N�á�D�G�R�Z�H�J�R���-�H�G�Q�R�V�W�N�L���'�R�P�L�Q�X�M���F�H�M

Akcjonariusz �,�O�R���ü���D�N�F�M�L
�:�D�U�W�R���ü��

nominalna akcji �8�G�]�L�D�á����

Maciej Belski                  10                  10,00 0,01%

           59 327           59 327,00 59,33%

               581                581,00 0,58%

           16 000           16 000,00 16,00%

                 82                  82,00 0,08%

           18 500           18 500,00 18,50%

             5 500             5 500,00 5,50%

         100 000 100 000,00        100,0%

7. Rezerwy

7. 1 �5�H�]�H�U�Z�\���Q�D�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���H�P�H�U�\�W�D�O�Q�H���L���S�R�G�R�E�Q�H

Odprawy 
emerytalne

Nagrody 
jubileuszowe

�3�R�]�R�V�W�D�á�H Razem

01.01.2025 -                  -            136 730,76   136 730,76   
�5�R�]�Z�L���]�D�Q�L�H -                  -            -                -                
30.06.2025 -                  -            136 730,76   136 730,76   
�Z���W�\�P���F�]�
���ü��
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D -                  -            136 730,76   136 730,76   

Fundacja Rodzinna Benedykta Mikulskiego Herbu Sas

Sebastian Luty

Fundacja Rodzinna Macieja Belskiego

�5�D�I�D�á���3�R�V�X�Q�L�D�N

�(�O�H�P�H�Q�W�\���5�D�I�D�á���3�R�V�X�Q�L�D�N���)�X�Q�G�D�F�M�D���5�R�G�]�L�Q�Q�D

�%�H�Q�H�G�\�N�W���-�y�]�H�I���0�L�N�X�O�V�N�L

�$�N�F�M�H���Q�L�H���V�����X�S�U�]�\�Z�L�O�H�M�R�Z�D�Q�H��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

8. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

1 �6�W�U�X�N�W�X�U�D���Z�L�H�N�R�Z�D���]�R�E�R�Z�L���]�D�����G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K���Z�R�E�H�F���S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�K���M�H�G�Q�R�V�W�H�N

Kredyty i 
�S�R�*�\�F�]�N�L Kaucje

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���]��
�W�\�W�X�á�X���Q�D�E�\�F�L�D��

�Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L��
inwestycyjnej

I
n
n
e Razem

�3�U�]�\�S�D�G�D�M���F�H���G�R���V�S�á�D�W�\��

-                      25 173 750,00    385 227,92          1 008 164,45          26 567 142,37        

-                      -                        -                        726 295,27             726 295,27             

-                      -                        -                        2 971 254,68          2 971 254,68          

-                      25 173 750,00    385 227,92          4 705 714,40          30 264 692,32        

2

9. �,�Q�Q�H���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���P�L�
�G�]�\�R�N�U�H�V�R�Z�H

9. 1

30.06.2025 31.12.2024

165 559,33              653 790,42 

                              -              944 649,65 

165 559,33           1 598 440,07 

10. �6�W�U�X�N�W�X�U�D���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\

01.01.2025 - 
30.06.2025

01.01.2024 - 
30.06.2024

Struktura terytorialna

        11 081 900,90         11 256 688,57 

        11 081 900,90         11 256 688,57 

Struktura rzeczowa

          9 968 557,59         10 285 790,11 

          1 034 511,97              887 199,45 

               78 831,34                83 699,01 

        11 081 900,90         11 256 688,57 

Kraj

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�U�R�G�X�N�W�y�Z

�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\���S�U�R�G�X�N�W�y�Z

�2�E�U�y�W���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L�D�P�L���L���]�Z�L���]�D�Q�H���]���Q�L�P���X�V�á�X�J�L

�8�V�á�X�J�L���G�R�U�D�G�F�]�H���R�U�D�]���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�F�\�M�Q�H

Wynajem biur

�S�R�Z�\�*�H�M�������U�R�N�X���G�R������
lat

�S�R�Z�\�*�H�M�������G�R�������O�D�W

�S�R�Z�\�*�H�M�������O�D�W

�5�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H

�.�R�V�]�W�\���S�R�Q�L�H�V�L�R�Q�H���S�R���]�D�N�R���F�]�H�Q�L�X���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R

Otrzymane zaliczki

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D �N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�Hwobec �S�R�]�R�V�W�D�á�\�F�Kjednostek z �W�\�W�X�á�Xdostaw i �X�V�á�X�Jw kwocie 552.990,39 �]�á
�V�����Z�\�P�D�J�D�O�Q�H���G�R���������P�L�H�V�L�
�F�\���R�G���G�Q�L�D���E�L�O�D�Q�V�R�Z�H�J�R��

�&�]�
���ü �N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D �S�R�*�\�F�]�N�Lw kwocie 15.268.254,76 �]�á prezentowana jest w �]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D�F�K
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

�6�W�U�X�N�W�X�U�D���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���Z�H�G�á�X�J���-�H�G�Q�R�V�W�H�N���Z���*�U�X�S�L�H
01.01.2025 - 

30.06.2025
01.01.2024 - 

30.06.2024
�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�H���V�S�U�]�H�G�D�*�\

Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o.           9 968 557,59         10 285 790,11 
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��           1 034 511,97              887 199,45 
Grupa Corpus Iuris Sp. z o.o.                78 831,34                83 699,01 
BSV Sp. z o.o.                               -                               - 

        11 081 900,90         11 256 688,57 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�U�]�\�F�K�R�G�\���R�S�H�U�D�F�\�M�Q�H

Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o.                     383,21                72 190,27 
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��                         1,89                  7 262,11 
Grupa Corpus Iuris Sp. z o.o.                       28,09                     385,65 
BSV Sp. z o.o.                               -                         0,01 

                    413,19                79 838,04 

Przychody finansowe

Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o.                82 420,80                78 800,18 
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��                               -                               - 
Grupa Corpus Iuris Sp. z o.o.           5 349 842,24              560 080,49 
BSV Sp. z o.o.         18 213 141,86         19 467 808,63 

        23 645 404,90         20 106 689,30 

11. Przychody odsetkowe 

w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do   
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M��������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

-                        -                          212 765,73          -                                          212 765,73 

153 701,65       -                          -                          -                                          153 701,65 

153 701,65       -                          212 765,73          -                                          366 467,38 
w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do   
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M������������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

-                        -                          -                          311 359,07                          311 359,07 

-                        -                          -                          -                                                           - 
-                        -                          -                          311 359,07                          311 359,07 

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

12. Koszty odsetkowe 

w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do   
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M������������������������������������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

(2 056 584,03)   (883 254,76)        -                          -                                      (2 939 838,79)

(343,02)             -                          -                          -                                                (343,02)
(2 056 927,05)   (883 254,76)        -                          -                                      (2 940 181,81)

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Odsetki 
zrealizowane �G�R�������P�L�H�V�L�
�F�\

od 3 do   
�������P�L�H�V�L�
�F�\

�S�R�Z�\�*�H�M����������������������������������������������
�������P�L�H�V�L�
�F�\ Razem

(1 591 610,75)   -                          -                          (1 083 693,98)                 (2 675 304,73)

11,07                -                          -                          -                                                   11,07 
(1 591 599,68)   -                          -                          (1 083 693,98)                 (2 675 293,66)

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�D�V�\�Z�D

�3�R�]�R�V�W�D�á�H��
�N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
finansowe

�'�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H��
�]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
finansowe

�3�R�]�R�V�W�D�á�H���S�D�V�\�Z�D

�2�G�V�H�W�N�L���Q�L�H�]�U�H�D�O�L�]�R�Z�D�Q�H�����R���W�H�U�P�L�Q�L�H���S�á�D�W�Q�R���F�L
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

13. �1�D�N�á�D�G�\���Q�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H

01.01.2025 - 
30.06.2025

01.01.2024-
31.12.2024

�1�D�N�á�D�G�\���Q�D���Q�L�H�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���D�N�W�\�Z�D���W�U�Z�D�á�H��

- poniesione w roku 248 184,36             221 934,53             

�����S�O�D�Q�R�Z�D�Q�H���Q�D���U�R�N���Q�D�V�W�
�S�Q�\ 172 000,00             172 000,00             

14. �3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���R�G���R�V�y�E���S�U�D�Z�Q�\�F�K

14. 1 �6�W�U�X�N�W�X�U�D���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R���R�G���R�V�y�E���S�U�D�Z�Q�\�F�K

01.01.2025 - 
30.06.2025

01.01.2024-
31.12.2024

01.01.2024 - 
30.06.2024

      (1 017 537,00)          (1 551 817,00)             (876 747,00)

      (3 262 523,20)          (6 811 091,94)          (3 212 281,02)

      (4 280 060,20)          (8 362 908,94)          (4 089 028,02)

14. 2 �3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���E�L�H�*���F�\

14. 3 Odroczony podatek dochodowy

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

312 851,43                       312 851,43              302 851,43 

132 600,00                       132 600,00              132 600,00 

�1�D�O�L�F�]�R�Q�H�����D���Q�L�H���]�D�S�á�D�F�R�Q�H���R�G�V�H�W�N�L���R�G���S�R�*�\�F�]�N�L883 254,76                    1 024 413,65           1 083 693,98 
Niezafakturowane koszty 148 604,40                         88 077,60                               - 
�2�G�S�O�D�W�Q�H���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�H 309 677,11                       369 614,59                               - 
Roczna korekta VAT              138 658,00                               - 
Wynagrodzenia wraz z narzutami                     828,35                               - 

       1 786 987,70           2 067 043,62           1 519 145,41 

�8�M�H�P�Q�H���U�y�*�Q�L�F�H���S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H��

Odpis na obligacje wyemitowane przez Gant 
Development

�2�G�S�L�V�\���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�H���Z�D�U�W�R���ü���]�D�N�X�S�L�R�Q�H�J�R���S�R�U�W�I�H�O�D��
SECUS

�3�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\���E�L�H�*���F�\

Podatnikami podatku dochodowego �V�� �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�H �V�S�y�á�N�L�� �N�W�y�U�\�F�Kdane �V�� wykazane w ���U�y�G�U�R�F�]�Q�\�P
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tj. Grupa Corpus Iuris S.A., Kancelaria Corpus Iuris S.A., BSV Sp. z o.o.
oraz Corpus Iuris �1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�LSp. z o.o.. Podatek �E�L�H�*���F�\ �V�S�y�á�H�Nza okres 01.01.2025-30.06.2025 r. �Z�\�Q�L�y�V�á
1.017.537,00 �]�ái dotyczy �V�S�y�á�H�NBSV Sp. z o.o., Kancelaria Corpus Iuris Sp. z o.o. oraz Grupa Corpus Iuris S.A. �6�S�y�á�N�D
�&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R�����Z�\�N�D�]�D�á�D���V�W�U�D�W�
���S�R�G�D�W�N�R�Z�����]�D���E�D�G�D�Q�\���R�N�U�H�V����

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

Strata podatkowa 2019 r.        1 348 844,83           1 348 844,83           1 348 844,83 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M      (1 348 844,83)          (1 348 844,83)             (674 422,42)

Strata podatkowa 2019 r. do rozliczenia                            -                               -              674 422,41 

Strata podatkowa 2020 r.        1 058 362,07           1 058 362,07           1 058 362,07 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M         (532 502,78)             (529 181,04)                               - 

Strata podatkowa 2020 r. do rozliczenia           525 859,29              529 181,03           1 058 362,07 

Strata podatkowa 2021 r.           724 807,37              724 807,37              724 807,37 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M           (25 773,70)                               -                               - 

Strata podatkowa 2021 r. do rozliczenia           699 033,67              724 807,37              724 807,37 

Strata podatkowa 2022 r.        1 384 100,33           1 384 100,33           1 384 100,33 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M                           -                               -                               - 

Strata podatkowa 2022 r. do rozliczenia        1 384 100,33           1 384 100,33           1 384 100,33 

Strata podatkowa 2023 r.        3 044 918,85           3 044 918,85           3 044 918,85 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M         (488 780,12)                               -                               - 

Strata podatkowa 2023 r. do rozliczenia        2 556 138,73           3 044 918,85           3 044 918,85 

Strata podatkowa 2024 r.           243 946,73              243 946,73           1 025 651,42 

�5�R�]�O�L�F�]�R�Q�D���S�U�]�H�G�D�Z�Q�L�R�Q�D���F�]�
���ü���V�W�U�D�W�\���S�R�G�D�W�N�R�Z�H�M                           -                               -                               - 

Strata podatkowa 2024 r. do rozliczenia           243 946,73              243 946,73           1 025 651,42 

Strata podatkowa 2025 r.             52 543,67                               -                               - 

       5 461 622,42           5 926 954,31           7 912 262,45 

       1 377 235,92           1 518 859,61           1 791 967,49 

      (1 037 708,52)          (1 126 121,02)             (143 094,82)

          339 527,40              392 738,59           1 648 872,67 

�2�G�S�L�V���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych 
okresach

�:�D�U�W�R���ü���E�U�X�W�W�R���D�N�W�\�Z�y�Z���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X��
dochodowego

�:�D�U�W�R���ü���Q�H�W�W�R���D�N�W�\�Z�y�Z���]���W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R��
podatku dochodowego
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

   109 135 853,72         94 836 238,71         91 289 749,11 

     15 900 000,00         12 500 000,00           3 050 000,00 

       2 304 928,21           3 103 914,66           3 767 236,30 

            21 894,44                28 193,67                34 696,12 

                 3 211,40                               - 

   127 362 676,37       110 471 558,44         98 141 681,53 

     24 198 908,34         20 989 596,33         18 646 919,49 

          339 527,40              392 738,59           1 648 872,67 

     24 198 908,34         20 989 596,33         18 646 919,49 

      (3 262 523,20)          (6 811 091,94)          (3 212 281,02)

      (3 262 523,20)          (6 811 091,94)          (3 212 281,02)

15.

15. 1

01.01.2025 - 
30.06.2025

01.01.2024 - 
30.06.2024

        15 786 571,84         21 751 263,66 

         (2 256 341,11)          (8 276 193,98)

              (42 313,45)                33 445,92 

       (13 482 197,70)        (12 924 998,00)

                (4 812,80)                 (5 126,92)

                    906,78              578 390,68 

15. 2 �1�D�E�\�F�L�H���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K���R�U�D�]���U�]�H�F�]�R�Z�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

01.01.2025 - 
30.06.2025

01.01.2024 - 
30.06.2024

              (38 431,92)                 (5 310,44)

            (222 210,15)               (58 994,75)

            (260 642,07)               (64 305,19)

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K�����]���Z�\�M���W�N�L�H�P���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N����

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K

Wykazane w skonsolidowanym bilansie aktywa z 
�W�\�W�X�á�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���S�R�G�D�W�N�X���G�R�F�K�R�G�R�Z�H�J�R

Wykazana w skonsolidowanym bilansie rezerwa na 
odroczony podatek dochodowy

�=�P�L�D�Q�D���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���Q�H�W�W�R���D�N�W�\�Z�y�Z���U�H�]�H�U�Z�\���]���W�\�W�X�á�X��
podatku odroczonego

�=�P�L�D�Q�D���S�R�G�D�W�N�X���R�G�U�R�F�]�R�Q�H�J�R���X�M�
�W�H�J�R���Z��
�V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W

�:�\�F�H�Q�D���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K

�:�D�U�W�R���ü���U�H�]�H�U�Z�\���Q�D���R�G�U�R�F�]�R�Q�\���S�R�G�D�W�H�N���G�R�F�K�R�G�R�Z�\

Lokata - wycena bilansowa

Wycena instrumentu pochodnego

�1�D�O�L�F�]�R�Q�H�����D���Q�L�H���R�W�U�]�\�P�D�Q�H���R�G�V�H�W�N�L���R�G���S�R�*�\�F�]�H�N

���U�R�G�N�L���W�U�Z�D�á�H

�3�U�]�\�F�]�\�Q�\���U�y�*�Q�L�F���P�L�
�G�]�\���]�P�L�D�Q�D�P�L���V�W�D�Q�X���Q�L�H�N�W�y�U�\�F�K���S�R�]�\�F�M�L���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���E�L�O�D�Q�V�L�H���R�U�D�]��
�]�P�L�D�Q�D�P�L���W�\�F�K���V�D�P�\�F�K���S�R�]�\�F�M�L���Z�\�N�D�]�D�Q�\�P�L���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z���S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K

�'�R�G�D�W�Q�L�H���U�y�*�Q�L�F�H���S�U�]�H�M���F�L�R�Z�H��

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���N�U�H�G�\�W�y�Z���L���S�R�*�\�F�]�H�N

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D���V�W�D�Q�X�����U�R�G�N�y�Z���W�U�Z�D�á�\�F�K

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W���G�\�Z�L�G�H�Q�G

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����]���W�\�W�X�á�X���Q�D�E�\�F�L�D���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M

�=�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�D���V�W�D�Q�X���Z�D�U�W�R���F�L���Q�L�H�P�D�W�H�U�L�D�O�Q�\�F�K���L���S�U�D�Z�Q�\�F�K

�=�P�L�D�Q�D���V�W�D�Q�X���]�R�E�R�Z�L���]�D�����G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�\�F�K���L�Q�Q�\�F�K�����]���W�\�W�����N�D�X�F�M�L��
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

16. Zatrudnienie

�3�U�]�H�F�L�
�W�Q�\���V�W�D�Q���]�D�W�U�X�G�Q�L�H�Q�L�D���Z���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�\�P��

�3�U�D�F�R�Z�Q�L�F�\���X�P�\�V�á�R�Z�L                            71 
Pracownicy na urlopach wychowawczych                               - 

71                           

17.

18. Wynagrodzenie firmy audytorskiej

�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���Z�\�S�á�D�F�R�Q�H���O�X�E���Q�D�O�H�*�Q�H��
01.01.2025 - 

30.06.2025
01.01.2024-
31.12.2024

-                             89 000,00               

24 000,00               43 000,00               

24 000,00               -                             

�3�U�]�H�J�O���G�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R24 000,00               -                             

               72 000,00              132 000,00 

�3�U�]�H�J�O���G�����U�y�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���M�H�G�Q�R�V�W�N�R�Z�H�J�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D��
finansowego

�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�D���R�U�D�]���S�R�*�\�F�]�N�L���L�����Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���R���S�R�G�R�E�Q�\�P���F�K�D�U�D�N�W�H�U�]�H���G�O�D���R�V�y�E���Z�F�K�R�G�]���F�\�F�K���Z���V�N�á�D�G��
�R�U�J�D�Q�y�Z���]�D�U�]���G�]�D�M���F�\�F�K�����Q�D�G�]�R�U�X�M���F�\�F�K���D�O�E�R���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�X�M���F�\�F�K

Wynagrodzenia �F�]�á�R�Q�N�y�Z �=�D�U�]���G�X�� �á���F�]�Q�L�Hz wynagrodzeniem z zysku, �Z�\�Q�L�R�V�á�\w okresie 01.01.2025-
30.06.2025 r. 136.813,95 �]�á(w okresie 01.01.2024-30.06.2024 r.: 81.000,00 �]�á����W tym: wynagrodzenie z
�W�\�W�X�á�X���X�P�R�Z�\���R���S�U�D�F�
���������������������������]�á�����X�P�R�Z�D���R���Z�V�S�y�á�S�U�D�F�\���������������������������]�á���Z�\�S�á�D�F�R�Q�D���G�\�Z�L�G�H�Q�G�D�����������������]�á��

Wynagrodzenia �F�]�á�R�Q�N�y�ZRady Nadzorczej, �á���F�]�Q�L�Hz wynagrodzeniem z zysku, �Z�\�Q�L�R�V�á�\w okresie
���������������������������������������������U�����R�E�U�R�W�R�Z�\�P�������������������������]�á�����Z���R�N�U�H�V�L�H�����������������������������������������������U�����������������������������]�á����

Badania ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o 
�E�L�H�J�á�\�F�K���U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�F�K
�,�Q�Q�H���X�V�á�X�J�L���D�W�H�V�W�D�F�\�M�Q�H

�:�D�U�W�R���ü �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych �F�]�á�R�Q�N�R�P �=�D�U�]���G�X �Z�\�Q�L�R�V�á�Dw roku obrotowym 0,00 �]�á(2024 r.: 0,00 �]�á����
�à���F�]�Q�H���]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�H���Z���N�D�S�L�W�D�O�H���Q�D���G�]�L�H�����������F�]�H�U�Z�F�D�������������U�����Z�\�Q�R�V�L�������������]�á��

�:�D�U�W�R���ü �S�R�*�\�F�]�H�Nudzielonych �F�]�á�R�Q�N�R�PRady Nadzorczej �Z�\�Q�L�R�V�á�Dw okresie 01.01.2025-30.06.2025 r.:
0,00 �]�á(2024 r.: 0,00 �]�á���� �à���F�]�Q�H �]�D�D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�Hw kapitale na �G�]�L�H��30 czerwca 2025 r. wynosi 152.350 �]�á��
�3�R�*�\�F�]�N�Loprocentowane �V�� �]�P�L�H�Q�Q�� �V�W�R�S�� �S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�� �U�y�Z�Q��sumie zmiennej stopy WIBOR 1M dla
�N�U�H�G�\�W�y�Zudzielanych na rynku �P�L�
�G�]�\�E�D�Q�N�R�Z�\�Poraz �P�D�U�*�\3,1% w skali roku, termin �V�S�á�D�W�\przypada na
�P�L�H�V�L���F���F�]�H�U�Z�L�H�F������������
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

19.

20.

21.

22. �=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���Z�D�U�X�Q�N�R�Z�H

22 815 097,34        

22 815 097,34        

W listopadzie 2021 r. Jednostka �'�R�P�L�Q�X�M���F�D �X�G�]�L�H�O�L�á�Dgwarancji �U�H�Q�W�R�Z�Q�R���F�L(na ustalonym poziomie %) dla
inwestycji dokonanej przez inwestora �]�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�J�Rw certyfikaty inwestycyjne Secus NFIZW Insecura. Z
tego �W�\�W�X�á�Xrozpoznano aktywo (wycena instrumentu pochodnego), a maksymalna ekspozycja na ryzyko - w
�V�\�W�X�D�F�M�L���K�L�S�R�W�H�W�\�F�]�Q�H�J�R���V�S�D�G�N�X���Z�D�U�W�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L���G�R���]�H�U�D�������W�R�������������P�O�Q���]�á��

�=�G�D�U�]�H�Q�L�D���S�R���G�Q�L�X���E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Q�L�H���X�M�
�W�H���Z�����U�y�G�U�R�F�]�Q�\�P���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P

�,�Q�Z�H�V�W�R�U�D���]�H�Z�Q�
�W�U�]�Q�H�J�R�������J�Z�D�U�D�Q�F�M�D���U�H�Q�W�R�Z�Q�R���F�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L�����G�R���J�U�X�G�Q�L�D����������

Nie �Z�\�V�W���S�L�á�\zdarzenia �G�R�W�\�F�]���F�Hlat �X�E�L�H�J�á�\�F�K�� �N�W�y�U�H �]�R�V�W�D�á�\ �X�M�
�W�Hw ���U�y�G�U�R�F�]�Q�\�Psprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

�3�R���G�Q�L�X���E�L�O�D�Q�V�R�Z�\�P���Z�\�V�W���S�L�á�\���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�H���]�G�D�U�]�H�Q�L�D��

�6�S�y�á�N�D���Z�\�S�á�D�F�L�á�D���N�R�O�H�M�Q�H���G�Z�L�H���U�D�W�\���G�\�Z�L�G�H�Q�G�\���]�D���U�R�N�������������D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P��

�6�S�y�á�N�D���]�D�Z�D�U�á�D���X�P�R�Z�
���V�S�U�]�H�G�D�*�\���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���S�R�*�\�F�]�N�R�Z�\�F�K���6�S�y�á�N�L���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L���6�S�����]���R���R��

�1�D�V�W���S�L�á�D���F�D�á�N�R�Z�L�W�D���V�S�á�D�W�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�R�*�\�F�]�H�N���D�N�F�M�R�Q�D�U�L�X�V�]�R�P����

�6�S�y�á�N�D���%�6�9���6�S�����]���R���R�����G�R�N�R�Q�D�á�D���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�M���V�S�á�D�W�\���]�D�F�L���J�Q�L�
�W�H�M���S�R�*�\�F�]�N�L����

�6�S�y�á�N�D �Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�á�Ddwie serie obligacji o �á���F�]�Q�H�M �Z�D�U�W�R���F�Lnominalnej 68,0 mln �]�á(seria K 33 mln �]�ái seria L
�������P�O�Q���]�á�������2�E�O�L�J�D�F�M�H���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�R�Q�H���V�����S�R�S�U�]�H�]��
1. zastaw na �Q�D�O�H�*���F�\�F�Kdo BSV Sp. z o.o. certyfikatach inwestycyjnych funduszu CINFIZW w takiej liczbie,
�*�H�á���F�]�Q�D �Z�D�U�W�R���üzastawionych �F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z(zgodnie z �D�N�W�X�D�O�Q�� �Z�\�F�H�Q����odpowiada co najmniej 150%
�Z�D�U�W�R���F�L���Q�R�P�L�Q�D�O�Q�H�M���Z�\�H�P�L�W�R�Z�D�Q�\�F�K���L���Q�L�H�Z�\�N�X�S�L�R�Q�\�F�K���R�E�O�L�J�D�F�M�L��
���������Z�\�V�W�D�Z�L�R�Q�\���S�U�]�H�]���6�S�y�á�N�
���Z�H�N�V�H�O���L�Q���E�O�D�Q�F�R��
3. ustanowiony przez �6�S�y�á�N�
 �W�\�W�X�áegzekucyjny na podstawie art. 777 �† 1 pkt. 5 Kodeksu �3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D
Cywilnego,
4. ustanowiony przez BSV Sp. z o.o. �W�\�W�X�áegzekucyjny na podstawie art. 777 �† 1 pkt. 6 Kodeksu
�3�R�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�D���&�\�Z�L�O�Q�H�J�R��

�=�G�D�U�]�H�Q�L�D���G�R�W�\�F�]���F�H���O�D�W���X�E�L�H�J�á�\�F�K���X�M�
�W�H���Z�����U�y�G�U�R�F�]�Q�\�P���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P��

�*�Z�D�U�D�Q�F�M�H���L���S�R�U�
�F�]�H�Q�L�D���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���S�U�]�H�]���-�H�G�Q�R�V�W�N�
���'�R�P�L�Q�X�M���F�����Z�R�E�H�F���S�R�G�P�L�R�W�y�Z��

�,�Q�Q�H���L�V�W�R�W�Q�H���]�G�D�U�]�H�Q�L�D���U�R�N�X���R�E�U�R�W�R�Z�H�J�R���R�U�D�]���O�D�W���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�F�K���P�R�J���F�H���P�L�H�ü���Z�S�á�\�Z���Q�D���O�D�W�D���Q�D�V�W�
�S�Q�H

Pod koniec lutego 2022 r. na terytorium Ukrainy �U�R�]�S�R�F�]�
�á�\ �V�L�
 �G�]�L�D�á�D�Q�L�Dwojenne. Z uwagi na brak �S�R�Z�L���]�D��
(handel i rozrachunki / zasoby / aktywa i podmioty �S�R�Z�L���]�D�Q�H�� �E�H�]�S�R���U�H�G�Q�L�F�Klub �S�R���U�H�G�Q�L�F�K �]�D�U�y�Z�Q�Rz
�8�N�U�D�L�Q��jak i �5�R�V�M����wojna w Ukrainie nie ma i nie powinna �P�L�H�ü �*�D�G�Q�H�J�R �Z�S�á�\�Z�Xna �V�\�W�X�D�F�M�
 �6�S�y�á�N�L��Jednak
�Q�L�H�S�H�Z�Q�R���üw �N�U�y�W�N�R�� ���U�H�G�Q�L�Ri �G�á�X�J�Rterminowym horyzoncie czasu oraz potencjalne ryzyka dla �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���F�L
�6�S�y�á�N�L ���V�]�F�]�H�J�y�O�Q�L�H�� �S�á�\�Q�Q�R���ü�� �G�]�L�D�á�D�O�Q�R���üoperacyjna, �F�\�E�H�U�E�H�]�S�L�H�F�]�H���V�W�Z�R��zasoby ludzkie, �U�R�V�Q���F�D
�L�Q�I�O�D�F�M�D�����E�
�G�����]�D�O�H�*�D�á�\���R�G���G�D�O�V�]�H�J�R���U�R�]�Z�R�M�X���V�\�W�X�D�F�M�L����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

23. �8�V�W�D�Q�R�Z�L�R�Q�H���S�U�]�H�]���*�U�X�S�
���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�D���P�D�M���W�N�R�Z�H

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej �]�R�V�W�D�á�\wprowadzone zmiany w celu �X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�H�Q�L�D
�S�R�V�W�D�Q�R�Z�L�H�� �2�J�y�O�Q�H�MKlauzuli �=�D�S�R�E�L�H�J�D�M���F�H�M �1�D�G�X�*�\�F�L�R�P(GAAR). GAAR ma �]�D�S�R�E�L�H�J�D�üpowstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu �X�Q�L�N�Q�L�
�F�L�D �]�D�S�á�D�W�\podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako �F�]�\�Q�Q�R���ü �G�R�N�R�Q�D�Q��przede wszystkim w celu �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�D
�N�R�U�]�\���F�Lpodatkowej, sprzecznej w danych �R�N�R�O�L�F�]�Q�R���F�L�D�F�Kz przedmiotem i celem przepisu ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka �F�]�\�Q�Q�R���ünie skutkuje �R�V�L���J�Q�L�
�F�L�H�P �N�R�U�]�\���F�Lpodatkowej, �M�H�*�H�O�L �V�S�R�V�y�E
�G�]�L�D�á�D�Q�L�D �E�\�ásztuczny. Wszelkie �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�Q�L�H(i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) �D�Q�J�D�*�R�Z�D�Q�L�D
�S�R�G�P�L�R�W�y�Z �S�R���U�H�G�Q�L�F�]���F�\�F�Kmimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) �H�O�H�P�H�Q�W�y�Z
wzajemnie �V�L�
 �]�Q�R�V�]���F�\�F�Klub �N�R�P�S�H�Q�V�X�M���F�\�F�Koraz (iv) inne �G�]�L�D�á�D�Q�L�Do podobnym �G�]�L�D�á�D�Q�L�Xdo �Z�F�]�H���Q�L�H�M
wspomnianych, �P�R�J�� �E�\�üpotraktowane jako �S�U�]�H�V�á�D�Q�N�Distnienia sztucznych �F�]�\�Q�Q�R���F�L�S�R�G�O�H�J�D�M���F�\�F�K
przepisom GAAR. Nowe regulacje �E�
�G���Z�\�P�D�J�D�üznacznie �Z�L�
�N�V�]�H�J�R �R�V���G�Xprzy ocenie �V�N�X�W�N�y�Z
podatkowych �S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�Ktransakcji. �.�O�D�X�]�X�O�
GAAR �Q�D�O�H�*�\ �V�W�R�V�R�Z�D�üw odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej �Z�H�M���F�L�Xw �*�\�F�L�Horaz do transakcji, �N�W�y�U�H �]�R�V�W�D�á�\przeprowadzone przed �Z�H�M���F�L�H�Pw �*�\�F�L�H
klauzuli GAAR, ale dla �N�W�y�U�\�F�Kpo dacie �Z�H�M���F�L�Dklauzuli w �*�\�F�L�H �N�R�U�]�\���F�L �E�\�á�\lub �V�� nadal �R�V�L���J�D�Q�H��
�:�G�U�R�*�H�Q�L�H �S�R�Z�\�*�V�]�\�F�K �S�U�]�H�S�L�V�y�Z �X�P�R�*�O�L�Z�Lpolskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez �S�R�G�D�W�Q�L�N�y�Zprawnych �X�V�W�D�O�H��i �S�R�U�R�]�X�P�L�H����takich jak restrukturyzacja i reorganizacja
grupy.

Przepisy �G�R�W�\�F�]���F�Hpodatku od �W�R�Z�D�U�y�Zi �X�V�á�X�J��podatku dochodowego od �R�V�y�Eprawnych, fizycznych, czy
�V�N�á�D�G�H�Nna ubezpieczenia �V�S�R�á�H�F�]�Q�H�S�R�G�O�H�J�D�M���F�]�
�V�W�\�Pzmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji �E���G�(�S�U�H�F�H�G�H�Q�V�y�Zprawnych. �2�E�R�Z�L���]�X�M���F�Hprzepisy �]�D�Z�L�H�U�D�M�� �U�y�Z�Q�L�H�*
�Q�L�H�M�D�V�Q�R���F�L�� �N�W�y�U�H �S�R�Z�R�G�X�M�� �U�y�*�Q�L�F�Hw opiniach, co do interpretacji prawnej �S�U�]�H�S�L�V�y�Zpodatkowych �]�D�U�y�Z�Q�R
�P�L�
�G�]�\organami �S�D���V�W�Z�R�Z�\�P�L��jak i �P�L�
�G�]�\organami �S�D���V�W�Z�R�Z�\�P�Li �S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D�P�L��Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na �S�U�]�\�N�á�D�Gcelne czy dewizowe) �P�R�J�� �E�\�üprzedmiotem kontroli �R�U�J�D�Q�y�Z�� �N�W�y�U�H
uprawnione �V�� do �Q�D�N�á�D�G�D�Q�L�Distotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty �]�R�E�R�Z�L���]�D��
�P�X�V�]�� �]�R�V�W�D�ü �Z�S�á�D�F�R�Q�Hwraz z odsetkami. Zjawiska te �S�R�Z�R�G�X�M�����*�Hryzyko podatkowe w Polsce jest �Z�\�*�V�]�H
�Q�L�*���L�V�W�Q�L�H�M���F�H���]�Z�\�N�O�H���Z���N�U�D�M�D�F�K���R���E�D�U�G�]�L�H�M���U�R�]�Z�L�Q�L�
�W�\�P���V�\�V�W�H�P�L�H���S�R�G�D�W�N�R�Z�\�P����

Rozliczenia podatkowe �P�R�J�� �]�R�V�W�D�üpoddane kontroli przez okres �S�L�
�F�L�Xlat. W efekcie kwoty wykazane w
Skonsolidowanej informacji finansowej �P�R�J��ulec zmianie w �S�y�(�Q�L�H�M�V�]�\�Pterminie po ostatecznym ustaleniu
ich �Z�\�V�R�N�R���F�Lprzez organy skarbowe. �=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mstoi na stanowisku, �*�Hutworzono
�R�G�S�R�Z�L�H�G�Q�L�H���U�H�]�H�U�Z�\���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���S�U�D�Z�G�R�S�R�G�R�E�Q�\�F�K���L���P�R�*�O�L�Z�\�F�K���G�R���N�Z�D�Q�W�\�I�L�N�D�F�M�L���U�\�]�\�N��

W �]�Z�L���]�N�Xz �]�D�Z�D�U�W�� �X�P�R�Z�� �S�R�*�\�F�]�N�Lz dnia 22.11.2023 roku na certyfikatach inwestycyjnych Funduszu
Corpus Iuris NFIZW ustanowiony jest zastaw rejestrowy. �,�O�R���ü �F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z �R�E�M�
�W�\�F�Kzastawem �X�]�D�O�H�*�Q�L�R�Q�D
�M�H�V�W���R�G���Z�\�V�R�N�R���F�L���V�D�O�G�D���S�R�*�\�F�]�N�L���S�R�]�R�V�W�D�M���F�H�M���G�R���V�S�á�D�W�\����
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

24. Informacje o instrumentach finansowych

24. 1 �&�K�D�U�D�N�W�H�U�\�V�W�\�N�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��

�:�D�U�W�R���ü��
bilansowa

                 3 367,87 

�:�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D�O�H�*�Q�D���R�G��
�V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L���S�U�R�F�H�V�y�Z��
windykacyjnych

      121 248 158,16 �:�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D�O�H�*�Q�D���R�G��
�V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L���S�U�R�F�H�V�y�Z��
windykacyjnych

             635 948,84 
�:�D�U�W�R���ü���S�U�]�H�S�á�\�Z�y�Z��
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���]�D�O�H�*�Q�D���R�G��
�V�N�X�W�H�F�]�Q�R���F�L���S�U�R�F�H�V�y�Z��
windykacyjnych

�3�R�]�R�V�W�D�á�H����         15 900 000,00 
�:�D�U�W�R���ü���X�]�D�O�H�*�Q�L�R�Q�D���R�G��
�Z�D�U�W�R���F�L���F�H�U�W�\�I�L�N�D�W�y�Z

             612 821,92 �2�S�U�R�F�H�Q�W�R�Z�D�Q�L�H���V�W�D�á�H��
�����������W�H�U�P�L�Q���V�S�á�D�W�\��
czerwiec 2025

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H           9 866 183,90 n.d

                              - 

�����S�R�*�\�F�]�N�L         25 173 750,00 
Oprocentowanie zmienne, 

�P�D�U�*�D�����:�,�%�2�5�����0�����W�H�U�P�L�Q��
�V�S�á�D�W�\����������������������

�����S�R�*�\�F�]�N�L         15 268 254,76 
�P�D�U�*�D�����:�,�%�2�5�����0�����W�H�U�P�L�Q��

�V�S�á�D�W�\����������������������

�=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D��
finansowe

�3�R�*�\�F�]�N�D���R�G���*�6���1�R�Y�D���6�S�����]���R���R���������F�]�
���ü���G�á�X�J�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D

�3�R�*�\�F�]�N�D���R�G���*�6���1�R�Y�D���6�S�����]���R���R���������F�]�
���ü���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�D

Instrument pochodny

�3�R�*�\�F�]�N�L���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���L��
�Q�D�O�H�*�Q�R���F�L���Z�á�D�V�Q�H

�3�R�*�\�F�]�N�L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���R�V�R�E�R�P���I�L�]�\�F�]�Q�\�P

Certyfikaty Inwestycyjne Secus NFIZW Insecura

Aktywa finansowe 
�G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R��
�V�S�U�]�H�G�D�*�\

�3�D�N�L�H�W�\���Z�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L���Q�D�E�\�W�H���Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���X�P�y�Z���F�H�V�M�L

���U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���Z���N�D�V�L�H���L���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K���E�D�Q�N�R�Z�\�F�K

�3�R�*�\�F�]�N�L���N�U�y�W�N�R�W�H�U�P�L�Q�R�Z�H���X�G�]�L�H�O�R�Q�H���R�V�R�E�R�P���I�L�]�\�F�]�Q�\�P

Certyfikaty Inwestycyjne Corpus Iuris NFIZW

          6 878 006,84 

Oprocentowanie 
zmienne 3,1% + WIBOR
1M, termin �V�S�á�D�W�\
czerwiec 2026

Portfel �&�K�D�U�D�N�W�H�U�\�V�W�\�N�D�����L�O�R���ü��

Warunki i terminy 
�Z�S�á�\�Z�D�M���F�H���Q�D���S�U�]�\�V�]�á�H��

�S�U�]�H�S�á�\�Z�\���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H
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�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�á�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6���$��
�'�R�G�D�W�N�R�Z�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���L���R�E�M�D���Q�L�H�Q�L�D
���Z�V�]�\�V�W�N�L�H���G�D�Q�H���O�L�F�]�E�R�Z�H���S�U�]�H�G�V�W�D�Z�L�R�Q�R���Z���]�á�R�W�\�F�K��

24. 2

24. 3 Informacje na temat ryzyka kredytowego 

24. 4

01.01.2025 - 
30.06.2025

01.01.2024 - 
30.06.2024

                              -                               - 

                              -                               - 

�$�N�W�\�Z�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H���G�R�V�W�
�S�Q�H���G�R���V�S�U�]�H�G�D�*�\�����]�H���]�P�L�D�Q�D�P�L���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M��
�X�M�P�R�Z�D�Q�\�P�L���Z���V�N�R�Q�V�R�O�L�G�R�Z�D�Q�\�P���U�D�F�K�X�Q�N�X���]�\�V�N�y�Z���L���V�W�U�D�W

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M

�=�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���R�G�S�L�V�y�Z���D�N�W�X�D�O�L�]�X�M���F�\�F�K���]���W�\�W�X�á�X���W�U�Z�D�á�H�M���X�W�U�D�W�\���Z�D�U�W�R���F�L���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K

�:�D�U�W�R���ü���E�L�O�D�Q�V�R�Z�D���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Z�\�F�H�Q�L�D�Q�\�F�K���Z���Z�D�U�W�R���F�L���J�R�G�]�L�Z�H�M���Z�\�Q�R�V�L���������������������������������]�á��

�=�D�U�]���GJednostki �'�R�P�L�Q�X�M���F�H�Mstosuje �S�R�O�L�W�\�N�
 �N�U�H�G�\�W�R�Z����zgodnie z �N�W�y�U��ekspozycja na ryzyko kredytowe
jest monitorowana na �E�L�H�*���F�R��Grupa nie wymaga zabezpieczenia �P�D�M���W�N�R�Z�H�J�Rod swoich �N�O�L�H�Q�W�y�Zw
�V�W�R�V�X�Q�N�X���G�R���D�N�W�\�Z�y�Z���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��

Na �G�]�L�H��bilansowy nie �Z�\�V�W�
�S�R�Z�D�á�D �]�Q�D�F�]���F�Dkoncentracja ryzyka kredytowego. �:�D�U�W�R���übilansowa
�N�D�*�G�H�J�Raktywa finansowego, �U�y�Z�Q�L�H�*pochodnych �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�y�Zfinansowych, przedstawia �P�D�N�V�\�P�D�O�Q��
�H�N�V�S�R�]�\�F�M�
���Q�D���U�\�]�\�N�R���N�U�H�G�\�W�R�Z�H��
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�3�2�'�3�,�6�<���=�á�2�*�2�1�(���3�2�'���6�3�5�$�:�2�=�'�$�1�,�(�0

����������

�*�U�X�S�D���.�D�S�L�W�D�â�R�Z�D���*�U�X�S�D���&�R�U�S�X�V���,�X�U�L�V���6�S�y�â�N�D���$�N�F�\�M�Q�D
�]�D���R�N�U�H�V���R�G�������������������������G�R����������������������

�3�O�L�N���;�0�/�����]���N�W�y�U�H�J�R���S�R�F�K�R�G�]�L���W�H�Q���Z�\�G�U�X�N���M�H�V�W���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H�P���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�P���Z���U�R�]�X�P�L�H�Q�L�X���8�V�W�D�Z�\���R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L
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