GCl v GRUPA CORPUS IURIS

Warszawa, dnia 02 pazdziernika 2025 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Grupa Corpus luris S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2024 r.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest zatgcznikiem do sprawozdania finansowego.

Okres rozpoczynajgcym sie 01 stycznia 2024 roku i koriczgcym 31 grudnia 2024 roku zwany jest dalej
,Okresem sprawozdawczym”.

l. Podstawowe dane dotyczace Grupy Kapitatowej i Jednostki dominujacej

1. Sktad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A. (zwana dalej ,Grupg” lub ,Grupg Kapitatowg”) na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktada sie z nastepujgcych podmiotéw:

a) Grupa Corpus luris Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie - jednostka dominujgca Grupy
(zwana dalej ,Jednostkg dominujgcg” lub ,Spdtka”)

b) BSV Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie - jednostka zalezna
w 100 %

c) Kancelaria Corpus luris Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie -
jednostka zalezna w 100 %

d) Corpus luris Nieruchomosci Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie - jednostka zalezna w 90 %.

2. Informacje o Jednostce dominujgcej

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej - spdtka Grupa Corpus luris S.A., zawigzana zostata na
podstawie aktu zawigzania spotki wraz ze statutem z dnia 31.10.2012 roku objetego aktem
notarialnym sporzadzonym przez notariusza w Warszawie Daniela Kupryjaiczyka, zapisanym za
Repertorium A nr 34422/2012. Dnia 30 listopada 2012 Jednostka dominujgca Grupy zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawa, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000442287. Siedzibg Jednostki dominujgcej oraz wszystkich jednostek od niej zaleznych jest miasto
stoteczne Warszawa.
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e nazwa: Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna

e adres siedziby: ul. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa

e numer KRS: 0000442287

e numer NIP: 5272687545

e numer REGON: 146416300

e kapitat zaktadowy: 100.000,00 zt w catosci optacony

e sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy KRS

Na koniec Okresu sprawozdawczego kapitat zaktadowy Spotki w wysokosci 100.000,00 PLN (stownie:
sto tysiecy ztotych) sktadat sie ze 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji imiennych serii A 0 nominalnej
wartosci 1,00 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda akcja. Na koniec Okresu sprawozdawczego struktura
wiasnosci akcji w Spotce przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Wartos¢ akcji % akcji
Maciej Belski 59.337 59.337 PLN 59,34 %
Benedykt Mikulski 18.582 18.582 PLN 18,58 %
Rafat Posuniak 16.581 16.581 PLN 16,58 %
Sebastian Luty 5.500 5.500 PLN 5,5%

Po zakonczeniu Okresu sprawozdawczego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania struktura
wiasnosci akcji ulegta zmianie: trzech najwiekszych akcjonariuszy przeniosto w czerwcu 2025 wiekszos¢
posiadanych przez siebie akcji do swoich trzech fundacji rodzinnych.

W Okresie sprawozdawczym Spétka zatrudniata Sredniorocznie 4 (stownie: czterech) pracownikéw.

Ksiegi rachunkowe Spétki przechowywane sg (w Okresie sprawozdawczym i takze do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania) w biurze rachunkowym Dobrzyksiegowi.pl Marcin Bojatkowski
Sp. k., adres: ul. Watbrzyska 11/252, 02-739 Warszawa.

3. Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej koncentruje sie na inwestowaniu w portfele niezabezpieczonych
wierzytelnosciami w celu ich dalszego serwisowania i windykacji (ktére sg realizowane poprzez
zarzadzanie procesami dochodzenia wierzytelnosci, poczawszy od monitoringu wierzytelnosci, poprzez
windykacje przedsgdowa, sgdowgq i egzekucyjng, petng obstuge windykacyjng i po-egzekucyjna, az po
wykup wierzytelnosci), w tym rowniez na zlecenie.

Przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujgcej obejmuje:

e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (przewazajgca dziatalno$¢ - wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci PKD 64.20.7)

e leasing finansowy,

e pozostate formy udzielania kredytow,

e pozostata  finansowa  dziatalno$¢  ustugowa, gdzie indziej  niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

e zarzadzanie rynkami finansowymi,

e dziatalnos$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw gietdowych,
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pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

dziatalnos¢ firm centralnych (Head Office) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzagdzania.

Aktualna i przewidywana przyszta sytuacja finansowa

W trakcie Okresu Sprawozdawczego zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej nie zanotowat trudnosci z
utrzymaniem ptynnosci finansowe;.

1. Grupa Kapitatowa:

2.

osiggneta w Okresie sprawozdawczym skonsolidowany zysk netto w kwocie 27 270 153,57
zt (zmiana -10,9% r/r),
osiggneta w Okresie sprawozdawczym skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w
kwocie 21 460 487,74 zt (zmiana +11,1% r/r),
wykazuje na koniec Okresu sprawozdawczego skonsolidowang sume bilansowg 168 003
549,64 (zmiana +62,0% r/r),
na koniec Okresu Sprawozdawczego:
e Grupa posiadata srodki pieniezne w kwocie 9 767 446,27 zt
e naleznosci krotkoterminowe wyniosty 11 506 814,50 zf, a zobowigzania
krotkoterminowe wyniosty 18 780 096,24 zt,
e naleznosci  dfugoterminowe wyniosty 18 400,00 zt, a zobowigzania
dtugoterminowe wyniosty 37 659 299,34 zt.

Jednostka dominujaca:

osiggneta w Okresie sprawozdawczym zysk netto w kwocie 30774 275,75 zt (zmiana
+2,4% r/r),
osiggneta w Okresie sprawozdawczym przychody netto ze sprzedazy w kwocie 290 882,69
zt (zmiana +2,2% r/r),
wykazuje na koniec Okresu sprawozdawczego sume bilansowa 38 103 547,39 zt (zmiana
+87,5% r/r),
na koniec Okresu Sprawozdawczego:
e Spotka posiadata srodki pieniezne w kwocie 1 648 026,37 zt
e naleznosci krétkoterminowe wyniosty 11 065 397,16 zt, a zobowigzania
krotkoterminowe wyniosty 3 628 667,51 zt,
e Spodtka nie posiadata zadnych naleznosci dtugoterminowych i zobowigzan
dtugoterminowych.

Zarzad Jednostki dominujgcej ocenia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe] jako dobrg i zasadniczo

zgodng z oczekiwaniami. Zarzady poszczegdlnych podmiotéw z Grupy Kapitatowej badajg potencjalne

mozliwosci dalszego rozwoju i planowana jest poprawa wynikéw finansowych Grupy w przysztosci.

Przewiduje sie dalszy rozwdéj Grupy poprzez inwestycje portfelowe realizowane zgodnie z dtugofalowg

politykg rozwoju przyjetg w tym zakresie.
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Z uwagi na holdingowy charakter dziatalnosci Jednostki Dominujgcej w sktad czynnikéw ryzyka nalezy
wpisac¢ czynniki ryzyka dla pozostatych podmiotdw tworzacych Grupe Kapitatowa t;j.:

e Ryzyko regulacyjne — zmiany w prawie dotyczagcym ochrony konsumentéw, windykacji,
restrukturyzacji czy ochrony danych (np. RODO, ustawy antylichwiarskie) mogg ograniczac
skutecznos¢ procesow odzysku naleznosci,

e Ryzyko konkurencji — szczegdlnie konkurencji miedzynarodowej o tatwiejszym dostepnie do
tanszego pienigdza,

e Ryzyko stop procentowych — finansowanie zakupu portfeli wierzytelnosci oparte jest gtownie
na dtugu. Wzrost stép procentowych podnosi koszty obstugi zadtuzenia, a sptaty z portfeli nie
rosng proporcjonalnie,

e Ryzyko ptynnosci — cykl inwestycyjny wymaga duzych naktadéw na zakup portfeli, ktére
zwracajg sie po kilku latach. Zbyt szybki wzrost aktywdéw moze prowadzi¢ do utraty rownowagi
finansowe;.

e Ryzyko makroekonomiczne — wzrost bezrobocia i spadek dochoddéw rozporzadzalnych
pogarszajg $ciggalnos¢ portfeli,

e Ryzyko wyceny portfeli — agresywna konkurencja w przetargach na wierzytelnosci bankowe
moze prowadzi¢ do przeptacania i oznacza spadek rentownosci,

e Ryzyko operacyjne i technologiczne — skutecznosé¢ windykacji zalezy od systemoéw IT, analityki
danych i automatyzacji. Awarie, cyberataki lub nieudane wdrozenia systemoéw obnizajg
efektywnosé,

e Ryzyko prawne i sgdowe — dtugie postepowania sadowe i egzekucyjne, przecigzenie
komornikdw,

e Ryzyko polityczne i reputacyjne — windykacja jest spotecznie wrazliwa. Negatywne publikacje,
interwencje UOKIK czy Rzecznika Finansowego moga mie¢ negatywny wptyw.

Z uwagi na brak bezposrednich lub posrednich powigzan (handel i rozrachunki / zasoby / aktywa i
podmioty powigzane) zaréwno z Ukraing jak i Rosja, wojna w Ukrainie nie ma i nie powinna mie¢
zadnego wptywu na przysztg sytuacje Spdtki. Jednak niepewnos$¢ oraz potencjalne ryzyka dla
dziatalnosci Spétki (szczegdlnie: ptynnosé, dziatalno$¢ operacyjna, cyber-bezpieczenstwo, zasoby
ludzkie, rosnaca inflacja) bedg zalezaty od dalszego rozwoju sytuacji.

M. Istotniejsze wydarzenia w Okresie sprawozdawczym

W Okresie sprawozdawczym podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej kontynuowaty przyjeta
polityke dziatalnosci gospodarczej i zaplanowang strategie rozwoju. Grupa inwestowata w nowe
portfele wierzytelnosci, kontynuowata obstuge portfeli dotychczasowych, oraz zdobywata nowych
kontrahentéw. Grupa badata dokumentacje szeregu portfeli oraz stawata do licznych przetargéow
wierzytelnosci konsumenckich (NPL) majacych za przedmiot portfele wierzytelnosci bankowych i
portfele innych instytucji finansowych.

1. Grupa Corpus luris Spétka Akcyjna:

W Okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca kontynuowata planowang strategie
rozwoju i regulowata swoje biezgce zobowigzania. W Okresie sprawozdawczym Spdtka nie
udzielata gwarancji i poreczen.

Zgodnie z aktualng na koniec Okresu sprawozdawczego umowg Spoétki organami Spétki sa:
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a) Zgromadzenie Wspdlnikéw

b) Rada Nadzorcza: w trakcie Okresu sprawozdawczego nie zachodzity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki. W styczniu 2025r. dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej Pan
Karol Posuniak objat stanowisko Prezesa Zarzgdu Spotki, a na jego miejsce do Rady
Nadzorczej powotana zostata Pani Beata Posuniak. Na koniec Okresu sprawozdawczego w
sktadzie Rady Nadzorczej Spotki zasiadaty nastepujgce osoby:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Pani Boyana Mikulska,
e (Cztonek Rady Nadzorczej: Pan Sebastian Luty,

e (Cztonek Rady Nadzorczej: Pan Karol Posuniak,

e (Cztonek Rady Nadzorczej: Pani Elzbieta Teresa Belska.

c) Zarzad: w Okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki byt jednoosobowy i funkcje Prezesa
Zarzadu petnit Pan Rafat Posuniak. W styczniu 2025r. dotychczasowy Prezes Zarzadu z
powoddw osobistych ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji i na stanowisko Prezesa Zarzgdu
Spétki powotany zostat Pan Karol Posuniak.

W Okresie sprawozdawczym Spodtka nie udzielata zadnych nowych gwarancji i poreczen. W
mocy pozostajg gwarancje i poreczenia z lat poprzednich:

a) w listopadzie 2021r. Spoétka udzielita gwarancji rentownosci (na ustalonym poziomie %) dla
inwestycji dokonanej przez inwestora zewnetrznego w certyfikaty inwestycyjne funduszu
Secus NSFIZ Insecura. Z tego tytutu gwarantowany jest zwrot zainwestowanych srodkéow
wraz z odsetkami.

b) w listopadzie 2023r. Spdtka udzielita poreczenia dla pozyczki uzyskanej przez spotke
zalezng BSV Sp. z o0.0.

BSV Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W Okresie sprawozdawczym spoétka kontynuowata zaplanowang strategie rozwoju. W Okresie
sprawozdawczym Spotka nie udzielata gwarancji i poreczen.

Kancelaria Corpus luris Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W Okresie sprawozdawczym spoétka kontynuowata zaplanowang strategie rozwoju. W Okresie
sprawozdawczym Spotka nie udzielata gwarancji i poreczen.

Corpus luris Nieruchomosci Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

W Okresie sprawozdawczym spotka kontynuowata zaplanowang strategie rozwoju, majac
wynajete na koniec Okresu sprawozdawczego 99% nieruchomosci, z czego Grupa Kapitatowa
zajmuje 22%. W Okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielata gwarancji i poreczen.

Istotniejsze wydarzenia po zakoriczeniu Okresu sprawozdawczego

Informacja znajduje sie w informacji dodatkowej (noty i objasnienia) do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy i/lub jednostkowych sprawozdan finansowych poszczegdlnych

podmiotow Grupy:
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1. wlipcuiwrzedniu 2025 Spdtka wyemitowata dwie serie obligacji o tgcznej wartosci nominalne;j
68,0 min zt (seria K 33 mlIn zt i seria L 35 min zt). Obligacje zabezpieczone sg poprzez:

a) zastaw na nalezacych do BSV Sp. z o.0. certyfikatach inwestycyjnych funduszu CINFIZW w
takiej liczbie, ze tgczna wartos¢ zastawionych certyfikatow (zgodnie z aktualng wyceng)
odpowiada co najmniej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji,

b) wystawiony przez Spdtke weksel in blanco,

c) ustanowiony przez Spoétke tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 KPC,

d) ustanowiony przez BSV Sp. z o.0. tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 6 KPC.

V. Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowej

Z réznego rodzaju badan i analiz wynika, iz w dtuzszej perspektywie spodziewany jest dalszy wzrost
polskiego rynku wierzytelnosci, co wzmaga potrzebe profesjonalnego ich zarzadzania i obstugi w celu
sprawnego dochodzenia i uzyskania zaptaty. Zarzad Jednostki Dominujacej przewiduje dalszy rozwdj
Grupy poprzez inwestycje portfelowe (zarowno fundusz(e) wtasne jak i spoza Grupy) realizowane
zgodnie z dtugofalowg politykg rozwoju przyjetg w tym zakresie.

VI. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badar i rozwoju

W Okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe], z uwagi na specyfike
prowadzonej przez te podmioty dziatalnosci gospodarczej, nie odnotowaty wazniejszych osiggnie¢ w
dziedzinie badan i rozwoju.

ViIL. Informacja o posiadanych zaktadach, oddziatach i filiach

Podmioty wchodzace w sktad Grupy w Okresie sprawozdawczym oraz na chwile sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania nie posiadaty i nie posiadajg zaktadéw, oddziatow ani ich filii.

VIIl.  Nabycie udziatéw/akcji wtasnych

W Okresie sprawozdawczym w zadnym z podmiotdow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie
nastgpito nabycie udziatéw lub akcji wtasnych, w tym celem ich pdzniejszego umorzenia.

IX. Instrumenty finansowe

Informacja o posiadanych przez Grupe instrumentach finansowych znajduje sie w informac;ji
dodatkowej (noty i objasnienia) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.
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1. Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkdw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

Ryzyka takie zasadniczo nie wystepuja.
2. Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym

Podmioty z Grypy nie stosujg instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia ryzyka.
X. Podpisy Zarzadu Jednostki dominujacej

W imieniu i na rzecz Jednostki dominujacej, podpisy sktada petny sktad Zarzadu spotki Grupa Corpus
luris S.A.:
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Karol Posuniak - Prezes Zarzadu
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